Numero 3612 d*"Ordine

Numero 4602 del Repertorio Notarile

VERBALE DI ASSEMBLEA
REPUBBLICA I1TALIANA

L*anno duemilaquindici addi ventinove del mese di aprile in
Genova Via San Vincenzo al civico numero due, presso Confin-
dustria Genova, alle ore undici e minuti cinque.

A richiesta di Boero Cavaliere del Lavoro Dottoressa Andrei-
na, nella sua qualita di Presidente del Consiglio di Ammini-
strazione della "BOERO BARTOLOMEO - Societa per Azioni', con
sede in Genova (GE) Via Giuseppe Macaggi 19, col capitale
sociale di Euro 11.284.985,40 interamente versato, costi-
tuito da numero 4.340.379 azioni ordinarie del valore no-
minale di Euro 2,60 ciascuna, Numero di Codice Fiscale e Nu-
mero di Registro delle Imprese di Genova 00267120103 e Nu-
mero di Repertorio Economico Amministrativo di Genova 26358.
lo ANDREA PIERMARI Notaio residente in Genova, iscritto nel
Ruolo dei Distretti Notarili Riuniti di Genova e Chiavari,
mi sono qui trasferito ove ho avuto la presenza della sud-
detta Boero Dottoressa Andreina, nata a Rapallo il venti
marzo millenovecentoquarantaquattro e domiciliata per la ca-
rica in Genova (GE) Via Giuseppe Macaggi 19, della cui iden-
tita personale 10 Notaio sono certo, la quale dichiarando di

agire nella sua qualita di Presidente del Consiglio di Am-



ministrazione della "BOERO BARTOLOMEO- Societa per Azioni",
dichiara che €& qui convocata, per questo giorno ed ora ed in
questo luogo, in unica convocazione, lI"assemblea ordinaria
degli Azionisti della predetta Societa per deliberare sul
seguente

Ordine del Giorno
1) Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla Gestio-
ne, Relazione del Collegio Sindacale, Bilancio di esercizio
al 31 dicembre 2014; deliberazioni relative. Presentazione
del bilancio consolidato al 31 dicembre 2014. Deliberazioni
in merito alla destinazione del risultato d"esercizio. Pro-
posta di distribuzione dividendo;
2) Nomina dei membri del Consiglio di Amministrazione, pre-
via determinazione del numero dei suoi componenti, nomina
del Presidente; deliberazioni relative;
3) Determinazione del compenso del Consiglio di Amministra-
zione per lTesercizio 2015;
4) Relazione sulla remunerazione prevista dall®art. 123-ter,
d. Igs. n. 58/1998; deliberazioni relative.
Il Presidente propone che il verbale dell"assemblea sia re-
datto da me Notaio e, dato atto che la proposta € approvata
da tutti 1 presenti, chiede a me Notaio di redigere tale
verbale.
Aderendo a tale istanza io Notaio do atto di quanto segue:

Al sensi dell"articolo 16 dello statuto sociale assume la



presidenza i1l Presidente del Consiglio di Amministrazione
Boero Dottoressa Andreina la quale dichiara aperta la seduta
e comunica che:

- ai sensi della normativa vigente, I"avviso di convocazione
dell"assemblea €& stato pubblicato nei termini di legge sul
sito Internet della Societa www.boerobartolomeo.it e sul si-
to di stoccaggio 1lInfo in data diciannove marzo duemilaquin-
dici e - per estratto - sul quotidiano "MF/Milano Finanza"
in data venti marzo duemilaquindici con I1"ordine del giorno
sopra trascritto;

- le "Relazioni degli Amministratori sulle materie poste al-
1"ordine del giorno dell"Assemblea" sono state messe a di-
sposizione del pubblico presso la sede sociale e sul sito
internet www.boerobartolomeo.it e sul sit di stoccaggio 1lIn-
fo nei termini e nei modi previsti dalla normativa vigente.
La messa a disposizione del pubblico della Relazione & stata
richiamata nel comunicato del 24 marzo 2015.

Il Presidente informa che:

sono presenti:
del Consiglio di Amministrazione, oltre ad esso Presidente,

i Signori:

Rupnik Giorgio

Amministratore Delegato;

Cavalleroni Boero Cristina - Vice Presidente;

Carcassi Giuseppe - Vice Presidente;

Gavarone Gregorio;



Ghisleri Luigi;
lacone Giampaolo;
Teso Adriano;

del Collegio Sindacale 1 Signori:
Pacciani Dottor Mario - Presidente
Fasce Dottor Paolo

= é giustificata l"assenza degli Amministratori Elia Bruno
e Sindoni Giuseppe e del Sindaco Effettivo Rosina Dottoressa
Daniela.
Il Presidente comunica che:
- €& in funzione un sistema di registrazione dei lavori del-
1"Assemblea, al fine di agevolare la verbalizzazione;
- 1l capitale sociale sottoscritto e versato alla data
odierna &€ di Euro 11.284.985,40, diviso in numero 4.340.379
azioni ordinarie, tutte del valore nominale di Euro 2,60
ciascuna;
- secondo le risultanze del Libro dei Soci, integrate dalle
comunicazioni ricevute ai sensi dell"articolo 120 del Decre-
to Legislativo 24 febbraio 1998 numero 58 e successive modi-
ficazioni (Testo Unico delle Disposizioni In materia di in-
termediazione Tfinanziaria, di seguito anche T.U.F.), nonché
dalle altre informazioni a disposizione, risulta che, alla
data del 27 aprile 2015, i1 seguenti aventi diritto al voto
partecipano, direttamente o indirettamente, In misura supe-

riore al 2% al capitale sociale sottoscritto e rappresentato



da azioni con diritto di voto, ed hanno effettuato le comu-
nicazioni prescritte dalla normativa al riguardo:

= Marlia S.r.l., con sede in Milano, titolare di numero
2.164.698 azioni (pari al 49,87% del capitale sociale) -
Soggetto dichiarante Andreina Boero;

= Immobiliare LUMA S.r._.l. con sede in Milano, titolare di
numero 570.000 azioni (pari al 13,13% del capitale sociale)
- Soggetto dichiarante Adriana Cella Di Rivara, che comples-
sivamente dichiara di detenere 653.880 azioni pari al 15,06%
del capitale sociale;

= IVM S.r.l. con sede in Milano, titolare di numero 632.975
azioni (pari al 14,58% del capitale sociale) - Soggetto di-
chiarante IVM S.r.1_;

= Baia dei Saraceni S.p.A. con sede in Milano, titolare di
numero 263.894 azioni (pari al 6,08% del capitale sociale) -
Soggetto dichiarante Andreina Boero;

= Coatings R.E., con sede in Lussemburgo, titolare di nume-
ro 107.526 azioni (pari al 2,47% del capitale sociale) -
Soggetto dichiarante SF Societade de Controlo SA (SGPS);

= Marga Vassallo, residente in Italia, titolare di numero
104.679 azioni (pari al 2,41% del capitale sociale);

- non risulta l"esistenza di patti o accordi tra aventi di-
ritto al voto che comportino regolamentazione del diritto di
voto, comunemente indicati come sindacati di voto;

- la Societa possiede numero 58.087 azioni proprie il cui



diritto di voto, ex articolo 2357-ter del Codice Civile, &
sospeso, ma sono tuttavia computate nel capitale ai fini del
calcolo delle quote richieste per la costituzione e per le
deliberazioni dell"assemblea;

- a Libro Soci alla data del 27 aprile 2015 risultavano
iscritti numero 173 (centosettantatre) aventi diritto al vo-
to;

- nessuno degli aventi diritto al voto & societa controllata
da quella di cui € in corso la presente assemblea, quindi
non si verifica la fattispecie di cui all"articolo 2359-bis
del Codice Civile né quella di cui all"articolo 121 del De-
creto Legislativo 24 febbraio 1998 numero 58;

- 1In osservanza della prassi consolidata piu volte raccoman-
data dalla Consob, sono ammessi ad assistere all®Assemblea,
ovviamente senza diritto di voto, esperti, analisti finan-
ziari, giornalisti qualificati e rappresentanti della Socie-
ta di Revisione cui € stato conferito I"incarico di certi-
ficazione dei bilanci; di tali soggetti sono ora presenti
Toscano Dottor Corrado di Deloitte & Touche S.p.A. e Stasio
Dottor Roberto di Barabino & Partners S.p.A_;

- non risulta sia stata promossa in relazione all"odierna
assemblea alcuna sollecitazione di deleghe ai sensi del-
I"articolo 136 e seguenti Decreto Legislativo numero
58/1998;

- nessun Socio ha chiesto I1"integrazione delle materie da



trattare ai sensi dell"articolo 126 bis del Decreto Legisla-
tivo numero 58/1998;

- nessuno degli aventi diritto ha fatto pervenire domande
sulle materie all"ordine del giorno prima dell"assemblea ai
sensi dell"articolo 127 ter del Decreto Legislativo numero
58/1998;

- non sono state presentate liste di candidati amministrato-
ri.

Dopo di che il Presidente informa che:

- al  sensi della comunicazione Consob n. 96003558 del 18
aprile 1996, il numero complessivo di ore consuntivate dalla
Societa di Revisione Deloitte & Touche S.p.A. per I%eserci-
zio 2014 sono state:

-- 982 ore per la revisione contabile del bilancio d"eser-
cizio al 31 dicembre 2014, del bilancio consolidato alla me-
desima data e per le verifiche periodiche ex articolo 155 1°
comma del D. Lgs. n. 58/1998;

-- 257 ore per la revisione contabile limitata della Rela-
zione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2014
del Gruppo Boero Bartolomeo S.p.A.;

-- 154 ore per la revisione contabile del bilancio d"eser-
cizio e per le verifiche periodiche della societa controlla-
ta italiana Immobiliare Genova MolassanaNuova S.p.A., il cui
incarico e conferito autonomamente.

I corrispettivi sono sostanzialmente in linea con le propo-



ste emesse nel 2012 dalla Societa di Revisione per il noven-
nio 2012/2020, a suo tempo approvate dalle Assemblee delle
Societa del Gruppo.

Il Presidente comunica che:

- sono rappresentate numero 3.330.212 azioni ordinarie aven-
ti diritto di voto (pari al 76,72% del capitale sociale),
facendo constare che i1 nominativi degli aventi diritto al
voto presenti o rappresentati titolari delle azioni rappre-
sentate in assemblea, come sopra indicato, risultano da
elenco che, iIn aderenza a quanto richiesto dal Regolamento
CONSOB numero 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifi-
cazioni, evidenzia anche 1 nominativi dei Soci deleganti
nonché i1 soggetti votanti eventualmente iIn qualita di cre-
ditori pignoratizi, riportatori ed usufruttuari; tale elenco
riportera anche I"indicazione dei nominativi che eventual-
mente intervenissero successivamente o si allontanassero
dall"aula assembleare e verra allegato al verbale della pre-
sente assemblea per farne parte integrante e sostanziale;

- gli aventi diritto al voto intervenuti hanno fatto perve-
nire la comunicazione necessaria, ai sensi di legge, arti-
colo 2370 codice civile e con le modalita previste dall"ar-
ticolo 14 dello statuto, per poter partecipare all®Assem-
blea;

- & stata effettuata la verifica della rispondenza delle de-

leghe alle vigenti disposizioni di legge e statutarie.



Il Presidente dichiara pertanto che l1"assemblea & regolar-
mente costituita e valida per deliberare sugli argomenti po-
sti all"ordine del giorno di convocazione.

Il Presidente informa che nel 2014 il Consiglio di Ammini-
strazione si € riunito sei volte, ed il Collegio Sindacale
otto volte; comunica che il fascicolo contenente la "Rela-
zione degli Amministratori sulle materie poste all"ordine
del giorno dell*Assemblea™, la "Relazione sul Governo Socie-
tario'”, la "Relazione sulla remunerazione', il Bilancio, le
Relazioni del Consiglio, del Collegio Sindacale, della So-
cieta di Revisione, il Bilancio Consolidato e le Relazioni
sullo stesso sono stati messi a disposizione del pubblico
presso la sede sociale e sul sito internet www.boerobartolo-
meo.it e sul sito di stoccaggio 1lInfo nei termini e nei modi
previsti dalla normativa vigente. La messa a disposizione
del pubblico della documentazione inerente [I"Assemblea &
stata richiamata in apposito annuncio il 1° aprile 2015, il
medesimo fascicolo €& stato inviato in copia a tutti gli
aventi diritto al voto che ne hanno fatto richiesta o che
hanno depositato 1 documenti di legittimazione ai fini del-
I"intervento iIn Assemblea, € stato messo a disposizione di
tutti 1 presenti e verra allegato al verbale della presente
assemblea per farne parte integrante e sostanziale.

Il Presidente passa quindi alla trattazione del punto 1 del-

1"ordine del giorno di convocazione recante '"1) Relazione



del Consiglio di Amministrazione sulla Gestione, Relazione
del Collegio Sindacale, Bilancio di esercizio al 31 dicembre
2014; deliberazioni relative. Presentazione del bilancio
consolidato al 31 dicembre 2014. Deliberazioni in merito al-
la destinazione del risultato d"esercizio. Proposta di di-
stribuzione dividendo;" di cui dichiara che dara lettura.
Chiede ed ottiene la parola Giudici Dottor Paolo il quale,
in rappresentanza degli aventi diritto al voto dallo stesso
rappresentati, propone che, tenuto conto delle modalita so-
pra ricordate di messa a disposizione della documentazione
di cui trattasi, ed, in particolare, del fatto che la stessa
€ a disposizione di tutti i presenti - se non vi Sono 0Oppo-
sizioni - venga omessa la lettura della Relazione degli Am-
ministratori sulle materie poste all®ordine del giorno del-
1"Assemblea odierna, della Relazione del Consiglio di Ammi-
nistrazione sulla Gestione e del Bilancio al 31 dicembre
2014, Nota Integrativa inclusa, della Relazione del Collegio
Sindacale, se lo stesso concorda, e della Relazione della
Societa di Revisione.

Lo stesso Giudici Dottor Paolo domanda al Presidente, se
I"Assemblea € d"accordo, di dare lettura soltanto della par-
te della Relazione degli Amministratori sulle materie poste
all"ordine del giorno dell®Assemblea Ordinaria, riguardante
la proposta di destinazione del risultato d"esercizio e di

distribuzione del dividendo, riportata anche nel fascicolo a



stampa.

Non essendosi verificata alcuna obiezione alla suddetta pro-
posta, i1l Presidente fa constare che la lettura dei predetti
documenti viene omessa.

Il Presidente comunica che & stato messo a disposizione de-
gli aventi diritto al voto, contemporaneamente al Bilancio
Civilistico, il Bilancio Consolidato di Gruppo al 31 dicem-
bre 2014 - con le relative Relazioni - che fornisce agli
stessi una piu ampia e significativa informazione, pur non
essendo oggetto di approvazione da parte dell"Assemblea.

Il Presidente prosegue dando lettura della proposta di de-
stinazione del risultato dell"esercizio 2014 e di distribu-
zione dividendo:

"Signori azionisti siete chiamati ad approvare il bilancio
dell"esercizio 2014 con la relativa Relazione sulla Gestio-
ne. 1l Consiglio di Amministrazione propone di coprire inte-
gralmente la perdita di esercizio pari ad Euro 2.326.116,64
mediante integrale utilizzo di utili a nuovo da rettifiche
IAS disponibili per 407.305,75 Euro e, per il residuo di
1.918.810,89 Euro, mediante parziale utilizzo della riserva
straordinaria.

Il Consiglio di Amministrazione propone, inoltre, tenuto
conto sia dell"utile netto 2014 conseguito dal Gruppo ed
emergente dal relativo bilancio consolidato, sia della con-

sistente patrimonializzazione della Capogruppo, sia della



situazione finanziaria della stessa, di deliberare la di-
stribuzione, a titolo di dividendo straordinario, di una
quota parte della riserva straordinaria per un importo com-
plessivamente ammontante ad Euro 642.343,80, corrispondenti
ad euro 0,15 per azione da attribuire a ciascuna delle
4.282.292 azioni ordinarie costituenti il totale delle azio-
ni ordinarie dedotte numero 58.087 azioni proprie.

Il suddetto dividendo straordinario sara posto in pagamento
- al netto delle eventuali ritenute di legge - a decorrere
dal 13 maggio 2015, con data stacco della cedola n. 33 fis-
sata per il giorno 11 maggio 2015 e record date (data rile-
vante ai fini della legittimazione al pagamento del dividen-
do ai sensi dell"articolo 83 terdecies del Decreto Legisla-
tivo 24 febbraio 1998 n. 58 e dell"articolo 2.6.7, comma 2
del Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa
Italiana S.p.A.) individuata nel giorno 12 maggio 2015."

A lettura ultimata, il Presidente precisa che dalla data di
approvazione del progetto di bilancio, avvenuta nella riu-
nione di Consiglio del 24 marzo 2015, ad oggi, nhon si sono
verificati fatti di rilievo.

Prima di passare alla discussione del primo punto dell®ordi-
ne del giorno di convocazione i1l Presidente invita 1"Ammini-
stratore Delegato Rupnik Ingegner Giorgio ad illustrare
I"andamento dell"esercizio.

Prende la parola I"Amministratore Delegato Rupnik Ingegner



Giorgio il quale, illustrando I"andamento del gruppo nel
corso dell"anno 2014, evidenzia come il bilancio del Gruppo
Boero al 31 dicembre 2014 consolidi un utile netto di
727.000 Euro, confermando I’andamento positivo evidenziato
gia a partire dall’esercizio 2013, chiuso con un utile netto
di 751.000 Euro.

In particolare il confronto con I7anno precedente migliora
ulteriormente se si osserva che il bilancio 2013 risultava
influenzato dall’alienazione dei lotti 1 e 3 nell’area di
Genova-Molassana, che determind una plusvalenza lorda conso-
lidata di 2,2 milioni di Euro. Al netto di tale plusvalenza,
1’utile del 2014 rispetto al 2013 evidenzia una crescita di
1,44 milioni di Euro, interamente ascrivibile al buon anda-
mento della gestione caratteristica dei settori Edilizia e
Mare.

Il risultato positivo conseguito nel 2014 € frutto di un iIn-
tenso programma di innovazione e riorganizzazione attivato
nei quattro esercizi precedenti ed in costante evoluzione,
finalizzato a liberare risorse per affrontare le sfide del
mercato coniugando tradizione, innovazione e sostenibilita.
L*Amministratore Delegato prosegue illustrando come nell”in-
dustria delle vernici in Italia, dopo un lungo periodo di
contrazione e scarso sviluppo, proseguono i segnali di sta-
bilizzazione, ma non si €& ancora iIn presenza di una vera e

propria fase di ripresa.



Per quanto riguarda I”importante voce dei costi delle mate-
rie prime, questi confermano un andamento ancora stabile,
consentendo per il momento alle imprese di non subire ulte-
riori compressioni dei margini.

Passando ad illustrare la situazione della controllata Im-
mobiliare Genova MolassanaNuova S.p.A., Rupnik Ingegner
Giorgio espone che la stessa ha proseguito, nel corso del
2014, le attivita finalizzate alla vendita dei lotti 2 e 4
dell’area di Genova-Molassana. Benché nel 2014, cosi come
nei primi mesi del corrente anno, la crisi del mercato immo-
biliare ha registrato un’ulteriore flessione dei prezzi del-
le compravendite, a Tfine esercizio la Controllata ha rice-
vuto una manifestazione di interesse non vincolante per un
possibile acquisto dei lotti 2 e 4, sui quali realizzare un
programma di social housing, da parte di una primaria so-
cieta di gestione del risparmio per conto di un fondo d’in-
vestimento immobiliare specializzato in tali interventi.

Nel bilancio del 2014 la controllata ha pertanto adeguato il
valore di tali settori a quanto indicato nella lettera di
intenti preliminare con una conseguente ulteriore svaluta-
zione di 4.176.000 Euro (3.028.000 Euro al netto delle impo-
ste anticipate IRES).

Passando a illustrare le componenti non ricorrenti I1*Ammi-
nistratore Delegato espone che, nel 2014 il Gruppo ha regi-

strato costi per 435.000 Euro, di cui 322.000 Euro per ‘“co-



sto del personale” e 113.000 Euro per altri accantonamenti”
relativi a interventi di riorganizzazione e ricorda che il
30 dicembre 2014 Brignola S.r.l. ha concesso a Orazio Bri-
gnola S.p.A. (in liquidazione e in concordato preventivo)
un’ulteriore opzione di vendita del ramo d’azienda commer-
ciale anche prima dell”’omologa del piano di concordato, pur-
ché esercitata entro il 31 dicembre 2014. In tale data, ot-
tenuta 1”autorizzazione dal Tribunale di Genova, Orazio Bri-
gnola S.p.A. ha esercitato il suddetto diritto di opzione,
stipulando il 13 gennaio 2015 il relativo atto di cessione
per mezzo del quale Brignola S.r.l. ha acquisito, con effi-
cacia retroattiva al 31 dicembre 2014, il ramo commerciale
piu sopra descritto. Pertanto, la controllata Brignola
S.r.1. ha provveduto a contabilizzare I1”acquisto del ramo
d’azienda nel bilancio 2014.

Procedendo con [I’esposizione sull’andamento, I"Amministra-
tore Delegato espone che i1 ricavi delle vendite e delle
prestazioni si sono attestati a 94.841.000 Euro, con un in-
cremento del 3,4% rispetto ai 91.724.000 Euro del 2013, de-
terminato dal positivo andamento del Tfatturato realizzato
nei settori Edilizia e Mare.

Il risultato operativo (ebit) & stato positivo per 2.893.000
Euro, in diminuzione rispetto al risultato del 2013 di
3.268.000 Euro. Di tale risultato le componenti non ricor-

renti sono negative per 435.000 Euro, mentre nel 2013 erano



state negative per 719.000 Euro.

Il confronto tra il risultato operativo 2014 al netto degli
oneri non ricorrenti (3.328.000 Euro) e quello del 2013 al
netto degli oneri non ricorrenti e della plusvalenza lorda
consolidata per la cessione dei lotti 1 e 3 dell’area di Ge-
nova—Molassana (1.817.000 Euro), evidenzia un miglioramento
del risultato operativo 2014 di 1.511.000 Euro rispetto al-
1’esercizio precedente.

Il risultato netto dell"esercizio, dopo che la Societa ha
sostenuto oneri finanziari per 1.038.000 Euro e imposte per
1.128.000 Euro, e positivo per 727.000 Euro (contro un utile
di 751.000 Euro nel 2013).

In riferimento alla situazione patrimoniale e finanziaria
Rupnik Ingegner Giorgio illustra che al 31 dicembre 2014 la
posizione finanziaria netta del Gruppo € stata di circa
—-34,3 milioni di Euro, in miglioramento rispetto sia ai
—34,5 milioni di Euro del 31 dicembre 2013 sia ai -42,4 mi-
lioni di Euro del 30 settembre 2014. Rispetto al saldo al 30
settembre 2014, il delta di 8,1 milioni di Euro € legato so-
prattutto alla diminuzione del capitale circolante che nel-
I’ultimo trimestre si € ridotto per i fenomeni di stagiona-
lita legati al valore delle rimanenze e dei crediti di na-
tura commerciale.

Rispetto al saldo al 31 dicembre 2013 si evidenzia un lieve

miglioramento dell’indebitamento netto, con una diminuzione



di 166.000 Euro.

Sulla variazione hanno influito fattori contrastanti:

da un lato un miglioramento dell”indebitamento finanziario
netto della capogruppo Boero Bartolomeo S.p.A. di 2,4 milio-
ni di Euro, principalmente determinato dai flussi delle at-
tivita operative al lordo delle componenti non monetarie
(ammortamenti e svalutazioni) in misura superiore agli inve-
stimenti effettuati in immobilizzazioni, in presenza di un
capitale circolante netto sostanzialmente stabile; dall’al-
tro un peggioramento della controllata Immobiliare Genova
MolassanaNuova S.p.A di 983.000 Euro, principalmente deter-
minato dal pagamento di 737.000 Euro (per le aree limitrofe
al lotto 3 acquistate nel 2013 per garantire 1’edificabilita
del lotto alienato) e dal maggior fabbisogno finanziario
della controllata Brignola S.r.1. di 773.000 Euro.

Passando poi all"analisi deil settori caratteristici del
Gruppo si evidenzia che il fatturato del settore Edilizia —
in cui il Gruppo opera con i marchi Boero, Attiva, Rover,
Fai-da-te e, dal giugno 2013, Brignola e Torre — cresce del
5,1% sul 2013, grazie all’apporto positivo di Brignola
S.r.1. e alla capacita del Gruppo di stimolare le vendite
con nuovi prodotti a elevato contenuto tecnologico e con
iniziative commerciali.

A Tlivello macroeconomico, nonostante I’andamento positivo

delle ristrutturazioni e degli interventi di riqualifica-



zione energetica destinato a rafforzarsi nel tempo, continua
a essere critica la flessione del comparto delle costruzio-
ni, e per questo I’incremento di fTatturato conseguito nel
2014 & da leggere in misura ancor piu positiva; il settore
Mare, in miglioramento dell’11,7% rispetto al 2013, & prin-
cipalmente costituito dall’attivita delle vernici per lo
Yachting, in cui i1l Gruppo & presente con i marchi Boero
YachtCoatings, Attiva Marine e Veneziani Yachting e, dal
giugno 2013, Brignola. Ne fanno parte anche le vendite rea-
lizzate verso la collegata Boat S.p.A., operante nel compar-
to Navale.

Nel 2014 il settore ha continuato a subire il difficile an-
damento del mercato italiano e del bacino del mediterraneo,
mentre qualche segnale di ripresa proviene dal resto d’Eu-
ropa. Va comunque segnalata una ripresa degli ordini nella
cantieristica superyacht, ove I’Iltalia conferma il suo im-
portante ruolo, mentre la crisi economica colpisce maggior-
mente la nautica da diporto, forzando i cantieri alla ri-
cerca di sviluppi su mercati extra-europei. Anche in tale
comparto il Gruppo ha mantenuto comunque un Tfatturato com-
plessivamente stabile.

L*Amministratore Delegato infine da atto che, dopo la chiu-
sura dell’esercizio 2014, non si sono verificati fatti che
possano incidere significativamente sulla situazione finan-

ziaria, patrimoniale ed economica del Gruppo.



Nell’esercizio 2015 le nuove iniziative commerciali, le ot-
timizzazioni connesse alla controllata Brignola S.r.l. e la
maggior attenzione sui mercati esteri potranno favorire un
positivo sviluppo delle vendite, che resteranno comunque
condizionate dal grado di stabilita macroeconomica e di ac-
cessibilita al credito, soprattutto in Italia. Il Gruppo sta
inoltre valutando con attenzione operazioni di acquisizione
in un’ottica sempre proattiva, anche tesa a considerare si-
nergie esterne ai confini nazionali.

In questo contesto ancora complesso, il management del Grup-
po, in linea con quanto fatto negli esercizi precedenti, sta
ponendo in essere misure necessarie per mantenere I’equili-
brio finanziario ed economico attraverso iniziative commer-
ciali, il mantenimento di piani di contenimento dei costi
fissi e di struttura e un attento controllo della posizione
finanziaria.

Rupnik Ingegner Giorgio conclude quindi che per il 2015, pur
nella difficolta di prevedere l1”andamento dei ricavi futuri
dato il quadro generale ancora poco stabile, a oggi il ri-
sultato lordo consolidato della gestione corrente del Gruppo
e previsto in utile, cosi come quello della Capogruppo.
Terminata I"esposizione, il Presidente ringrazia I"Ammini-
stratore Delegato e chiede ai presenti se desiderano inter-
venire.

Chiedono e ottengono la parola Caradonna Gianfranco il qua-



le, dopo avere espresso sodisfazione per i risultati di bi-
lancio, chiede quale sia la posizione finanziaria del Gruppo
e se la Societa intenda ricontrattare le condizioni di inde-
bitamento e propone, per il futuro, di inserire nel fascico-
lo di bilancio una lettera per gli Azionisti; Vitangeli Ar-
naldo il quale, dopo avere elogiato i1 sensibili miglioramen-
ti gestionali della Societa, chiede se sia ipotizzabile, a
seguito della ripresa del mercato immobiliare, una rivaluta-
zione della partecipazione in Immobiliare Genova Molassana-
Nuova S.p.A., se si stiano attuando strategie di apertura
verso i1 mercati esteri ed eventualmente per quali prodotti
in particolare e verso quali aree geografiche; Reale Davide
apprezza in particolare la correttezza e la trasparenza con
le quali vengono redatti 1 bilanci e chiede quali siano i
programmi riguardo alla futura gestione dello stabilimento
di Rivalta Scrivia; Braghero Carlo propone che le future as-
semblee si tengano all®interno dello stabilimento di Rivalta
Scrivia, chiede notizie sullo stabilimento di Pozzolo Formi-
garo e se, essendo l"azionariato poco diffuso, la Societa
abbia valutato IT"ipotesi di uscire dalla quotazione di bor-
sa; Chignoli Giorgio, dopo avere manifestato apprezzamento
per i risultati di esercizio chiede, iIn relazione all"anno
2015, quali siano le previsioni per i settori caratteristici
del Gruppo e le prospettive future; infine Teso Adriano elo-

gia tutto il gruppo dirigente per gli straordinari risultati



ottenuti nonostante il periodo di difficilissima congiuntura
economica.

Il Presidente invita quindi I°"Amministratore lacone Dottor
Giampaolo a fornire le risposte alle domande poste riguar-
danti gli aspetti finanziari e lo stesso, con riguardo alle
condizioni di indebitamento del gruppo, fa presente che le
stesse sono state ottenute a condizioni molto migliori di
quelle che sarebbero oggi ottenibili sul mercato e non ne e
quindi prevista una rinegoziazione, mentre dovranno essere
necessariamente riviste alcune posizioni di indebitamento a
medio termine che sono giunte a scadenza e che pero, pur-
troppo, considerata I1"attuale situazione del mercato del
credito, non sara possibile ottenere a pari condizioni; con
riguardo invece alla partecipazione in Immobiliare Genova
MolassanaNuova S.p.A. informa che non sono allo stato previ-
ste ulteriori svalutazioni ma non & attualmente nemmeno ipo-
tizzabile una rivalutazione della stessa.

A questo punto il Presidente invita I"Amministratore Delega-
to a fornire le risposte alle altre domande poste e lo stes-
so, con riguardo ai principali settori di operativita del
Gruppo, ribadisce che in quello dell"Edilizia si incomincia-
no a percepire leggeri segnali di ripresa i cui frutti si
coglieranno in futuro mentre in quello dello Yachting il
Gruppo continua a crescere con costanza.

Per quanto riguarda lI"estero, poiché l"esportazione dei ma-



teriali €& economicamente molto onerosa, si sono lanciati e
si stanno sviluppando prodotti di altissima gamma che rap-
presentano pero una nicchia molto ristretta del mercato.

Per cido che concerne lo stabilimento di Rivalta Scrivia, an-
che a seguito della costruzione avvenuta in un momento di
mercato molto differente, lo stesso ha una grande capacita
produttiva inespressa che si sta cercando di alimentare,
mentre lo stabilimento di Pozzolo Formigaro, attualmente non
produttivo, € in vendita e viene quindi utilizzato come de-
posito, consentendo ovviamente un notevole risparmio alla
Societa.

Rupnik Ingegner Giorgio conclude quindi riconoscendo che,
sebbene 1l 2015 sia partito con risultati inferiori alle
aspettative, I1"impegno profuso dovrebbe portare al raggiun-
gimento dei risultati attesi.

Dopo le risposte fornite, i1l Presidente dichiara chiusa la
discussione e informa che passera alla votazione relativa al
primo punto dell®ordine del giorno di convocazione.

Il Presidente prima di procedere alle operazioni di voto da
atto che, sono tuttora presenti nella sede assembleare nume-
ro sei intervenuti che in proprio e/o per delega rappresen-
tano tredici titolari del diritto di voto per numero
3.330.212 azioni ordinarie aventi diritto di voto (pari al
76,72% del capitale sociale).

Egli chiede, quindi, ai partecipanti di far presente esclu-



sioni dal diritto di voto, o sue limitazioni, fatto salvo
quanto gia esposto, al sensi:

- degli articoli 120, 121 e 122 del Decreto legislativo 24
febbraio 1998 numero 58 (Testo Unico delle Disposizioni in
Materia di Intermediazione Finanziaria);

- dell"articolo 2359 bis del Codice Civile;

e cio in relazione a ciascuna delle votazioni.

Constatato che nessuno dei partecipanti denuncia l"esistenza
di situazioni ostative o limitative al diritto di voto, il
Presidente mette iIn votazione per alzata di mano I"approva-
zione della Relazione sulla Gestione, del Bilancio della so-
cieta al 31 dicembre 2014 e della proposta di destinazione
del risultato dell"esercizio e di distribuzione dividendo ed
invita:

chi approva ad alzare la mano

chi non approva ad alzare la mano

chi si astiene ad alzare la mano.

Ultimata la votazione il Presidente da atto che la Relazione
sulla Gestione, il Bilancio della societa al 31 dicembre
2014 e la proposta di destinazione del risultato dell®eser-
cizio e di distribuzione dividendo sono approvati dall"as-
semblea all®unanimita.

Il Presidente passa quindi alla trattazione del punto 2 del-
I"ordine del giorno di convocazione recante "2) Nomina dei

membri del Consiglio di Amministrazione, previa determina-



zione del numero dei suoi componenti, nomina del Presidente;
deliberazioni relative;".

Il Presidente ricorda che il Consiglio di Amministrazione é
stato nominato dall®Assemblea del 27 aprile 2012 ed il suo
mandato € giunto a scadenza con I"approvazione del Bilancio
al 31 dicembre 2014, quindi l"assemblea €& chiamata, previa
fissazione del numero degli Amministratori, a nominare il
Consiglio di Amministrazione ed il Suo Presidente per il
prossimo triennio di carica, esercizi 2015/2016/2017, fino
all"approvazione del bilancio dell"esercizio al 31 dicembre
2017.

Lo Statuto Sociale all"articolo 17 prevede che la Societa
sia amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto
da tre a dodici membri, secondo la previa determinazione
fatta, di volta in volta, dall*Assemblea. Lo stesso articolo
disciplina le modalita d"elezione dell"organo consiliare e
la sua composizione, prevedendo il voto di lista.

Il Presidente comunica che non sono state presentate liste
di candidati amministratori, pertanto I"Assemblea deliberera
a maggioranza sull®ordine del giorno in discussione, Su pro-
posta degli Azionisti presenti o rappresentati.

Il Presidente chiede ai presenti se desiderano intervenire.
Chiede ed ottiene la parola Giudici Professor Paolo il qua-
le, iIn rappresentanza degli aventi diritto al voto dallo

stesso rappresentati, ringrazia il Consiglio uscente per



quanto operato a favore della Societa e propone di portare a
nove membri, Ffino a diversa deliberazione dell"Assemblea, il
numero dei Consiglieri.

Giudici Professor Paolo propone la nomina quali Amministra-
tori per il triennio di carica, 2015/2017, e cioée fino al-
1"approvazione del bilancio al 31 dicembre 2017, di: An-
dreina Boero, Cristina Cavalleroni Boero, Giuseppe Carcassi,
Gregorio Gavarone Amministratore indipendente, Luigi Ghisle-
ri, Giampaolo lacone, Annarosa Miele Amministratore indi-
pendente, Giorgio Rupnik, e Adriano Teso; e - in qualita di
Presidente del Consiglio di Amministrazione - la Signora An-
dreina Boero.

Giudici Professor Paolo ricorda che gli Amministratori
uscenti proposti per la conferma In carica sono tutti noti
da tempo agli Azionisti, mentre la dottoressa Miele, propo-
sta come Amministratore indipendente, & una stimata profes-
sionista della comunicazione, particolarmente in ambito me-
dico e scientifico, Amministratore Delegato di Aristea In-
ternational S.r_.l. e Vice Presidente di Federturismo Con-
findustria).

Il Presidente apre la discussione su quanto proposto da Giu-
dici Professor Paolo, iIn rappresentanza degli aventi diritto
al voto da luil rappresentati.

Nessun®altro chiedendo di intervenire, il Presidente informa

che passera alla votazione relativa al secondo punto del-



1"ordine del giorno di convocazione in conformita a quanto
proposto da Giudici Professor Paolo, in rappresentanza degli
aventi diritto al voto dallo stesso rappresentati.

Il Presidente prima di procedere alle operazioni di voto da
atto che nulla é cambiato in ordine agli aventi diritto al
voto presenti e che quindi sono tuttora presenti nella sede
assembleare numero 6 intervenuti che iIn proprio e/o per de-
lega rappresentano 13 titolari del diritto di voto per nume-
ro 3.330.212 azioni ordinarie aventi diritto di voto (pari
al 76,72 % del capitale sociale).

Il Presidente, dato atto che nessuno denuncia l"esistenza di
situazioni ostative del diritto di voto, mette in votazione
per alzata di mano 1"approvazione della proposta degli Azio-
nisti rappresentati da Giudici Professor Paolo per quanto
concerne la Tfissazione del numero dei componenti il Consi-
glio di Amministrazione in nove membri, ed invita:

chi approva ad alzare la mano

chi non approva ad alzare la mano

chi si astiene ad alzare la mano.

Ultimata la votazione il Presidente da atto che la proposta
presentata da Giudici Professor Paolo, In rappresentanza de-
gli aventi diritto al voto dallo stesso rappresentati, €
stata approvata dall"Assemblea all"unanimita.

Il Presidente mette quindi in votazione la nomina dei candi-

dati Amministratori proposti dai Soci rappresentati da Giu-



dici Professor Paolo, ed invita:

chi approva ad alzare la mano

chi non approva ad alzare la mano

chi si astiene ad alzare la mano.

Ultimata la votazione il Presidente da atto che la proposta
presentata da Giudici Professor Paolo, in rappresentanza de-
gli aventi diritto al voto dallo stesso rappresentati, €
stata approvata dall"Assemblea all"unanimita.

Il Presidente comunica pertanto che risultano eletti alla
carica di Amministratori della Societa, per il triennio di
carica esercizi 2015, 2016 e 2017, fino all®approvazione del
bilancio dell"esercizio al 31 dicembre 2017 i Signori:
Andreina Boero, Cristina Cavalleroni Boero, Giuseppe Carcas-
si, Gregorio Gavarone, Luigi Ghisleri, Giampaolo lacone, An-
narosa Miele, Giorgio Rupnik e Adriano Teso;

i Signori Gregorio Gavarone e Annarosa Miele sono eletti
quali Amministratori Indipendenti.

Il Presidente mette quindi in votazione la nomina del Presi-
dente del Consiglio di Amministrazione nella persona di esso
Presidente Boero Andreina, ed invita:

chi approva ad alzare la mano

chi non approva ad alzare la mano

chi si astiene ad alzare la mano.

Ultimata la votazione il Presidente da atto che la proposta

presentata da Giudici Professor Paolo, iIn rappresentanza de-



gli aventi diritto al voto dallo stesso rappresentati, &
stata approvata dall®Assemblea all"unanimita.

Il Presidente passa quindi alla trattazione del punto 3 del-
I1"ordine del giorno di convocazione recante ''Determinazione
del Compenso del Consiglio di Amministrazione per l"eserci-
zio 2015."

Il Presidente ricorda che, ai sensi dell"articolo 23 dello
Statuto sociale, "Compensi™, conformemente all*articolo 2389
del Codice Civile, I"Assemblea ordinaria €& chiamata a deli-
berare in materia, il Consiglio demanda pertanto all®adunan-
za ogni decisione sul tema della remunerazione degli Ammini-
stratori, inclusi quelli investiti di particolari cariche.

Il Presidente chiede ai presenti se desiderano intervenire.
Chiede ed ottiene la parola Giudici Professor Paolo il qua-
le, iIn rappresentanza degli aventi diritto al voto dallo
stesso rappresentati, propone in Euro 610.000,00 il compenso
globale annuo del Consiglio di Amministrazione per l“eserci-
zio 2015, che il Consiglio stesso provvedera a ripartire tra
i suoi componenti.

Il Presidente apre la discussione su quanto proposto da Giu-
dici Professor Paolo, in rappresentanza degli aventi diritto
al voto da lui rappresentati.

Nessun®altro chiedendo di intervenire, il Presidente informa
che passera alla votazione relativa al terzo punto dell®or-

dine del giorno di convocazione in conformita a quanto pro-



posto da Giudici Professor Paolo, in rappresentanza degli
aventi diritto al voto dallo stesso rappresentati.

Il Presidente prima di procedere alle operazioni di voto da
atto che nulla é cambiato in ordine agli aventi diritto al
voto presenti e che quindi sono tuttora presenti nella sede
assembleare numero 6 intervenuti che in proprio e/o per de-
lega rappresentano 13 titolari del diritto di voto per nume-
ro 3.330.212 azioni ordinarie aventi diritto di voto (pari
al 76,72 % del capitale sociale).

Il Presidente, dato atto che nessuno denuncia l"esistenza di
situazioni ostative del diritto di voto, mette in votazione
per alzata di mano 1"approvazione della proposta degli Azio-
nisti rappresentati da Giudici Professor Paolo, ed invita:
chi approva ad alzare la mano

chi non approva ad alzare la mano

chi si astiene ad alzare la mano.

Ultimata la votazione il Presidente da atto che la proposta
presentata da Giudici Professor Paolo, in rappresentanza de-
gli aventi diritto al voto dallo stesso rappresentati, €
stata approvata dall"Assemblea all"unanimita.

Il Presidente passa quindi alla trattazione del punto 4 del-
1"ordine del giorno di convocazione recante 'Relazione sulla
remunerazione prevista dall"art. 123-ter, d.lgs. n. 58/1998;
deliberazioni relative".

Il Presidente ricorda che il Consiglio deve approvare e pre-



sentare alla deliberazione non vincolante dell"Assemblea de-
gli azionisti la Sezione 1 della "Relazione sulla remunera-
zione" dei componenti degli Organi di amministrazione e dei
dirigenti con responsabilita strategiche. L"obbligo &€ conse-
guente all"entrata in vigore della delibera Consob 18049 del
23 dicembre 2011, che ha modificato il Regolamento Consob
Emittenti 11971/1999, in attuazione dell"art. 123-ter del
TUF n. 58/1998.

La Relazione illustra i compensi corrisposti a qualsiasi ti-
tolo agli Amministratori e ai dirigenti strategici e, sempre
secondo 1 criteri richiesti dalla citata delibera Consob,
rende note anche le partecipazioni detenute da consiglieri e
sindaci, nonché dai dirigenti strategici, nella Societa quo-
tata.

Il Presidente ricorda che la Relazione di cui trattasi ¢
stata resa nota negli stessi modi e termini della Relazione
sulla Gestione e sull"andamento economico e Tfinanziario
2014.

Il Presidente invita me Notaio a dare lettura della "Rela-
zione sulla Remunerazione'.

Chiede ed ottiene la parola Giudici Professor Paolo il quale
in rappresentanza degli aventi diritto al voto dallo stesso
rappresentanti propone, tenuto conto delle modalita sopra
ricordate di messa a disposizione della documentazione di

cui trattasi - se non vi sono opposizioni - l"omissione del-



la lettura della "Relazione sulla Remunerazione'™, passando
immediatamente alla discussione e all"approvazione non vin-
colante della Sezione 1 della Relazione stessa.

Non essendosi verificata alcuna obiezione alla suddetta pro-
posta, i1l Presidente fa constare che la lettura dei predetti
documenti viene omessa.

Il Presidente apre quindi la discussione sul quarto punto
all“ordine del giorno.

Nessun"altro chiedendo la parola, il Presidente informa che
passera alla votazione relativa al quarto punto dell"ordine
del giorno di convocazione ed invita i Soci che si fossero
momentaneamente allontanati a riprendere il loro posto.

Il Presidente prima di procedere alle operazioni di voto da
atto che nulla & cambiato in ordine agli aventi diritto al
voto presenti e che quindi sono tuttora presenti nella sede
assembleare numero 6 intervenuti che iIn proprio e/o per de-
lega rappresentano 13 titolari del diritto di voto per nume-
ro 3.330.212 azioni ordinarie aventi diritto di voto (pari
al 76,72% del capitale sociale).

Il Presidente, dato atto che nessuno denuncia l"esistenza di
situazioni ostative del diritto di voto, mette in votazione
per alzata di mano la proposta di approvazione con delibera
non vincolante della Sezione 1 della "Relazione sulla remu-
nerazione'" dei componenti degli organi di amministrazione e

dei dirigenti con responsabilita strategiche ed invita:



chi approva ad alzare la mano

chi non approva ad alzare la mano

chi si astiene ad alzare la mano.

Ultimata la votazione il Presidente da atto che la proposta
come sopra formulata €& approvata dall"Assemblea all®unanimi-
ta.

Essendo esaurito I1"ordine del giorno di convocazione, il
Presidente consegna a me Notaio 1 seguenti documenti che,
previa vidimazione del Presidente e di me Notaio ai sensi di
legge, si iInseriscono a questo verbale rispettivamente sotto
le lettere "A" e "B" come infra precisato, onde ne facciano
parte integrante e sostanziale:

1) Tfascicolo contenente: Avviso di convocazione; proposta
del Consiglio di Amministrazione di copertura perdita eser-
cizio 2014; Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla
gestione e sull"andamento economico e finanziario esercizio
2014; Relazione sul governo societario ai sensi dellTart.
123 - bis TUF; Relazione sulla Remunerazione; bilancio d"e-
sercizio al 31 dicembre 2014 comprensivo della nota integra-
tiva; Relazione della Societa di Revisione sul bilancio al
31 dicembre 2014; Relazione del Collegio Sindacale sul bi-
lancio al 31 dicembre 2014; bilancio consolidato di gruppo
al 31 dicembre 2014 comprensivo della nota integrativa; Re-
lazione del Collegio Sindacale sul bilancio consolidato al

31 dicembre 2013; Relazione della Societa di Revisione sul



bilancio consolidato al 31 dicembre 2014; Relazione del Col-
legio Sindacale sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2014
(Allegato "A™);

2) elenco degli aventi diritto al voto presenti e rappresen-
tati in assemblea (Allegato "B').

Di tutti gli allegati al presente verbale il Presidente-Ri-
chiedente dispensa me Notaio dal darne lettura, lettura che
pertanto viene omessa.

Dopo di che il Presidente dichiara sciolta I"adunanza alle

ore dodici e minuti venti ringraziando gli intervenuti.

E richiesto io Notaio ho redatto e ricevuto questo verbale
che ho letto all"Assemblea la quale lo ha approvato e che ai
sensi di legge viene firmato in ciascun foglio dal Presiden-
te e da me Notaio alle ore dodici e minuti trentacinque.
Consta questo verbale di nove TfTogli scritti da persone di
mia Ffiducia In maggior parte a macchina e in minor parte a
mano su trentaquattro facciate e tre righe.

Firmato: ANDREINA BOERO

" ANDREA PIERMARI Notaio
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st dell'atile netre 2014 conscguito dal Gruppo ed emergente dal selativo bilancio consolidato,
sia dela consistente patrimonializzazione della Capogruppo, siz della siruasione fipanzdaria
delln stessa, di deliberare Ya distribustone, a ticolo di dividende straoedinario, di unz quota
parte della riserva straordinaria per un importo complessivamente ammoneante #d curo
64234380, corrispondenti ad ewre G E3 per azione da arretbuire a clascuna delle 4,233,292
azioni ordinarie costiruenti i rotle delle arioni cwdinarde dedotte numern 38087 azioai
Propiic.

1] sudderwe dividendo straordinatio sard pasto in pagamento - al neco delfe eventuali ritenure
<kt fegpe - 1 decorrere dal 13 maggio 2015, con data scen della cedola n, 33 fissapa per it
giorno L1 mageio 20H5 ¢ record date (dara rilevante ai fini della legittimazione al pagamento
det dividendo at sensi dellarticalo 83 revdecies del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 0, 58
¢ dellarticolo 2.6.7, eormma 2 del Regolamento dei Meveati organizzan ¢ gestiv da Borsa

Lraliana S.p.AL) individuaia nel giorne 12 maggio 2015,

Signort Azionist,

at seconde punto all'ording def glome Assemblea Owdivaria reen: “Nomina del membri

del Consiglio di Amministrazione, previa determinazione del pumere dei soot
componenti; nemina del Presidente; deliberaziond relative”.

S rammenta che 1 mandate del Consiplio i Amministrazione viene s scadere con
Papprovazione <el Bilancio al 31 dicembre 2014; sicte pertanto chiamati a nominare if nuova
Consiglio, previa detcrminazione ool numeto det suol componentd, ¢ i) aue Presidente per il
prossimo trennio di carica, eserelad 20H3,/2016/2017,

I Consighio si tmette alla decisione dell’ Assemblea, rammentando che & possibile presentase
liste per Ta noming dei candidati nel modi ¢ evmini indicati dalla normativa vigenre ¢ in

Sratuto, vichimmad anche nelPavviso di convocazione dell’asscmblea stegsa,
;]

1
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Sgnor Aszianisd,

al letzar prnte all'oeding dol gloroo ' Assemblea Oueinaria reea:

IDeterminagicne del compenso_del Consiglio Ji_Amministeazione per Pesercizio
2357,

31 ricorda che ai sensi dellwl 23 dello Stalwro Sociale “Compensi”, conformemente alPar.
2389 ¢, Pdssemblen Ordianda & chismaca a debiberare sulla maseria i cud rrattast, st demands
pertanlo  aglt Azionist ogal decisione sal teor della emunetasions degll Ammintscearos,
inclusi quedll invests di particobd cardche, S prevede unn propostn delPisionisea 31

mapgioranza che, peialieo, non eschade diverse proposee da pasee di alis azionist,

Signort Autonist,
L]

al quarto paneg afl'ordine del piome "Assemblen Oedinaria reca:

“Relazione  sulla  remuneraziong  previsita dallare, 123-rer, . lps. n. 58/1998;

delilierasioni relative™,

Tl Consiglio approva ¢ presenta alls delibersztone non vincolante dell’Assemblen derlt arionisd
la Sexione 1 defta “Redazione sulla remunersione” del cotnponent degli organi (i
amentoiseeavione ¢ dei ditdgentt con responsabilith strategiche, Labblips # Copseguente
mlPenteata in vigore dolia delibera Consoly 18049 del 23 dicembre 201, ¢be ba modificaro i
Regolarnentn Congob Emitent 1197H/1999) in armuzione delPa, 125-ter del "TUF .
SEAD9E g Relazione itlostea ¢ compenst cotrispostl a gquatsiast ficolo apll Amnindsteator ¢ al
ditigenti sceategic o, sempre secondo §errer richiestl dalla i delibera Consol, rende note
anche le partecipaziont dewenite da consiglied e sindaci, nonehé dai clitigend strategiet, nelln

SUCICTEL QU ala.
Crenova, 24 smaeen 2015

Per i) Consiglio di Amiministrasone

1 Prosiclente Arwbreing Booero
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BOLERO BARTOLOMEO S.p.A.

PROPOSTA DI COPERTURA PERDITA
ESERCIZ10 2014

Approvazione del Bilancio al 31 dicermbre 20414

AP Agscrablea di approvazione del bilancio per Pesercizio 2614 della Socterd, i Congiplio dd
Amiministrarione propone di copriee integralmente b perdiea di esercizio parl 22,3261 16,04
euto mediante integrale urilezzo di ot & ouovo da rertdtiche LAS disponibili per 730575

curo e, per il residuo di 121851089 curn, mediante parziale utilizzo delba viserva steaordinaria,

If Consiglio di Anuninistraztone propone, ineltre, all Assernllea degli Asionist, wento como
sia dhelurile neeto 2014 conseguito dat Grappo od emergente dal relatvo bilancio consolidar,
siz della conststente pacimonializzazione dell Capograppe e della situasione Aoanziaria della
stessa, di deliberate 1o distibuedone, a titolo di dividendo straovdinario, di wng quota paete
della riserva straordinatia per un imporio complessivamenic ammoentante ad cure 64234380,
¢orrispondentd ad cure 0,15 per azione da attribuire o clascuna eledfe 4 2H2. 292 axiond ordinaric

costiteenti if wotale delle axioni ordinarte dedote nomera 58.087 azion propric.

T suckderter dividendo straordinario sard posto iz pagamenteo — al nerto delle eveneoali ritenuee
di legge — a decorrere dal 13 mageio 20H5, eon data staceo della cedola n, 33 fissaca per 1l
giorno L maggio 2015 ¢ pord date {data nlevante at fini della legirimazione al pagamente del
dividende al scasi dellarticolo 83 toedecies del Decrero Legislative 24 fehbraio P98 00 58 ¢
defParticolo 2.0.7, comma 2 del Regolamento del Mercati orpanbezat ¢ gesdtl da Horsa Iraliana

S AL inddividuaea ned riomo 12 maggio 2005,

12er i Consiplio di Ammineseragions
el
il Presidenre

Snedeetnn Booero

Crenowa, 24 mareo 2015
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RELAZIONE SULLA GESTIONE E SULL’ANDAMENTO ECONOMICO
E FINANZIARIO DELL’ESERCEZIO 2014
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RELAZIONE SULLA GESTIONE E SULI’ ANDAMENTO
ECONOMICO E FINANZIARIQ ESERCIZIO 2014
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nalisi delia situazione cconomica e finanziara del Geyppo Beero Bartolomen Sp.A,

11 bilancio consoltdaco del Gruppo Boero Bartolomen S.puA. al 3 dicembre 2014 chiude con
un atite nettn Jdi 727 mila enro, confermancdo Pandamento positive evidenziato gid & patrice
dall’esercizio 2013, anne in cul )E managerment rporiava il bilineio in utile {utile neteo di 751
mila cvrn per Peseecizio 2013},

11 confronio con Panne prima mighor ukeriormente se st osserva che i bilancio consolidato
al 31 dicembre 2013 visuliava influeneato dalle operaziont dialienaione det bt § ¢ 3 nellaea
di Genova-Mbolassana cffetruate dalla controllan bmmaobilizee Genova MolassanaiNuova
S, rispettivamende al preseo di 2.5 miliont di cure e di 3,1 miliomd di e obtre FIVA, che
determing Piscrizivne al 31 dicombre 2003 di ae plusvalenza lovda consolidata pari a 2.2
milioni di eueo iscritta alla voce abeed ricavi operativi (1,5 miliond i cure al nerte delle imposie).
Al nette i tale plusvalenazs registrata nell'escreizio 2013, Putile del 2014 evidenzia una crescira
di 144 milioni di euro, interamente ascrivibile al buon andamento della gestione caratteristica
det setront Fidibizia ¢ Mare,

[ risultate posidvo conseguito nellesercixio 2014 & fruteo di an inteaso programma di
innpvazione ¢ riorganivzazione atthato nel guartte gsercisd precedenti ¢ in costante
cvoluone, finalizzato a liberare risoese per affrontare be stide del mercato globale confugando

trackizionte, iInnovasone ¢ sostenibifiog,

Plesercizio 2004 ha eappresearawe per Pinduswia chimica itallana vn anne de complessiva
stabilizzazione. 1 segnali di crescita non banno riguardaee il settore nella sua totalitd ma solo
alcuni settosi clientt ¢ aleune imprese con peybrwaree i creseita soprattutes nell’expint in
moderata espansione. [industria chimica nazionale, dopo aver conseguito nel primo semestre
2014 un rialzo della produrione, ha subito un ratlentanento della tipresa vella seconda pacte
dellescreizio. Dopo e annt di comrazione, la domanda interna di chimica, i modesea
crescrrn nel primoe semestre 2014, registea evident segnali di sensibilitd vispetto ai maksment
det chirma i fichaein nazipnale in un mereato ancora caratterizzaro da vincoli di lguiditg diffusi.
Monostante  Uindebolimento della ripresa avvenura nel mesi ceneeali del 2014,
complessivamente Pindustria chimica italiana sembra porersi laseiave alle spalle la fase pi
critica della rocessione, lo cul conseguenze continuano wittavia a incidece soprattucto sulke
imprese chimiche dipendent dal mercate intemna, dove Ja cesi ha compeortate fa chinsura di
mobe imptese clienti e i rdimenstonamento di aleuni imporeantt serror utilizzator,

L'induseria chimica cutopea ¢ nazionale continea guindi a soffrire fa crisi ma dimosera per
contre un tuola dF eecellenza in termoing di sostenildiitd ceonomica, sociale ¢ ambientale anche

per merito dellnalzamente deb contenuto teenelogico dei propri peodotr.

Nellinduseria delle verniel in Italia prosegnono seppur molto cautamente 1 segnall d
stabilizeaxione emersi nelln sceonda paree dellesercizio 20030 In particolare, 1 eostt delle
materie priene confermang un andamenin ancora stabile, conseatendo alke tmprese di non
subire ultertorl compressiont ded marginl,

Per contro, il compartto delle costrusion, in contrasione a partire dal 2008, non maostra ancora
significativi segoali di foversione i weadenza, nonostante Pandament positive  delle
tistruttueaziont ¢ degli intervend di riqualificazione encrgeticn, wendenza destinata a vafforaarsi

an artire al 20015,
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[ tale contesto, nellesercivzio 2004 11 Gruppe Boero ha conseptite rieavi delle vendite o
delle preswazioni patt a PB4 mila coro, in crescien di 5117 mila curo eispeeto allesereivio
2005 {E3 A% per effertn del miglior andarmento delle vendie nei setrad dell ldilizia o det
Nfare o lue registeato v dsuliace operative positive (diffeeenzn em sieavi © eostl operarivi
2593 mila cura, in legirera contrazions (-375 miila curo) rispetto al risulrae operative positive
chi 3208 mila cure dellesereivio 2003, Se rurmvia si esclude Nefferrs della plasvisbonza losda
conaolidarn sopra cilata conmscguitn nel 2013, part o 200700 mila enen 0l sisuleato e]Ie v
chell'csercinio 200 evidenzia un migtiommenco di LY95 mil eueo, detensinata dal tryighicine
ancdumento deb fastueats anche legaro allspporto della conerollam Brignola Sl ¢ alla cupaciti
del Gruppo di dinamizzace ke vendie con nuovi prodor a clevare conenuto recnoloricn o
con num: intzathve commerciali. 1 risobtie operalive o miglioramento bereficia inobree delle
axioni i dorganizzazione o madonalbzazione dei cost fssd o di steatioen atrate neght csercixl
precedentt e del rigorosi piant di contenimenta dei costi fissi postt in essere dal nmpagement

nell eserelsio.

boommerite alla conteedlarn Bowoola Sel, costmdm in e o aivgng AH3 da Boero
Burtolomes S.p.4. che ne possiede i 100%, occorre ricordare che in data 11 gingno 20H3 Ia
controllara stpulava un contraten Faffico del ramo Fariends commereiale & Orazio Brignola
SAL, in allorn operante sod wercato nastonale i scrron Bdilizia e Yachting con 1 matchi
Brignola ¢ Towe v in procing ¢ presente istanza di ammissione alla procedars <
coneardate proventia, procedura concorsuale a cul & st successivamernte armomesss,

1l eontrarer di affitto del mmo daziendn prevedeva un ditite di opzone in Bvore di Orazie
Brignoda S.p.d. per la vendia del ramo commuerciale 2 Brignol Sl in caso di intervenus
omatoga del piano di concorduto preventive che Orazio Brignole Sp.A. ha preseorato nel
cowao dul 213,

In dara 12 giugno 2014 it contrateo di aud trateasi, ghutto a oaturake scadenzn, & seato [reoear
dadbe Part fino al 30 glugne 2045, alic medesime condiviont dol precedente accordo, v inchise

I disposjzimni rebarive n]i’:':pziurm ot vendica.

Inn data 30 dicembree 2014, Brignola 5.1 ha concesso a Orazio Brignola S (i liquickazione
¢ in comeordare preventive) un'ulterion oprione di vendit del eamo Cazienda commerciale
anche prima dellomologa del piane di concordato, purché mle abetior: oprione di vencir
venisse esercitata enteo 1 31 dicernbre 20040 B fnvern, in data 31 dicembre 2014, Orazio
Brignoby S.p.A. otenuta Pautorizzazione di egge da paete deb comperente Tribninale
Cienova, Sexione Falliimeneire, b esercitare 11 soddere dirona o PN & suceestivamente,
 data B3 genngio 2058 st stpularo 1 redative atro di cessione di azienda per imerzo ded
guate Brignola Sl ha Acguesito, con cfficacin retroatiova alle ore 10 del 31 dicembree 2014, il

rancr colnne iy wigt ine precedeiia descricr,

AESL dicembre 204, perferiomimsi 1t cessione del mmo con Vesereizio delPopzione da parte
chella Cedenre, tei baclusi © rischi conuessi alla veladva proprierd, T connoltata Bripnaola Sl ha
provecdute pettanio @ contabilizzare Cacquisto det v Padends pet |l prizze Convenn di

LA miltoni di core, procedendo o dmpurare tond § canond b B precedenmsncnte pagatl,
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come antici sul preweeo a sepuito dell'acquisto delle stesse ramo dazienda, sulla base

guanto previsto dal comeatto di affitto originario,

81 ricorda peraliro che in data 26 giugno 2013 Brignola Sl aveea stipubato con Boat S AL
uly coieatto ol subafficee del o Faxlonda navale ottenuro in locazione da razio Brignols
S Specadarmente ab coatratto principale, tle accordo di subaffito prevedeva che,
subordinaamente all’acquists del tamo asiendale commerciale da parte di Drignola Sl in
casa di esercizio dell'opzione di venditn da paree di Orazio Brignols SpoA. a0 seguin
detlintervenum omologazione, Boar Sgn avrebbe acquiseato da Brignela Srel. i ramo
davienda navale a uwn prezeo parl oa (50 mila coto. In daen 3F dicembre 204
conseguentenente alfavvenuto acquisto del rame d'azienda principale da Orazio Brignola
S.p.AL (in lguidazione ¢ in concordato proventive), Brignota Sl ha esercirato Popeione di
vendita nei confrontd di Boar Sp.h. ded ramo dPavicnda navale al prezzo pretisssee di 150 mila
CUro,

In par data la conwollata Brignola Sad ha proveeduete pertanto a contabilizzare anche Ia
verwlita del sub-ramo d'axienda savale, procedendo a imputace e 1 canoni di affifo
precedentemente ingassacl, conne anticipl sul preveo dello stesso ramo dhazienda, in linea con
quanto previsto dab contatto di subaftitto originaria, Sortendoe dab prezzo 3 cessione del
rame i 150 mila curo 1 canoni gid incassad ¢ le passivied refative allindenaira di clicntela degli
agent trasfend, Brignoia Sl incagseri ¢irce ) mila cuea, dserittt nel credinl versa societd

consociate ¢ collegate al 31 dicembre 2014,

Aldla luce di quaneo sopra esposto la contolla Brignola Sl chiude positivamente Pescrcisio
2014 can la definitiva acquisizione del eamo aziendale ¢ riportande i proptic bilancio in utile
(utile netto di esercizie di 63 mila curo contro una perdita neera dell'esereizio 2043 di 361 mila
eute), eon an significative migloramento del risudeato operativo della gestione eatatreristica,

Ad nerte dei costt non ticorrenti H rdsultaro operativo della controllata delfesercizio 204 risufta
patt 4 448 mila euro, contro ung perdita operstiva dell’esercizio 2003 di 451 mila euro. 11
migloramento di 399 mila euro ¢ determinato ponapabmente daftandamento ded farmato,
conseguito su un intero eseseixio di attivitd nonché da un mighioramento della marginalicy sui
prodoti sequistatl. I deave delle vendite ¢ delle prestaziont, al nerro delle veadite i ematerie
privowe ¢ snered, principalmente realiwente ned confront di Orazie Brignola S.p.A. nelt’ambaco
degli accordi collaterali ab congratto b atfireo del vamo d'astenda e rerminati nel secondo
trimestee 2014, sono risultad pard a 8242 mila cueo (parl a 4844 mila curo, af nerro delle
veneite db materie prime ¢ meecd, per il pevinde 4 giugno 2013-31 dicembre 2013).

A partire dal mese di maggio 2004 la Soctedd controllag ha peraltro porago beneficiare delle
sinerpic positive cdererminate dal reasfetimento della prodazione del prodott a owarchio
Brignoda ¢ Vorre nello srabilimente di Rivale Serivia di proprietd della Capogruppo Boero
Barolomes Sp.A., produdione precedentemente vealizzara da Orazio Brignoka S.pJd. in
liutdazione ¢ in concordato preventivo. Nell'csercizio 2015 € ageso un miglioramento
utterioee della muarginatitd detbvanee datlo sfevtramente per Pintero esercizio delle sinergie
positive gid determinare paesialmente pee il 2014, a partire dal mese di maggio, con il
trasferimentn della produzione dei prodott a marchio Brignola ¢ Torre nello stabilimento di

Rivala Scrivia.
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It pleno insetitnento alPinmeoaa del Crruppao Bocrs dorbvanse dalla definiva avqusizione del

it azicndale poten inodire detemminare ulterod sinergle i smbie logisticn ¢ cominercinle,

Por wna pite ampia analist sullandamenie delle conmoliarn Brignola Sl s rimanda o

paragrato a cssa dedicato eaposto nel prostegno della presente rebuione.

Per quanta arene alle componentt non ticorrenti, il Gruppo ha registrate nellcsercizio
201 costt non eicovrentt per 4353 mile curo dsertd per 322 wmily euro alla voce Yo def
perresed’ v per L3 mila caro alla soce Safd decamfonament inctentt o conlewsins por ridusione
del pecsonale dipendente. NelPesercizio 2013 it Crruppo reglstrava cosli nou ricorrenti per 719
mila eure che seriveva per 477 mila euro alla voce “asts b permindd?’ per 242 mila cure alia
voce Sallrd weanfungment” inetentl 4 procedure di mobilig def persenabe aveiaie dal Groppe
nephi sereizd prececemt.

1 risedeate aperative del Ciruppo per lesercizio 2014, al neta delle COIMPONEnt apetative non
tearrentd part 4 <135 mil euro, evidenzia un dsullato operadive positive pard 2 3328 mila
eara, in diminuzione rspeito al tsubeato apetativo posidvo del 20073 pard a 3987 ovla cure, su
Cui Avevano inciso colmponenti opertive non tcotrentl  negative per 719 mila euro. Seosi
cschude dal tisadtaro operativo non vicorrente Peffetto delle plusvalenze lorde devivantd dalla
cessicne dei serront 1 e 3 dell'area ol Genova-Moiassana (2,170 mila curo al 31 dicembee 20,
il vsudtano operativo corrente per Pesercizio 2013 diviene pact a TH17 mila evre. [l confran
tes 6L dsubiaro operative 2004 al netro degli onerd aon deorrent, part 4 3328 mila euro, oo
visultato operative 2013, part 2 LRI mils euro al netto dephi onetd non rcotrend o dedfa
pivsvalenza jorda consolidura sopra citan, evidenzia un migliorunento del tisubato OPCTLLY

A1 L5311 mika coeo rispeenn 2P esercizin precedente.
[
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Al SUSRICTIE PrOspetio sinbeliean e ]'J!'iﬂCiPﬂlj. vocol del conto economico del Gruppo per

Pesercizio 2014, confrontare con Pesercizio precedente al fioe di rendere mmgoiosmente

agevole la comprensione delle principatl vatinstont coonomiche:

Migrtinin di cueo HEeercizio  Variazione  Esercizio
2014 %o 2613
Ricavi operativi
Rivawi delle vendies o detle presrasiont 9841 344 BT
Aleri steavi operacvi 1.104 -G F.665
- iff aef plesvalenge por alffenazgore fottd b e T arve Gesopa-Madugiona i} AN 2470
Ricavi operativi totall 95,945 0,6% 05,389
Costi operativi
Clonsurnd matetic Pprime ¢ mere 3R.000 1,53%0 KXAY)
Cloosrl por servizl, logueioni ¢ nolegpd AT03s 23Mu 27008
Adird cose operath L13% -1, 2% 17
Caasto el personale 1ERE75 0,2 P15
- off ot Res FEarveRir: 22 S32.5% 477
Aumnnostament ¢ adere svalutasiont delle immaohiliszeadoni 3286 1 4% R.213
Swahutarone credind 374 -24 4% 1,156
Al accantonamentl 2435 P 262
e olf EE mOR FFeorTRa fr3 -R3 3% 37
Featetd amerd fam rienveens 435 -34, 5%, sy
Costi operativi totali n3.0s2 1,0% 92121
Eisultato operative 2,593 -11,53% 3268
Risultato operativo al perto delle componenti operative non
ticotrentt 3.325 =16, 5% 3087
Risultato operativo ol petto delle plusvalenxe por alicnazione loti
1 ¢ 3 acen Genova-Molassana 2.893 =104 1.098
Risultata operativo al netto delle componenti opetative non
ricorrenti ¢ delle plusvalenze per alienazione lati 1 ¢ 3 area
Genova-hMolassana 3328 83,2% 1.817
Prowenii (funed) finanyiar (1035 L)% )
Wigultate prima delle imposte 1855 -2, 2% 232
Ltde {perdita) netro dellesereizio dervante dallatdvitd di
Funsiammenio 797 3320 731
iile (perdita) netto dell'escreizio T2 -3,2% 751

[ ricavi delle vendite e delle prestazioni del CGroppo, past a 94684 mika curo al 31 dicembre

2014 (91724 mila care al 31 dicembre 2013), presentano un ineremento del 3,4% decerminato

dal positivo andamente del faurato registraco nel setron dellidiliatn ¢ del Mare pue in on

CONEEStD  Mmacreconomics ancar complesse, soprattatto per if mercate di destinazione

domestico.

Soro di seguito descritti nel dettaglio gl andamentt registrat ned setrorl el il Grappo opera

tradixionalmernte:
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Ldilizia

Viandumeneo delb seteote, ool il Crrnpaper & presenie con iomarchil Boceo, A, Rover, Fai
ela-re e, partiee dal mese di oo 2003, Bripnola ¢ Toree, evidensia un tarturate in aumento
del 5,1% tspetin a quedte regisorane nel 200 Oceorre duordate che ] prite timestre 2013
regiaravi unevoluzione ancora molto negaova della demands, ulterdornene penalizzan
dalfinstabilita politica che fnteressava il petiodo o opgetto, con un'ioversione di wendens
realizeaty solo a pactive dab mese dmagpio M3, sostenu da incisive infziutive commerciali
avviate nellesercizio. Nel corso del primo semesie 2004 1 Gruppo Boero b owoteowro ¢
radtoweator il frewd posicive delie vendite inisizeo nelb 2013, conseguendo Lo incremenca delle
vierchire complesstvamente pari al E35%, deweeninato daflapporio positive ¢ Brignol Sk,
i anche dal buon andamento delle veadie del marchi rradizionali det sehore, sopratturte per
1 mercatn di destinazione aazionale. EHosecondo someseee del 2004 b regisieato. L
talleaitaments  della ripresa,  deteominare dal  coneseo mactocconomico  instalibe,
Complessivamente Pancdameare del Bctucaro al 31 dicemlre 2004 del seliors Fidilisia
evidenia st i crescita positivi, pari al 5,1%, tapeteo al 2013

Alivello macroeconomico continua a essere critica In Hessione del eomparte delle costeuzioni,
nonostante Fandamento positive delle rsourueacdont e degli inervend di dgpalificazione
enetgetien destinmto a mfforzaesi nel empo, ¢ per questo Pincremente di faraeato consepuite
el 2014 & da Teggere in misura ancor pid positiva, tegaro alla capaciti sriendale di dinanuzsare
be venabite con intdative © prodotti uuovi innatzandone i contenurn reenologico in un’ottica di

soatenililith o cooelfetien qu:a]imtivn.

Mare

Fl setrore, in miglorameneo del’ 1179 mspete al 2003, & principalmente costimiie dall'aivics
delle verniei per o Yachnng, In cal i Grappo & presente con & mavehi Boceo YachtCoatings,
Astiva Marine ¢ Venerlanl Yachting ¢, a partice dal mese di giugno 2013, Brignola. #Fanno
parte del settore anche le vendiee reatizzae verse b coliegara Bose SpuA., operanee nel
comparto Navale, Nel 20014 3 seteore ba cominuato a essere interessano dal difficile andameneo
del mescato waliano ¢ def meread vediterraned, mente segnal di ripress provengona dai pacsi
el resto dToeopas St oscpnab tortavia una vipresa deglt ording da dlientd nells candetisticn
snperyachr, ove Pluatia conferma il suo impoctanie euobo, mentre la crisl economies colpsee
maggiormente b vausica da diporto, forzmodo i cantiert alla ricerca di sviluppi s mereati exera-
curopel, Anche i wle comparro i1 Gruppo ha mautienats comungoe un fattueare

complessivamente stabyle che ha permesso 1 mantenimento debla queta G nrercato.

n

Lot albid cheavk operndivi sono parl i LEG miila euro af 31 dicombre 20§44, Coroe gia
evidetizate [ voce afed reavi opealivi, pari 2 3,665 il curo al 31 dicemnbre 20H 3, accoplicya
nel 20t} ia plusvaienea Jovda de 20 70 mii coro, dervante daiis cossione shel ot te 3 delfarea

o Crenova-tdolassang,

Come g precisaro, 1 visultato opecative coreenie (al netro delle componentt non ricorsensi),
passa da 3987 mila euro per Pesercizio 20H3 2 2328 mila curo por Pesercizio 2004 registrando
Lt peggiorineta di 659 mika euro, seonttvin 51 eselude Peffeto delle phavalenze dedvant
dhalla cossioae det lor | 3 cdellaren it Genova-ivolassang avvenure nel 2003, 11 tisaboato

operative corente passa s LBFY mily euro per leserevan 2003 & 3328 mila eura per
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Pescrcizio 2014 con un miglormenes di 1,518 mila core. A tale  miglioramento
contribniiseono pli andament dei costi pee servizd, locariond ¢ noleggt ¢ del costo del personale
2 cul incidenza rsulta in tlesstone tisperro a1l “reawt delle vendiee ¢ delle presosiond”

{ipotizzando ticavi pari a 1Y

Esercizio Escrcigin

feacluie fe compbonents wun renrrsai) 2014 2013
Ricavi defle vendite e delle prestaziont 1{H} 11}
sheguistd i materie prime o merel compresa I vatinsdone delle rananemae B T G133
Servizh, locazionl o nobegge 20 1K 2 A4
Comri del personale FD, 770 20,335

Lincidensza dei costi di approvvigionamento delle materie prime e merei sl dcavi
operativi tiselta in Heve riduzione rsperto allesercizio precedente,

e macrito allandamento delle gquotaziont delle principali macereie prime, occorre ricordare che
gii nel corso dellesercizio 23 Pandamento dei doro presst ha confermuo wodenze di
maggiors stabilicd, in aleuni cast di fessione, gii registeate nell'ubtimo aimestre ded 2012,
Flescrcizio 2014 ha confermato fa sostanziale eendenya alla srabilict dei pressi delle materie
prifne  senea evidenziare  spinte al riale, Nel complesso, o congiuntum ceonomica,
caratterbooita ancorn da elemend o complessitd ¢ ineerteszza, non ba ancora wso possibile
teasferiee complotamente | passati rincard sui prezat di vendia,

Al momentto le aspetmative per i1 2005 sono di moderata ridusione, anche per efferto delb calo
deb prezwe del peteolio, ridusione che potrebbe tartavia essere mitigata dall’indebolimento

delb e,

T costi per servizi, Iocazioni € noleggi evidenziano un licve aumenio tispetto all'eserciio
precedente (+2%)  determinate principalmente dallaumento dei cosd vatiabili
conseguenternente atlaumento del fasrurato: va wneloe debiamaro che aell'esercirio 2004 il
managenient ha posto in cssere tigorose politiche di contenimento del cost Bsst per
contrastare 1a conglumura economica ancora caratterbooata da clementi di complessica o

fragified,

Tt costo del personale risuba pari 2 19.075 mitla eure al 30 dicembre 20H4, svidensiando un
anchimento sostanzialmente i Hoea tispetto al dato dell’csercizio precedente (12113 mila
carey). Pscludende Peffetto delle componentd non ricorrent, il costo del personale risulia pard a
18,753 mila cure ol 3§ dicembire 2084 e a 18.638 mila euro al 31 dicombee 2013, evidenziando
up incremente di L5 mila coro principabimente derivante dal cosw del personale della
controliata Brignela Sl costimin nel mese di gingne 2013 e pertanto operativa solo per
aleuni mesi nell’esercizio 2013, 1 costd deb personale di Brignola Sl ammoneane & 803 mila

curo nell’esercizio 2014 (405 mila curo nedlesercizio 2013}

Gl alte costi operativi, pari a 1439 mila euro al 31 dicemlne 2014, non evidenziano

variaziond significative vispetto al 2013 {1.457 mila cura).
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[lanalisn delle postztont creditorie serso clicnt al 31 dicemnbre 2014, efferrata valurande il
rischio di inadempicn delle contropart ¢ otifivzando o idormusioni dispernilati sntla
eoalvibiilivd det clican nceressotd, ba determinate Piserieioee J costl per svalutiddone dei

crediti paes a 874 mila curo {1156 mila caro ol 3 dicenbre 2083),

Gl altd aceantonamenti passanc da 202 mila cure ab 30 diceobee 2083 1 243 mils curer of 31

dicembire 2004 sensn evidenedare varduzioni sipnificative

[l cisultato della gestione finanziaria, oncroso pee L3R mila curo al 31 dicernbre 2014,

visulta sostanaialmente siabile dspetto wf 31 dicembre 26813 (944 mila eure).

L.c imposte sul reddite ammaontano 2 1128 mita ears (1573 mila euro a1 31 diccrbre 201 1,

e st pitertscona integealmente alke imposee caleotare sl reddid imponitdll delleserceio,

{] risultato nette del Gruppo al 31 dicerabre 2014 presenty un utile consoliduto i 727 mila
eure (751 mils cara al 3E dicembre 2013), dopo aver scontate imposte per L1238 mila curo
(1.573 mila cure al 3t dicembre 2013). Come gil evidenwian, cscludenda Teffeta delka
plusvalenza netia consolidara {pari & 1464 mila eurs) realivzatn nel 2003 2 SR
dellalienazion: dei loti | e 3 detlarea di Genova-dobuzsana, Punle netio del 2004 evidenzia

una erescita de 44 mitliond dcuro isperte all'esercizio precedente.

Adosensi delln elibera Consob n, 15509 del 27/07/2006 non st sepnalane posiziont o

tesevsgeedon decivand da aperazioni atpiche o/ o inusual,

[
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Situazione patrimoniale ¢ finanziaria del Gruppo Boero Bartolomeo S.p.A.

Passando al commento della situazione parimoniale ¢ finanziatia, si dleva che i Grappo ha
cffettnato nell'esercizio mvestimenil per cﬂmplcs.:sivi 5032 mika curo, di cud 1408 mila euro in
immobilizzaxziont imumaterialt & 3,624 mila euro in imnsobilizeazion: materials,

Per quanto riguarda le irmobiliczaziont mmmaceriall, Pincremenm 0 T408 mila curo st
tiferisce per 1338 mila cure alla controdlata Brignola Srl. che ha procedure ad allocare
prezzo dioacquisto del ramo d'adenda commerciale di 1,8 miliont i curo sulla base i
uapprofondien analisi di pardase price affscation (“PRPA") con il supporte 3 una primayds
societd Ji consnlenza indipendente,

Tn particolare, alla luce ¢ guanto disposeo ncl principio TFRS 3R Buewerr Coslination, la
“PRA™ ha dapprima previsto Pindividuazione degh acere (marerialt ¢ immateriali} oggetto di
valumzione  sulla base dei critert i separabilith  economica ¢fo di ldenaficabilica
conteattuate Aepale  previsel  dal - privcipio conrabile  internazienale.  Planahsi sl ¢
suecessivamente concentrata subla detorminazione del fafe sedee degli acedy identiticari che
contribuiscono in manicra desceminante afl’effertiva generazione di un vantagpio competitive
all’interno del ramo d'axienda oggeno di acquisto o i el sfruttamento risulta imprescindibile
al fine di competere efficacemente sul mercate, T bent asgetro di valutazione visoleandi da
quese acevicd i idencificasione sone: 1 marchi Brigaola e Torke, 1a fista clienti, le attrezzature
tintometriche di propric e Vassarbfed workforre. Sulla base della pit aworevale doririna e prassi
valutativa, 1 fafr podrer delle atteezzature anwometriche o dellaeesilyd ponffine sona st
deteeminad attraverso Padorione deb sl appredh con Purlizeo det merado del costo di
rhnpiaeen, meatre i fafr sedoer del marchi ¢ della lista cltenti sono stari dererminati attraverso
Padozione dellfweme appraach, con Putilizzn del metodo del Bedef fow Repaiter per i marehi ¢
doed Madtiperiod Usceoss Uinrnings Method (MEEM) per Iy lista client.

Nel detraghio, sulla base defla valemzione svolta dal consulenre incaricaro, 11 predetto presso di
1,8 milion di coro & staeo alloeats come seguer per 418 mila euro al marchi Brignota e Torre,
pet 869 mila eure alla lsta clicatd, per 312 mila curo afle aresaruee dntometriche i
propricd (in comodate duso alla clieatela} e, per i1 valore residuo di 200 mila enro ad
avviamento. Per completezza i segoala che VIFRS 3R, pur contemplando la valonszazione
del ez workforss in gualied dt arss separahile o valutabile su base savdafore, non prevede
la conebilizmzione ded suddero in manicra distina vispeto allavriamento, Rileviame altres
che la lista client sisulm iscritea al valore df 719 mika coro, dopo aver coduto la porzione di lisea
chientt relativa ol business navale alla societh Boar S.p.A. per complessis 150 mila enro.

Ol investiment in immohilizzaziont matetiali, pari a 3.624 mila eure, attengono per 3272 mila
cuto alla controllante Boero Barrolomen Sy per 337 mila curo alla comeollazn Brignol
Sk e per 15 mila cure alla comrollit Boero Colort Prance Saal.,

Gili investimentl in immobilizzaziont materiadi sealizan dalla Capogruppe, part 2 3272 mila
cure, sono rekativi per 1,901 mika curo aflo stabilimenco di Rivalta Scrivia, per £35 mils curo al
centro di ticerca ¢ svilboppe di Genowva, per 120 mila curo alla sede di Grenova ¢ per 56 mila
curer atle alerd sedi operative della Societd, Gl investimenti residui, parl 2 1060 mila curm,
attenygono 4 macchine tintometriche concesse in comodato al elient isertre al 31 dicembre
2014 alla vooe “Alerd bem™. Gl investiomenti rebarivi allo srabifimento di Rivale Scrivin sono
costituith, in particolare, da impiantt e macchinae per 1295 mila curo e contengono

iywesEEmen per 290 mila eure in v mpiante di maccarmnento delle emission con shbatimentn
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delle: sostanze ovganiche volatill eomesse i armosfera, per 152 mila cura in macchinar per Ia
produzione det suevi roechi atferentt n concentlara Brignola Sl ¢ investinent pror L il
eare effertuan per ihimiglioramento delio stoceagpio & conenttori ¢ materie prrime. Nel eorso
del 2004 Ja comrolliom Boero Bartelomwes S, ba inobioe sostenuta un investimento
complessiva di citea 2000 mila eoro pee la costrudone diun rebertorio per 1 dipendentd Pesso
Iy seabilimento i Rivalsa Scrivia (di col 126 mila curo iscdeg alla voce “Fablwicad™ ¢ 65 mila
cure seritel atla voce “Impiane ¢ aacebioad™},

Ned bilancio al 31 dicembre 2014 della Capograppo, agtiva in tema di sostentbilih ¢ risperto
dellambienee, risulta scriteo alle voce “[msoobitizzaziond in comse™ Mimporo di 295 mila eu
telatives alla vealizeazione, a opera i wn primario forniore specializae, diun ot
wsrovarive di teactamento delle acque reflue industeigli che permene la eidusione significativa
del carico ingquinante senza Matilizzo Ji agened chimiel, Eimpianto ¢ staro collaudato e avelato
ael prite rrimestre del 2015,

Linceemeneo di 337 mila euro wealizzato net 2004 dalla controtlara Brignola Sl aniene pex
312 mila etre alle atreszatore dntometriche di propriedd {in comodatw d'uso alla clieneck)
iseritte tel 2014 0 seguito dell'llneazione del preeco di cessione deb mmo dPazienda da Oravio

Brignota S.p.AL a Brignola S.e.l., cosi come gid ampiamente sopra commeniato.,

PR,
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Posizione finanziaria netta

Por quanta rguarda Pevoluxione delly posicione finanziaria netta del Groppo, i prospetto
sepucnte permette di spiegare be vanazioni registrate rsperto ab 30 sertembre 2014 ¢ al 31
diceunbre 2013,

Yarine, Vurinz.
A2 312014

Taaren/ nadpelinin Az 32122003 304002014 /12713 /09714
Ritrvane nae 21,500 Arled X225 1736 {1425
Rirnargase anivind imenobiliate -

Terreni 44529 o 4236 a5 303
Activich dlestinate alla vendita 0 u i1 [ i
Covedit commerciali EIRIE AG.0072 31.045 4113 [5.403)
Ao credin comventi g riscosai .23 1AL 2154 374 20
Crreadiei Leflieran sl coreentd 2403 27 ZREH 278 125
Delsin commerciali {2A5T1Y (2540008, L3 14557 PRILE:
Aleri ddefili correndd © Tiscon 0G4 (oA, (0718 [ (2]
Lyetaetd eribautack correnti () 1 (L2 (180 7T
Alen Fondd correnti per tischi e onee (327 =) t Xy {32
Cupitale ciecolante e 43,607 42,025 £3.B00 L.a67 {10,206}
Fentnclstdizen il Limmareriall B1L242 QA B30} L1ay 1022
Brovneslelisecninnd Mureeiali TLED 35407 23003 (160 i
beeemrsbalizenzinad Hinaneiaice LA 1223 IR 7l ]
lLinproste maticipare 4030 55595 4,505 (300 LH]
Femdi nuan ciaetenei 4434 (2811 =13 2% {30aY
Fondi per inposte differite $1.730 (LEAdy ey 1453 i
Capitale investito netro #3.535 B8.E21 o7 437 414 (8.2}
Posixione finmmciaria netia £34.381) {34.547) (42.405) b 2.114
Parrinnin Mado Ad. 154 53.574 54,952 580 (748}

La costitvzione della neo-controllatn Brignola Sal ¢l condusione in affice del camo
dasienda commerciale det macchi Brignola e Torre, avvenura a partive dal 11 giugeo 2003,
sino al 31 dicembie 2074, dam di acquisizione ded ramo d'azienda da Orazio Brignols S0,
rerulono non immediatamente confroneabili 1 datd paccdmonizbt al 31 dicembre 2014 con i dat
al 31 dicembie 2013 (al 31 dicombre 2003 Pattivitd comnerciale era indzinta da poco pi di sel
mesi). Al fine di agevolare il confronto det datl pamimontall ¢ finzosan rispetto all'escrcizio
precedente, nel prosicguo deb presence pargreafo venpono perranio rportat o principali dac

patrimeniali della conteollata al 31 dicembre 2014, al 31 dicembire 2013, al 30 setrembee 2014,

Lindeliramento fnanziario netto deb Grappo ab 31 dicernbre 2014 risulia padd a 50381 mila
curo (indehitaiento finaneziario newo: per 34547 mila curo al 3 dicembre 2013, per 42.495

rvila vurer al 30 settenibee 20747,
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tE Coruppo svolge un'atiivicy che presenta significative variazioni smgionsh nellammeontare
delle veadite nel corso del’anno: fnfard eadenzishuente cirea i 70%0 del fatarate viene
venlizzae entve | primi sere mest dell'esercizdo con rassi i crescie pitt clevan nel periodo
ey g,

In conseguenie della seagionalitd delle vendite sopra deseilsta, di normn ab 30 glugoo ¢ al 30
serembie i clascun esercido sl verifiea un maggior fabbisogne finanziario collesaco ath

crescika del capitale cireolante netto vispetlo allevolusdone o1 3¢ dicembre,

o confronro 1 Findebiaroent finanzdario neno deb Groppo al 31 dicembre 2004 ¢ gl 30
settembire 2014 evidenazia v varavione positien di 8.8 4 mitla ewro, desivanre principalinenre
dala diminuzione del capimbe circolante netto per U206 mila curo per 1 Feunment o
seapionalitd sopra desertud, in particokire per una ridudone del vatore delle ritnanenze © dei

crecdinl di nacuaes commerciale,

H confonte con la situasione finaozicds ¢ patrimoniale al 31 dicembre 2013, che pemlto
permette i meplio isolee Veffeno della siapionalith, evdenza on licve migliocameneo
delPindebisments neeee, con una diminusione 3 166 mila euro.

Sulla variazione hanne influito Buton coneastanti: da un ko si & verificaro un miglioramente
deitindebioimento finansireio netso della capogruppo Boero Bactolomes S.pA, dall’alieo vi ¢
stato un maggiore fabbisogno  fnanziado da parte defle controllate Brignola S e
Immobiliare Genova MobassanaNuova S.p..,

Seenddendo nel devagdio, risperte #l sabde dells posizione Gnanziarda netta al 3t dicetnbn 2013
la Capugrappo evidenzm an mighoramento dellindebicuncate neero di 2496 mila curo,
principalmente determinato dat fassi delle artivitd opesative al lordeo delle componentt aon
monetarie (numenamenti ¢ svaluraziond) in nisum superiore agh invesdmend efferoeat in
unimobilizzaviond, in presenza diun eapitale circolante neteo sostanzizlmente seabile,

Per contro, sioscgnala che lindebitamento finanziacio netto della conmoilata Immobiliare
Cionova MohssanaNoova S.p.AL passa da 134 mila coro o] 31 dicembre 2003 2 1117 nvila curo
ab 31 dicemlne 2004 (Imporee ntetunenre sendente ontro Panto suecessive), con un
pegaloramcnio Ji 983 mila curo privcipelmenee dererminato dal pagarsenrs df 737 mik curo
dell aree lmieofe al foun 3, acquistate nel 2013 in quanto indispensabili per garantive
Fediticalilitd dell'intero oro alienato, S ricorda inobtre che per quanto riguaeda Calienazione
det o Ee 3 dellfatea edificabile di Grenova-Molassana, le vendite aveenivane rispetivamente
i edara 29 ymngeio ¢ 30 luglio 2003 4 on pesze complessive di 5,6 miliond di euro olte 1% A
(pot un imporeo complessive di 6,8 milioni di curo) e risultevano incepralmente incassaee enceo
3 dwembre 2003, St rimanda 1 quanto esposto ned prosiepuo della presenre rebdone nel
pasagrato dedicata allr conreallata immabiliare Genova MolassanNuova S A

Per quanto siguacda i ronggiore fabbisogno Aometaio della conceollata Beignola 3.0, Fa
Labelle scguente vporta s detisglio o principali vadaziond dells postzione finanieis netta
della controlie (debitaimento rera di 34 milioni v curs a3 dicembee 204,
indebitumento verro di 2 miliond di eweo 01 31 dicembre 2003, indebigameneo nero di 3.2

wahiond di euces al A0 sepesobe 2004 3 nel corso ded prinae anoo ¢ mezzo & artivics

21
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Pysizione finanziaria netta Brignola S,

Yarin. Vatine.
/I 31712414

Faroy/ mipliaia IS12/ 200 311272013 30/09/2014 3213 3069714
fhnane i 257 2570 AT {44 144
Corendiee conmmerciali 3300 R Aot R0 [
Al crediee corvcned o fiscat 2410 M3 245 47 Y]
Credie teibotact correntl BT a &0 QL1 1
Urebsari erveonerciale ) (5.3 R a4 116 T
Altri debiti eorrenli ¢ sconil {138 (350 427 £1.047 (505
[Febiti tribueard corrent] . My ety (32 (35 (2%
Al fendi caerenet per vbsehi el

DN 11 (] 0 ] il
Capitale ciecolinte netio TR 57 5628 B71 (872)
bonvreunsks, Tmaaecriali 1,33 {) ] L8 | 335
bvwnnby, dlaceriali a3 ] Lt 313 el
brrvanaby, Fimmsiare 1] it )] it 0l
Pasteeipasioni 1o socictd collegate I ] 0 ] il
brovposte anticipate 7l 112 EAG i1 e
Foaaadi e cortenas (3 (11 ey 313 T
Femdi per impaste differioe ] ] 0 i ]
Arrvied destinate sl vendio ] i 0 i il
Capitale investito neto $.136 198k 3757 2156 hrb
Posizione finanziara newa {3474y {2.091) {3.2M1 {1.383) {195)
Pattimonio netto @62 (N 474 773 19

Rispette al 31 dicembre 20103 (indebitamento netto di 2091 muls cure), Ja posizione fnanziaria

netta cotsolidata della conteotlata Dripnotn 534 ha registrato un peggioraniento i 1383 mik

ewee deterpvinare dai Babbisogni di capitate circolante nerro derbvant dall’csercizio delPageivis

per Pintero anno {si ricorda che la Societa ¢ stata costitnita nel mese di giupno 2083 ¢ perrante

era operativi solo da poco pite di sel mesi al 31 dicembee 2013).

Rispette al 30 scoernbe 2014, 1a posizione Hnanztaria netta dell controdata evidenzia un licve

pergioramento passando da 23279 mila eoro al 30 settembre 2004 2 23474 mila euro al 3t

chcemle 2074,
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Per guanre siguardi Ia opattizione [ artivitd ¢ passiviid nonchd It composizione per

seaddenza, Ja posidone Anrodaria neca del Grappo & cost sintetizznlile:

Woariae Y iat.

. SLAIZAA- DA RS
Baere S narliging A2/2014 3171270003 IR0 201 STA12200% 20700 A
Dhermice ¢ valesd in canaa it ] 20 i iy
Ivpresitd aneard ¢ poscali A il Bk e 324
Toale: disponibilith guide 454 334 520 LTl 325
[Jelsiet basncart correntd 114 AR £32010 {39210 0.0k
e correnne dellfindebimmenio non
cotele (MY 3 AT Z74 LEy
Touale debin finanzinet correny {20057y (27765} {35.GE9) (21923 KAl
Indebivimento et o breve
termine {20,103 (27,431} (35,1509 (L672) GRILY
el e uel 1o coreenti (5278 {7.1E0} (7,305 1.43% 2.05T
Iodlehitimento finanziario netio {34.381) {34.547) {42.495) 146 4.114

Nel catnplesser Pindebitamento finanzdario netro al 31 dicembre 20t visulta cosi ripartite per
seadensy a heeve (o comungue enree 11 31 dicembre 20H5) 29103 mila curo, a lungo 5,278
la cues. AL 3 setcemlie 2004 Miodebitaments Bnanziorio newo di 42495 mikn eura
risultava seadenee oloe anno per 7.335 mila curo, mentre al 31 dicembre 2083 la guotn a
Lrreve risulrava di 27431 mila curo si uoa posizione finansdaria netrs negativa wotate di 34547
Imila cure,

11 debito finanzario di 5278 mila cure iscritto fra lo pussivitd non cowrentd, i rifesisee alle
quoie seadena obtee Manno di contrattd di fnanziamenco stipokati dalla societa Capograppa can
Ernicredic S.p.A per 3,551 mila euro e con il Banco Popolare Socierd Cooperativa per 1,727

miba eurn, detraglinti nel parageati suceessivi,

I conteatra di finansiamento coeesso da Unicredit Spe in dars 4 dicembre 2006, per un
inporte origingeio complessive di 25 miliont di cure, & srato stipularo dalle Capogruppo al
fine di finanziare pacte del fabbisogno dedvante dalls cosmzzione del siro produttive di Rivalta
servel “Pale Hhansamento ¢ stato interamente crogate in pia tranches, solla base degli seati
avanzamwnte laveri eapedune b cor Puliims crogars nel mese Honovembre 2008 ol &
rimbrorsata - partive daity fine del oo anno in 14 e costant semeseeadt seadenti i1 17 giogoo
e il 1™ diwernbee & clascun avne, Jf cod gid cirnborsate 17857 mita enre al 3 dicembee 20144
Laperea o crecdive @ remmuncrata 2l tasso Hardbor scrmeseeale -HLB0% ol ¢ gurancira da
ipeneca i prinus gracdo s sul erreno sinosol fabbricato detlo smbiimento di Rivalea Serivia
monche du privilegio di primo prade sugi implang e pucchinart vl desallag, senza
Pintroduzione &5 abeee convensiond conrrattsall forsena).

AL dicembee 20044 fnwnzismento vesiduo risolta paria 7,822 mila cieo, df cui
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* 3,551 mila curo (al netto dell'impesta sosteudiva di 21 mila evro eirca), seadentt oltre
Vesercizio (7100 mila curo al netre dell'imposta sosdrativa i 27 wila curo al 3
dicembre 2013 scadentd oloe Peserciziog;

¢ 3571 mila cure scadent] oneee 1 31 dicombre 2005,

b contvaren di finbredamenrto concesso alla Capogroppo  dal Banco  Popolare Societa
Cooperativa, stipulato ¢ interamente erogato i1 data 2 lugho 2004 per unimporee i 2 milioni
di cure, sard titnborsaro a partire dat 31 dicembre 2015 0 7 race semestrali scadentd #§ 30
givgao ¢ i 31 dicombre di clascun anoe.

A3 dicembee 2014 i finanzizmento visubava pard a 2 milions di earo, de cud;

. 1727 mila euro seadend olree Pesereinio;

. 272 mila euro scadentt entro il 31 dicernbre 20H 5.

51 precisa infine che b voce “Creditl verse client® comprende ceedine per mmporti scadent
oltre Fanno per 836 mila cure {1042 mila euro af 31 dicembre 2013, 867 mila caro al 30

settemlye 2010,

Sorta il profila parrimeoniale, st segnala infine che i patrimonio neto consolidato del Gruppo
al 31 dicembre 2014 aumenta di 580 mila curo vspetro al 31 dicembre 2013, per effeito
delMautle dellescrcizio (727 mila cure} al oetto defle perdite attoariall derbvant dalla
rideterminuedone dei plani a benefich definitd (THFR) delPesercizin 2014 (144 mila curo ciren)

riportate come onere nel Conto economico complessiva,

MNellwmbito delle Tmmobilizzaziont Tonnatetiali, gli avviamentt iscritti pel bifancio consolidato
del Grappe al 31 dicembre 2004 seno altocati alle CGU Bdilizia ¢ Mare o ammontanao
rispettivamente a 6.323 mila coro ¢ 848 mila euro.

Per b discfpssre legata alla valutazione det rest di Sapedinwest svold in otemperanza delle
isposiziont previste dallo LAS 30 ¢ per una disamina del possibalt vischi ¢ incertezze insi nefle
assunziont prose a dfedmenm nel plang industriale wrilizeato, siodmanda alln Nota 5

tmmobilizzaziond Immareriabi- Avviamento delle Note Usplicarive al Bilancio consolidaen.

Si anticipa peradtro che, in fase di predisposiztone del bilancio consolidato al 31 dicembre
204, st & procedito a sottoporre tall avviamenti & test di saparrwens con Pobrertiva di valutare
Pevenruale eccedenza del valore contabile degli avviamenti rispetto af valore recuperabile foro

atteilaaibe.

in pardcolate per Peffettuazione di tle valumzione, constderande da un Jaro, i migloramento
vomseguita dal Groappo nel 20H4 sia a livelto di Battoeate sia a bvelle di EBITDA, in un
mercate in lenta fase di weupero, sopratturto nel serrore dell'Tidiizi, con segnali di ripresa pin
accentuat nel SETIFCILLD detle ristratrurns=iond o, dalPalies, la non piena realtzzazione del budget
2014 da paree della CGL Eddizia, si ¢ voloo verificare b tenuen del test i dmpairpent con
ipatest vwto conscrvative ovvero protettando il badget 2015 anche per pli anni 2016 e 2017,
prevedends una maodesta crescita di favurato solo nel 2006, ma seoza teaer conto deilo
svibuppo delle vendite previsto dal management per il oriennio 20052007, Neb dettaglio d

budget coonomics 26015 Pt’{:‘.ft'.dt 1 migii(:mmcmr: piﬁ contenuto delle [n‘ns]ucttivu b crescita

s
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chel fatrurate vespetro @l piane 2004-20016 cd un incremento G EBITIXA 0 lines con la crescit
gia conscguira ned 2004 visperro af 2015

Tali poresi dil lavoro, estremamenee conservative, hanno avimo come unica finatinn quelta i
verifleare s dene delParmmontare delPavvimmetsen in capo alle chue COU wnalisaee attraverso
il caleota ded rsperivi vator J'uso.

La procedurs J8 dupeinpent prodenziabmente cosi rivista woitamente al tredger 2015 sono stac

approvan dal Consigho di Aiministrarione della Capogeappe del 13 maraes 2015,

Ennovazione ¢ Sostenihbil

Fasostembiitd ¢ un valore aggiunte per it Gruppo Boceo, un investimento nel eempo per une
sviluppe tispetboso delle msorse umane ¢ teritoriali, con vn occhin i rigoardo per le
gerteraziont fure,

7 abiertve del Gruppo diveniare leader nel campe delle vernict ¢ pitture geer, un obiettivo
ambizioso che tichiede vn davoro continuo di miglovanento det prodoti con le reenologie pia
maovative © eon sempre auovi dnvestiment! i deeren ¢ sviluppo affinche le vernicl,
fondamentall per Pedifizia, o yachiring ¢ # navale, divengano aoche di eractale apporto ngl
rispannio cnergetico e nella qualitd della vits, in apmonia con le opponuni offere dalla

1IELINE,

Per deare ogni gior seluziont ecosostenibili it Gruppo Bocre T aderitn al Programma
nazianale per la valurazione ded Cardor Fosprier di prodotto, con un sceordo oa il ministero
dellAmbiente ¢ Ja catena distribativa Leroy Merlin, individunnde meceanismi che possann
Fungere <k modetlo per igliorare le performance  ambicntali; ha  realiveato pracloei
ceosostenibili formalatl con matetie prime ourarall, come la lnea dei silicad, ¢ da fond
rinnovabili; ba prodote veentel atimudfa ¢ antialga formulate con prineipt ativi ¢ incapsubari
che permettono 1 lento dliscis del bloclds, con un rddoro mpae  ambicntale
ha realizzate unt ganma 0 podontd forocaealitic, che  uccelersno i1 processo di
decomypsizione degh inguinantt ¢ ne evitano Pacoemalo.

o campo madne il Gruppo Bovra ha sviluppats antivegeradive che tspondono alla
regodumentizione curopen pia stringente in materia o biocikh (Biocide Produer Regulurion) ¢
b sviluppate unancvegenativa sotalmente asderdosed, che ne permetre Puiilizze in qued cantien
o aree dove eststona particolad restedzioni nelle emisstoni di sobvend in armasfera (VO @
SHM Messa 3 ko ueantivepetativa seffpeiiing che grane o un mnevanve polimero
consente t thascio controllaze del bincida nellPamlienre, garantende cosi cheante perfomanee
nel rempo ¢ oon ndorto mpatto ambicotale; ha insediio nella gamig del podwer, un epossidicn
bicomponente a elevare conenare di solldi, cbe peomctte di olenere s [redeaIon
anlicoltosiva/ acters necesserly n pocte mant ¢ con dmsac endsstonl diosalvenid

ol Pntnofera.

Por gacantire una smapgiore sostenibifiid del processi produdvt i Gruppe he sealizzara on
siateana digesh di trarcamento defle emisstont del solvent che provede Pabbattimento del eadeo

inquinante di cirea 1 60”6, graric 4 un post-combustore allive dal 2004 1 Gruppo s ¢ dotaeo
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di un nuovo sistema di trartamento delle acgue reftoe in grado di abbattere fine al 50% deglt
scatti di lavorazione comato smbilmente i funzione nel prioo wdmestre el 215, :mgli ani
precedentd 1l Gruppo ha realizzato un nuove npiante Hluminoteenico con Putilizzo di
fumpade a led a lunga durata ¢ senwn emissiond di gl UV e IR che permettono un risparmio

fino al 70-90% di eocrgia rspetto allarilizzo delle lampade teadizionab,

Acrivied i vigerea ¢ sviluppo del Gruppo Boero

Lo atdvith i ticerea e sviluppo svolee dal Gruppo nel 2014, orientate da anni verso uno
sviluppo soscenibile da realizeare atraverso prodotti a clevaa reenologia ¢ a minime itnypalio
ambienrale, sono proseguite tocalizzandesi sublo studie di prodoti innovativi dz2 intredurre sul

mercato, con sguatdo attento al panorama curopeo ¢ & vincoli porxei ¢he ne conseguono,

el serrore Fdifizia, Pattvied di pceren del Centro deb Colove ha vipuardaee sopattuteo la
tineometiia o 1 colerantt ad acgua

Per gquanto vigoarda lambito del progeed di vicerea finansiata per Vinnovazione tecnologica ¢
una sviluppo sostenibile, & stato concluso con successo un progeito, infzdato net 2002 ¢
finanziato con Eondi reglonali (POR), focatizeato sollo sviluppe di wed pefets con Lo seopo di
formulate pittare per esterni in grado di inwrvenive sulluso di energia necessaria a rinfrescare
bl el

el 204 & stata inoltte lanciata la nuova linen Peffine Natrrad, traosa gamima di prodorn ceo-
compatibili per esternd ¢ per inteeni, fnalizzac ol risparmio encrgetico € a una migliore qualicd

della vita grazie alte caratreristiche anallergiche.

11 settore Yachting, & stato principalmente impegnate nelle attivicd increntt sl progetto eutopeo
LALALT - Lo Elmissinn AntiFonling - dove Borro & presente operativamente in 6 Wank Pavsages,
i cui ¢ Leader in 20 1 lavoro di vicerca del 2014 & stato dedicato alto studio formulative,
accompagaate dalle relative caratteriezazioni sperimeatali, per poter deftnite Ja formulazione
che vered riprodotea in kved-pilota oel coso del 2015, § prodottt pilota verranne caratterizzatl
in ambito curopco attraverso fedd Jerte, ab fine di validare 1 risulati delle caratterizziond svolee
sul prototipl da labootorio,

F7 proseguita Pactivitd di monitoraggio ¢d esplorazione nel contesto della regolamentazione
iocida {Bisdde Produets Directive, BPR), prestando ateenxione allinpace sulfambiene ¢
sull'nomo. Questo ema ¢ affrontce con particolace cura anche alfinrerno del progerto
LAY

Considerando Finteresse sempre maggiore verso prodoi sltamente ccosostenibili, durante
Pesercizio 2014, R&I3-Yachting ha intrapeeso studh di formulaziont di prwer anticoreosivi,
prodotet antivepetativi ¢ stucchi Weealegeed 2 base di materie prime derivan da greer eheminery ¢

da ambito nanoteenoloyico.

a
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La cerrificadione invegrate Craalith-Ambisnge-Sieurerza di Booro Bavolomwo 5, Jd

Dapo maole anni ¢ gestione del migliormento axtendale, atnando { principt delia nomm 1IN
Es TS50 D001, Bacro Bavtalomiean Sorh ba ulretermnenee Fooaliesnn Palensione sul e
e I salvaguaedia dellambicnte agendo per prevenire ¢ nonimizae wli fapastt ambicndadi delle
proptic artivitd ¢ sulla prevenzione det tischi negli mubicot di lworo ¢ la ddosione degli
indoreung, mighorndo costneemen: ke proeptie performnnce i wrmind i sicuceees o salure.

A tale seopo, la Socictd ba ineegrato il proprio Sisternn i Gestione rendendoto conforme ai
requisits degle slandaed oremnasionali INT EN LSO MO ¢ 38 OFSAS 18001 adesione a
questo sistens velontario G certificazione costitidsce un fatlore di valarizzazione dellsdenda
pet e stessi ¢ anche net confrontd del mereaeo e si configara quale elementa di distinzdoae e di
vevellenza,

Limplementazione del Sisterna i Gestione Tnegrare (8.G.1), ha  richicsio plene
cainvolgimenta ¢ b condivisione degli abietrivi da parte del munagement aziendale ¢ di wrea b
strugbura arganizzativa detenmitande en olweriore sfforzamento dells cudtura e identitd
artcndale,

. Coa. 0 Lloal
u!LJaI"t 'L\.,l.r-.\.r-u: -J].l v hag wHh n.\l.l. LLLLrLlL.l‘“..l:LJI,.-I. 1] .||'. L,I.I.U

Chnsta meanessn & soaro sotonosrs o b

internazionale come banea i competenze in prado di ctigrare serviel vold al miglioeamento

delba qualitd della wita, delb sictrezsa e della salvapardia deflambience, acereditam dai
prinegpall Orantsmi i Acereditimento che, in qualitd di € hgamsmo i Centilicasione
indipendente, ne ha vahnato Ja comenta inplementazione.

L arctvitd di awdif sl sono svolte presso tunt §sitd aziendali nel rispeaa dei regquisitl della aorma

di viferimenteo, tet rispetto ded docunend reenied integrativi defioii da Accredia (Orpanismo d]

Acerediiamento di Rina Services S.p.A) e ned rspetto dable procedure inreene di RINA, in due

tasi elistinre:

* I prima (srage 1), Inocol & ostata wvalutara la conlormith detla docutmentasione che
Fotganwzazione ha predisposto ¢ implementato, b conformia legisladva alla normativa
abientale ¢ di sicorenza e salore applicabile e Mienpostasione del SGT;

o by seconda {stape 20, i end & seara valurata Neffetiiva applicazione del siseema a wond 1 lvebl
detlorganteoaioe, mediame sopratluoghi sul campo, racealra di ovidenae aprpeettive d
incerviste con i personale operative,

Dialle evidenze mecolie ¢ daghl elemeni vatoeati, i Sisterma di Gestione Integrate ¢ somto

considerato contorme sin b requisitt delfa notma i riferimentn sia a0 e gli aleel requisic
applicabili.

B

Cluesto rocessa, inrapreso volontadamente da Bocro Batmolomea 8, P nel giogne 2003, ha

porbito all'oieninwur del Cerriftearo di conformith all; norme LINT BN TS0 14001 ]34
EIFIEAS EROO] b mese i hl;_"r‘h::: ','-’:I_} fef.

il sy sy G Taaaios o
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[

quumln VLTI ::.Htttu:itu Je prime visite di yoanrenimento, il cui scopo sach LEL!L"HI:'J i walutare
Pefficacia del sistema di gresrione attrverso Panalist dello seato dF svanwamenie deght cbiettivi
definit ¢ 1 miplivrament otenmti, olte ab livello (i comvelgintenio o consapevnloes
dellorganizmzione veeso o wmatiche di pestione della sicererzs o sabore ¢ di salvaguarcia

clelsunbicare,
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Situazione ceonemico-finanziaria di Boero Barwlomeo S.0.A. per Pesercizio 2014

T bilancio di esereizio 2014 presentaro per Mappeovazions del Consiglie di Amminiztrazione di
Bacre Bartolomeo SpA, socletdh a capo delPomonime groppo, chinde con un risuteatn
npetativo positive di 3,104 mila curo, in mighoramento di 1188 mila euree risperte alPesercizio
2013 frisultato operativo positive di L9106 mile curo).

Al 31 dicembee 20H4 51 ¢ tuttavia reso necessatio iscrivere nelle componenti finanziatic una
svalutaztone pard 4 3.252 mila earo della pareecipazione detenura oclla controllaa hinmobiliare
Genova MolassanaNuova S.p., per perditn penmanente di valore, Occorre sicordare che gia
ne! bilancio al 31 dicembre 203 Bocro Barlomeo SpoAs teriveva nelle componenti
finanziatie una prima svalutazione di 4291 mila euro della pareecipazione detenura nells
conteollata Immobiliate Genove MolassanalNuova Sp Al dewersminatast principalmenee 2
seguito della ddusdone di valore regiatrata nel bilancio di esercisio af 31 dicernbre 2013 dJella
socictd conrrollata, relativamente ai ot 2 ¢ 4,

Nel 2014 ¢ nel primoi mesi def coreente anno la crisi del mercaro immobiliare ha registeato
urtulteriore fessione dei presad delle compravendite deserminara dalla fragitiva detleconomia e
da un divario ancora alto fra domanda ¢ offeria immobiliare, La domanda risntra mace ancora
modeo debode ¢ non desce a sostenere 1 valord di mwerento nonostante fe riduedont aveentie
dallinizio della cris, a fronte di una erogazione ancora non sufficiente di prestiv da parte degli
isritaeti ok crecito a imprese ¢ famiglic.

A Fnc escrcizio Bocontrollata ha ticevuro tna manifestazione prelimioate di ineeresse non
vincolante, finalizzata a un possibile acquisio delle aree edificabilt corvispondenrd at sertodd 2 ¢
4, sulle quali realizzare un programma di edilizia residenziale soctale, da parte di una primaria
socicth di gestione del dsparmio per conto di un fondo comune di investimento immobiliare
specialeczare in interventl di sode! Sersing,

Neb bilancio dellesercivio 2014l controllata ha peraante proceduce alladeguamento el
valore di iscrizione di tali seteotd al viatore indicaro nella letrera di inrenti prelimdnare, con nna
consepuente ultertore svalutazione di L1756 mila curn (AU28 mila euro st nere delle imposte
anticipate TRILE), Conscpuentemente si & reso necessario iserivere nelle componenti finanziaric
del bilancio di csercizie della Capograppe wna svalurazione pec perdita permanente di valore
della pareecipasione detenuta nella conceoflata pacd a 3,2 miliont di curn, corrispondente alla

pereita nerta dell’esercizio 2004

Per ciferro di le svalutazione i risulato di eseecizio del 2014 di Boero Barolomeo Sp. A
risudia in perdita per 2.326 mila curo (peedita neeea di 4878 mila enro per Pesercizio 2003, Por
una migliore compeensione deffandamente della socierd controfbua s rimanda 2 quanio pin
dettaghiatamente  commentato net prosicpro  della Relazione nello specifico paragrafo
“Aadamento e eappott con la conteollata lmmolshiare Genowa MolassanaNuova 5p. A7

nelPesercizio 200044,

Gzcladende Peffetto di male svalumsdione Boern Bartolomes Sl ha chiuse Pesercizio 2004
con un elsultate operativo della gestione caratreristica i newo mighommento  rispetto
alfesercizio precedente, in crescita da 1996 mila cuvo a 3104 mila euro {rariazione posidva i
1188 mila curo rispetto alfesercizin 2013, +602%). La Societd ha chinso definitvamente a

parcntest di conttazione det maegini determinata dal lunge periode di crisi cconomica,
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benefieiando del miglior andamento delle vendite in presenza Ji cosi Basi i vidovione e
contermanda la validicd degdi infetventt voegauizzativi intrapresi neplt eserciz precedentt o

dhegly ubreriond plani di congenimento ded cose seabizand nell'vsercizio 20044,

Nelteseretzio 2004 1 conresto naviotale del scetore del prodoni vemiciang, pue in prescosa o
seguatl di cauto miglioramento o patticolare per gquanca dyguacda @ oveobomi i vendit, ba
registrato ancora difficolti a cause deb quadra macroeconomico inseabile, el poetcurare cdells
ditficoltd nel connparto detlEdilivin che vale eirea i1 50% ded mercare delle pictsee ¢ vernied, de
riseh el insolvenva ded cliontl aonché deldla diminnzione ded powere di acquista detle Gmiglic

wenlinne inddoee edalls oris connomiea it corse,

Alfa fuce di rale contesto mackoecononics va ferro In misura ancor pin positiva Uincreente
dei ricavi delle vendite e delle prestazioni di 5245 mila coro reatiomto da Boero
Bartolomeo S AL, passando da 82,851 mila cueo i al 31 dicembre 2013 2 38,096 mila euro 2l
31 dicemnbre 2014 (-6,3%)
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Il sepuente prospette sintetizza le poncipall vocd del conto economico della Socletd per

Pesercizio 2014, confrontare con Pesercizio precedente al fine di rendere maggiomnente

agevole Ia comprensione delle prineipali variazioni economiche:

Yarfazione
MEigliain i curo 2014 T 2013
Ricavi aperativi:
Rieava delle sendine o delle prestasiont BY (%G 6, 3% 22851
Altel thevd operalivi o2 ST A 1.3
Ricovi operativi totali 80054 5, 8% 84,185
Custi opetativi:
dcguist di materie prime o meret comypresa b vadazione delie
ONTAATAL 35,024 P 4% 32,235
Costi per seovizi, locaztoni ¢ nolegyt 25175 2,7% 2441t
Albrr costi operativi 1. E0% 2.3% 1.4
Costo del persanale 17,557 -1 ey 17 807
B R R e L T fred -3 0% +7F
Arcortamentd ¢ plree svalumzione deble immeohalieeazion: 5,239 0.7 B2
Svidubacione credin 825 =250 1. 130
Adbrl agcantoname et E30 -6 3 22
-l el s pfs TR [} =0 AP 242
Tafule cosle warr rarrenis L -0 1% Ao
Costi operativi total 85,956 4,5% 22070
Risultato operativo 3504 62,04 14916
Risultato operative al necto delle componenti aperative Ao
ticorrenti 3,168 20,2%, 2,435
Proveuli fonedd) foanxdant neul (232 -10.3% (5%
Risultate poma delle itposte {1.125}% ~03,4% (3.078)
Eitile {perdita) netto dellfoscrcizio derivante dali™attivith di
funzionamento {2.326% ~dd 3% {4.178)
Bliili fperdita) netti derivanti da ativich destinate alla
dismissiane; 0 MUE &
Utile {perdita) netta dell’escreizio (2.526}% 44, 3%n {(1.178)

7 di segoito viportare Pandamente dei ricavi detle vendite e delle prestazioni i ot

settort i cul lu Societa opera tradizienalmente:

¢  [dilizia - 'andamento del settore, in cui Boero Bartolomeo S.poA. & presente con 1§ marchi

Boers, Arriva, Rover ¢ Fat-da-te, ha conseguaito un fattorate di 66,698 mila cura al 31

dicernbre 2014 risperto af fatrurato registrato nel 2043 d 65,983 mila euro evidenziande

sepnali di mighoramento por Pesercizio 2004 grasie all capacitd della Socesd i

dinamizeare e vendite con tuovt ]u'f:ldm.ti £ NLOVEe NEEYe commerciabl in Wit conteseo
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ceanomies ancora ddfeide o caasa delle Aessione del seteore delle costeedoni i erisi dal
A,

-1 merrore, tnt‘npluhn antete i aurveote i olece Jue miliont o euve 1[-—.]‘1; ey al
?{FH f costitaiter dadle vondice realizaste verso la ex-comtrollum Hrmr S.p-A o dallageivita
el werniel ek lea Yﬂchlmsr e cut Boern Barmolomen 8 51 iy E'!r'l;_”-li_'ﬂ[:_‘ can 1 ormarehi

Boero YachtConrtings, Ardvi Marine ¢ Venezian Yacleing,

¢ Ao setton - Blandamento del Bururseo verso e altre sociecd del Groppo la regiziess wn
aumento signilleativo di olie due miliont di ewes deteonionate dalla produdone ¢ veodira
di prodei finit realizzata nel confrond della comrallata Brigoola Skl A tle proposiio si
vicowda che a, partive dal moese i mapgio 24, & avvenuto i msfevimenio della
produzicne dei prodord o marcluo Brignoaka e 'Torre nello stabilimento di Rivalm Serivia 3i
propriedd dells capogruppa Boevo Bartolomes SpoAL produrdone precedeneemente
realizeata dalla Chrazio Brignoda SpoAL (o liguidazione ¢ in concotdate preventivo)

nell'ambics i accordt collarerabi 2l conrratn di afficto orginacio deb vames axdendale.

L prosperto e segulto esposto indica Vincidenaa delle principali voct di costo visperto ai tieavi

delie vendite ¢ delle prestasioni (iporiaands neave delle venite e delle prestaziond pard « 100k

2014 203

Ricavd eelle vendite ¢ delle prestadond 10%8) 10
Avauistl b mnterie (arime ¢ mosi eompiesd o vaduzione delle doanense

AT AR
Sutvia, kecwdom ¢ nnlegpd _

2H FHYG 240 AR
Costd ele] pessonale

149 930, 21 GO

La voce aeqguist i materle prime ¢ merei compresa la varizzione defle rimanenze é pari
A 30020 mika cure ed evidenzia Lo aomears di 3686 mila euro esperta al 20173 (32235 1mila
curay Llincidena del costi di approveigionamenio delle maieric pritme ¢ meret sui ricav
operativi visulny o awmenre rispetto alf'esercizio precedente. Alla vatiazione in anmento per
Fesercizio 2084 ba contribuito in pavteolare una politica di razionalisasione delle scorte di
ETHLR A AT,

Per coture, i merir alic quotaziont delle principali matede prime, Pescrcizio 2014 ha
cortdeemaee b sostanziale wendensa alln srabilid dei prezzd delle materie prime gia vegisteaa
nelfesercizio 2015 Al womearo ke aspeteanve per o 2UED sone o moderara riduwsione pet
efferio del aalo deb prezeo del pegalio, ridusione che porrehbie mrravia esser mirigem

dulllindelbolments dell’eura,

| wosti per servizi, locuzioni e nolegel cegismmno w vaviazione in aumenco i 664 mila
curn tispedeo af 2[}3.1, prtssando cla 24517 pwla cwre al 3E dicembies 2013 0 25,175 wile cove 2
31 dicembre 2014, derdvange dallauwenio del costl vardabili conseguenteroeate «flineranento
i Fatturato realizease ol 2004 Tlinsidenaa del costd per servind, locasioni ¢ noleyal depetta ai
ricavy delle vendire e deble prestaiont rsolen do dininnzione nel 2004 dspeio al 20103 geazie of

plani de comeenimente del cosa fisst perseguoin dal wanagement,



RORRS BARTOLOMED S.p.4.

la voce costo del personale diminuisce di 340 mila curo (da 17.897 mila curo al 31 dicembe
2013 a 17.557 miba curo ol 31 dicembre 2014 ma se st esclude Peffeeo degli onerl non
veorrent dspottivamente pard a 64 mila curo net 2044 ¢ 4 477 mila ewro nel 20H3, la voce

cvideneis o andaments sostanxialmente stalile,

o wvoce altri costi operativi ¢ la vooe ammortamenti e altre svalutazione delle
immobilizzaxiond rispettivamente pari a 1109 mila cuto ¢ 5239 mula cuwvo al 31 dicembre

2H A ton evidensiano varlsziont signiﬁcmivc Ei5petre al !‘:!‘t’:CCdCI][ﬂ esCrclRio,

Per cidh che attiene alla pestione oon ricorrerie, sul risultate dellesercizo 20135, come pia in
precedensa Hhasrrato, influivano oner non deorrentd patt a 719 mila euro (477 mila curo
iscrietd alla voce “ratfe ded parrosa” ¢ per 242 mila enro fseritd alla voce “wln eocantonament’”)
sostenutl da Boero Bartolomeo Sp.A. per procedure di riduzione del personale avviate nel
2012 ¢ dentmanti 0 un pil 2mpio progeee dil nsputunzions organizeativa avvisto dalla
Societd nel tre aund precedentd, al fine di reeuperare officienza industiale. Tale progero ha
detenminato un'aceelerazione del rieambio generazionale del management e, come ulterione
azione torganizzativa, Favvio nell’esercizio 2012 di procedure di dduzione ded personale pee
Boero Bartolomeo S.p.A., allo scopo di powr realizaaee il piane induseriale ¢ fronteggiare e
sfidde veonomiche def bienaio successive, Noell'vsercizio 2614 a Socieed ha iscritto alla voce
coste dol personate onctt non deeoerent per 64 mila cure inerentt a contenziosi per riduzione

del personale dipendente.

Franalisi defle posizioni creditorie verso cliend al 31 dicembre 2014, effertuata vahuegnde 1
tischio i inadempienzs delle contropart ¢ utilizzamdo le informazioni disponibili sulla
sobvibilitd det chent interessati, ba detenminaeo Viscrizione di cost per svalutazione del

crediti pard a 823 mila curo {LI0G mila curo al 31 dicembre 2(H3).

(it adiri accantonamenti sono past a 130 mdla curo e arrengono all’accantonamento al fondo
indennitd di clientela eseguitn per Uesercizio 2014 Ad 31 dicembre 2003 1a voore, pari a 242
miln eurn, si riferiva allaccantonamenio non teorrente eseguito 1 seguito defle procedure i

ridwzione del personale sopra commentate,

A fronee diocall andament, i conto ceonotmico dell’esereizia 2H4 presenta un risultato
operative positive pard a 3,104 mils curo, o mighoramento i 1LER8 mila cure rispetto al
dsultato positive di 191G mila cora del 2013, Hscludendo Peffero delle componentt non
ricorrentt, che hanne negativamente influito sui risoliac degh eserciad 20H4 e 2013, il risultate
opetativo  corrente della gestione diviene pari a 368 mila curo oellesercizio 2014,
evidenziando un migliotamento di 533 mila curo rispetto al dsuliato operadive negattvo del

2013 pan a 2635 mila curo,

1l risultate della gestione finanziarvia per Pesercizio 2014, negacdve per 4232 mila euro,
evidetiain un miglioraments & 762 mila curo tspeito allesereizio 2013 {risultato negativo per
$.994 mila earo nel 2003}

Come gid precisata b Societd ha provveduro a tserivere nel 2004 nelie componentt finanziarie

una svalugazione pari a 3.252 mila euro (12%1 mila curo nelfesercizio 2003) a frone di perdica

K5
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durevede d wvalore della parteciparione deweovte nelly connmllabr Tmmobiliare Cenova
MolassanaNuova St dererminatasi prittcipalmenee a seguito delb rdwdone di valove
reglsratl wel bilbucio di esereiedo al 3t dicembee 2014 delin controllae relaivamente ai loeri 2
e delPaten Ji Gonowa-bobnssana o ol w01 sncone abican.,

U divideadt ticevuri dallu collegata Boar S.p.\ ammeonrana nel 2004 2 71 mila curo (] 14 mila
e nel 20173,

Isehdendo wdt comnponen la gestione Arsiaria ovidensia oncsl fianziari aeni per FU51
mila enre, in muneato di 234 mila curo tsperto agh onerl finanaian recista ool 2003 Pt
R17 enila curo principalmente per effero delfaumento degli spread applicsd su Bnanséamentd a

larewe termie,

l¢ imposte sul reddito, complessivimente part a 1198 mila curo per Tesercizio 2014,
risutiane in aumento ¢ 98 mila earo rispero al 2013 (1100 mila coro), e rifleetone ke nposte

eli comperensi sugll imponibili dellesercizio,

A osenst della Delibers Consol no 13500 ded 27 luelio 2006 aon st segnalann posizionl o

eransazioni devivant da operaxiond adpiche e/ o nusual,

Esercizio della facoltd di derogare agli obblighi di pubblicazione dei documenti
inlormativi

Boern Bartolomeo S.pay, aderisce, ab sensi delPart, 3 della Delibera Cansob . 18079 del 20
gennaio 2002, ab regime di eproat previsto dagli e 70, comma 8, ¢ 71, commm 1lis, ek
Regolameats Consob n, 11971/99 (¢ s 0LE), avvalenddos) poctance dells fcoled ds derogare aghi
phblighi di pubblicazione dei documend inforraeivi previsd dall’ Allezarn 3B det predetro
Regolamento Consobr in occasione operiziont sipnificative di faslone, scissione, aumenn di

capitnle mediante conferimenta di beni in natora, ACYUIRTIE ¢ CUssiont.

Jl
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Sitnazione patrimoniale ¢ fnanxiaria

Passancho al commento della situazione parrimoniale-finaoriaeia, siorileva che la Societa ha
effertuate nell’esercizio 2004 nvestimentd in immoebilizeaziont unmateriall e materiake per 3,342
mida curo dbooud TH omik eurn in immobiizzaziond marcriali ¢ 3272 mila curo In
inmobilivzaziont nmteriall.

GH investimentl in imenolblizaxiont materiall, pard a 3272 mila euro, sono rekuivi per L0
mila eurn allo stabilimente di Rivalta Seriviz, pec 135 mila eovo al centre di floerea ¢ sviluppo
di Genova, per 120 mila curo alla sede dt Genova e per 56 mila cure alle altri sedi operative
della Sacietd. Gl investiment vesidwd, pard 2 1060 mik euro, awengono 4 macchioe
nnromerriche concesse o comodatoe ai clicot iscritre al 31 dicembee 2014 alla voce Al
beni”. Gk investimentt eelativl alle stabilimento b Rivalta Scrivia sone  costoit, o
patticolare, da impiant ¢ macchinard per 1.295 mila euro e contengono investiments per 280
mila coro i un impianee di patamento defle emissiont con abbatimento delle sostanze
organiche volatili emesse in atmostera, per 152 mila curo in macchinad per fa produsione dei
nuovi marchi afferea la controliata Brigonoly 5.l ¢ nvestimenti per 182 mila euro effettuar
per it mighoramento dello stoceapgio di contegiton ¢ materie prime, Nel corso del 20H4 Boero
Bariolomeo S.p.A. ha inoltre soswenuro un investimento complessive di circa 200 mila curo
pet la costrazione di un refetorto per 1 dipendentl presso lo smabilimento di Rivalea Scrivia {cdh
cub 126 mila curo abla voce “Pabbricat™ ¢ 05 mila ewro wseritn alla voce “Impianti ¢
tacchinan™).

Nel bilangio al 31 dicembre 2014 della Soctetd, attiva In rerma dil sostenibilitd e dspetio
delPambicnre, dsult iscritro alla voee “fmmobilizzaziond in corso™ Uimporto i 295 mila curo
relative alla realizzavione, a opera di un permarin fornitore specializzats, di un Impiante
innovatve di crttamenta delle acque reflue industriale che permerte Ia nidozione significariva
del carico inguinante, senza Putilizzoe di agentd chimicl, Lliropianto & staro collaudato © avviato

nel primie trimestee et 2015,
Pasizione finanziario netta

Eindebitamento fnanziatio notto detla Societd verso banche ¢ socicta deb Gruppeo dsali part
a 30054 mila euro al 31 dicembre 2004 {di ¢ 5278 mila euro scadeati oltre Pesercizio) in
migliotamente rispetto sia al 30 seuembre 2004 (38,699 mila coro dt cud 7.335 mila euro
seadend oltre Desercixio) sia al 31 dicemsbre 2003 32550 mila euro i cui 7116 mula cure

scadent oftee Pescrecizin).
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[l prosperto scpuente permette di meglio conlicre Tevolurione debly posizione finanziard netes
nsperto al 3 dicembre 2003 ¢ af 30 serembee 200F nonché 1 compostzione delle relaudive

variazion.

Yaria. Wtk
MM 31112019

Eairo/migliaia ARSI SEAIRAHRE 30009/ 200 LIV 30709714

Ritnarenee A 16,935 k330 L {13
Corediti cotmerciali 0 Mlod S0 w7 ML
Alred ceechiti corrensd o risconn | L.3ne 12 A (kL)
Coreddn tribwagars correnc R G422 |22 (1 R
Paebivl conunereiali (214137 f17825 CHLTRD (2 2 TAN
Al el cormenti e tagoni 15,162 Ay 0027 AR £63
rebiti tilweard corvend (86 T T (bha} T}
Abri dondi coreeatd per osehi ed ooerd {13 o ] 227 (13
Capitale circalante notto 14,680 J4E10 A4.19% 150 (O.E1HYy
nnolibzsneiond nmateriali EH BT B (L6 {1n
oL A ALnE EA T RERALLY FLAOT 33000 {390 L3000
benmahileesinni Vinansiacie e 1a.3an 1EeH (2530 (3247
Farteripasicond in soder coltepare 1,505 L.505 B35 il 0
Anivin destinate alla vendin 1 5 & 0 n
Topste antecipate 1.5 ERATH LA IR 26
Pandi nain eotrentd £330 IRE Ll RN (55
Conali peer dimpeosre Jilfeeie (L7123 LA (170 L3 3]
Capirale invesdtn neto a4.007 %064 96,912 PR (12.715)
Cosizione inanviaria necn {36054} £32.350) {38,654 2096 B.645
Pateniong nein 54,043 AfA54 33112 (AT 4R

Per quanto dguanda Pevediedone rispetto a3 serrembre 2004, [a Societd ha LEpisrtbe un
mighoramento di 8.645 mila eoro, riconducibile per %318 mita curo atla dimimusione del
capitale circolante oetto, i natueste contrzione netloltimo  imestre dellesereisio. 1o
particolate, rale sariasione & stae prncipalroene detcrminata dalle ridusione dei credi
cornrercili (2.264 niila eurs) ¢ delle dmanenze (1396 milx cura) derivante datla stagionali

ehelle vondine, caratierizeata da tassi di crosein pra contreniati nel quarto cimeseee dellesercizio.,

Risperro b salda della posizione tnangieeda oot al 38 dicombree 2013 30 evidensia un

Eﬂ CRller, l.l'J.I.I.J.LpJ.E!i.U!.J.J.LI.J.I.L el L ECTRLTAALLY el

A e Sk 1w M BT
defdiroments nerg 38 240 0

rrsbaleivienne Jelf
Aussi delle arrivitdh operadve ol lordo delle componenti non monesde {smmortamenti o
senliirexteon) i misutn superiore agi tnvestimentl eftetteel in Immohilizasiond, in presenza i

un capitale circolante neco soseangialmente stabile.

S rileva inolre cle al 31 dicenbee 20H4 [ Societi vantava un credica Bnanziario [»ark s o3
enili cure, sorin nellemlde della gosttonse accentrit dells reaarenn, di cul 2477 nuin cuee

verso f contmslla Brignok Sl e 960 mils coro vesso In controllatn Tnmobiliave Genova
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MolassanaMNuova Spoa. AL 31 dicembre 2003 © credind sorti nelfambito della gesdone
accenierata della tesorerda ammontavane a 1567 mila curo verso Brignols Sl o seguito del
conteatto di affitto de! ramo aziendale csercitato dalka coarellata a partire dal L giugno 2043
e a 207 mila cure verso Immobiliare Genova MolassanaNuowa S0

Laumenes del credieo al 31 dtcembre 2004 rispetto 4l 31 dicembee 2013 verso le conreollate
discende, per Brignola S.r.l. dai maggior Fabbisogni finanziar kegati al primo intero anno di
attivith ¢ per Inunobiliare Genova MolassanaNuova S.pad. dellaumento defliodebitamento
Ananwiario netre debta controliat, dererminaro dal pagsmento di 737 mila caro delle arce
limireofe al lotto 3, acquistate net 2003 in quanto indispensabili per gatantire Iedificalbsilica
delfincero fotto alicnara, Si reorda nolire che al 31 dicerobre 20103 fa posizione finaeiaria
netta della controllara [mmobiliate Genova  MolassanalMuova SpoA, aveva beneficiaro,
dducendone i fabbisopni finanziari, defle vendiee dei dotri | e 3 dell’area edificabile di Genova-
Molassana, avvenute rispettivamente in data 29 maggio ¢ 30 luglio 2013 2 un preszo
complessive di 56 miliont di euro alere 1V A, interamente incassatc eotro fa chiusara

dellcsercinio 2013,

Crecorre inclire reotdare che sullindebicumento Anansiacio netto debla Socierd al 31 dicemnlee
2013 incidevano gl esborsi, pati 4 cieea 15 milioni di auro, avvenutl con riferiments alle

procedute & rdwsione del personale avviate neghi anni precedenti,

& precisa che Ia voee “eredit commuerciali verso clientt tered”, nel suo complesso part a 37.394
mita euro, comprende crediti per importi seadentd oftee Panno per 836 mwila cueo (1042 mila
curo al 31 dicemlbire 2003). Per gquanto tiguazda la rdpartizione fra autivith ¢ passtvirh noneh la

eomposizione por seadenza, la posizione Finanzinria netta della Socierh & cost sintetizzabibe:

Faaro / mipliain 31/12/2014 3/3252013 3070972014

[renaro ¢ walon In cassae 27 27 27
reposite ncari ¢ postali ho2 I 7
Adtivied Armodarie verso societ deb gruppo 3438 1774 EREN
Totale artivitd finanziade 4,077 1.802 3151
el ancart coonent {20900 {Z3.065) G RIEBY
Parte correrte delfindelysmento non cotren (3043 {3.571) (3.571)
Passtvith finamadaric verao sociedd ded gruppe { i i
Totale dehiti finanziari coreenti (28.803) (27.236) (34.515}
Indebitamento netto a breve ermine (24.776) (25.434) (31.3G
Debiti hancari non correnti {5.278) {7.116} {7.335)
Indcbitamento [inanziario netw (30.0548y {32.55i0) {38.69)

Come pit precisazo con riferimento alla posizione fnanziaria det Gruppo, il debito fanziario

di 5.278 mila euro dscritto (ra de passivitd non corrend, sitferisce alle quore scadent olre

i
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Panno dt conrrart di Bransdstmenro stipubad dalla Sociedd con Unicredie Spct por 35510 ity
euter ¢ con il Banco Popolare Socicrd Cooperativa per 1727 mila eueo, deteaglaati nel parageabi

SEICCEs s,

Hcontt di firmnsiumenso covcesso da Unieeedir S.pAm o dar 4 dicembre 2006, per wn
Importo otigioario complessivo Ji 25 milioni i cueo, & slaco stipulato dalla Soderd al fine i
Banziare pare del fabbisogno derivanee dalla costeione del sito procuttive di Rivaln
Serrvia. Tale finanziamento & smro eramenic crogato i pin tranches, sulla base degh stan
avanearento bivorl eaggioonn diocud Peltma erogria nel mese dE novembre 2008, ed §
timborsate a pactiee Jatla Gne debierzo anno in 14 eate costantt semesteali seadenti il 1° PEE{TIETe)
e 37 dicemnbie dt clasenn anoo, di cal gia dmbovsace 1857 mila curo al 31 dicembiee 2014,
Eapertura di credito & remunerata al msso Buribor semestrake +0.80% o & iAo
Epareca di primo grado sia sul terrenn sia sub fabbricaeo delle stabitimenta di Risalta Setivin
nonché da privilegio i peimo  grado sugli impiand ¢ moacchinard (vl insalad, senza
Flawodurions di atiee convensiont conteaensli o)
AESL dicembre 2004 8 Fanansiamento resicio risulta pard a 7122 mila euro, d oo
v 3551 mila euro (al netto detlimposta sostinariva di 21 mila curo cive), seadenel ol
Fesercizio (7,116 mila ewro al netto delfimposta sostitutiva di 27 mile curo a] 31
dicernbre 2013 seadensi olme Pesercizio);

v 3571 mika e soaden enrre 113 dicombre 2015,

[l contratn Jdi Ananziunento concesso alla Sociced dal Bameo Popolare Sociela fj{}:::[r-t:r;ltivﬂ,
stipubieo ¢ intcomente erogata fn dara 2 luglio 2014 per un imporeo di 2 miliowt di curo, sac
vimborsato 4 partite dal 31 dicernbre 2015 in 7 rate semestrall seadenti it 30 gl ¢ i 3]
tlicembre di ctascan annao.

Al 3 dieetntaee 20EF 1 fnatesiimento rsulevs pavi a2 roiliod i cure, di ouis

3 V2T mula ewrn scadoad oltre Vesereizio;

[ 22 mila eurs seacdenti enteo i 31 dicembaee 2015,
Azioni proprie

A3 dicembre 2004 Boero Bamolomen S.pad. deeneva no 58087 axiont propric per un
vatore comypdessivo di euro 78969277 Gralove nominale di euro ERLO26. 20, unitarto curo 2 60
cortispondentd all' 1 5338% del capitale sociale) iseritte in bilangio in ridudione del patrinienio

LLgtrkey,

Con riferimento alla sioesione paltinoniate sioricoeda che i dar 29 ﬂ;}riic 2004 21 & reouta

I Assemblea degli Asionisg di Boero Barralomen SpAL ehe appeenmrn i Ll
dellesercizier 2013 ¢ deliberaro la copertura taregrale delly perdivg dell'escreizio 2013 [HILE 01
417288 2 evee mediante integrabe wilizeo di util: pratati a nuovo nel rrecedenti esercixd per
SOLALLYS ewrs, ol 4 tueve da rettifiche 1AS disponibili por 528.378,160 curo o, per i

tresidue i 25879815 curo, medinnee parsiale uriliveo delb dserva soraardinaria,

Al Agsemblea di approvazione del bitinclo per Pesercizio 2004 deli Societd, iF Consiplio di
el

Amminisirazions propone df coprire megrihacnte inopeeditg 38 csercizio pasl 2320, 116,04
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cure mediante integeale atilizzo di wili 2 auovo da rertifiche TAS disponibilt per 407.305,75

curo e per i residuo di 1L918.810,89 euro, medianee pateiabe atilizzo della risena straoddinatia,

it Consiglio di Amiministrazione propone, mottre, alt’ Asscrublea degli Azioniat, renuro conto
sia dellutle netro 2014 conscguiro dal Gruppo ed emergente dal relativo bilancio consolidato,
sin della consistente patrimonializzasione detla Capogruppo ¢ della situazione nanziaria della
stessa, di debherare o distribozione, o tolo di dividendo seracrdinavio, di una gquota parte
delta viserva straordinaria per un impotro complessivamente ammoneante ad euro 642,343 8,
cortispondentt ad curo 013 per azione da attribuive 4 clascuna delle 4.282.292 aziont ordinatic

censtituentt i totale delle aziont ordinavie dedotre numern 38,087 arinni proprie.

EL sieddlerto dividenda straordinario sard posto in pagamento - al neto delle eventaall ntenure
di legge — a decorrere dal 13 maggio 2045, con data staceo della cedoln n. 33 fissata per il
giorno o maggio 2015 e serd derte [data vilevaore ai fini della legitimazione al pagamento del
dividendo ai sensi delf’articolo 83 terdecies del Deoreso Legislative 24 febibraio 1993 0, 38 ¢
dellarticolo 2.6.7, comma 2 ded Regolamento ded bercard organizzan ¢ gestitd da Bovsa [ialiana

S.pA) individuata ned glarmo 12 maggio 2015,

M
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Absenst della Comunicazione Consobr del 28 luglio 2006 sl eipore i prospetto di vaccovdo fra

docisudearo delPesceetein 2084 ¢ 1] Pt neco ol 3 chicembre 204 K Crruppe con g]i

analoghi valond della capogruppo Boero Barolomea S.p.u:

PROSPETTO DI RACCORDO DEL BILANCIO DVESERCIZIQ DELLA CAPOGRUEPO B

DEL 8JLANCIO CONSOLIDATO

Al utili

PATRINONIO {poreite} PATRINOMTD LICEIL UL
MNETT crmplissivi W EN N PERIODCG PERIGOO
Isereizio Isereizio FEaereinin
3/ 2014 RIS F AN 204 2013
Societ Capogruppo 34.004% (LK} 5.5k (23203 (4.175)
Hoeedenst det pasinenni
e utili peedine risulvnt
thai ik delte 2ociers
vonsolidhite rspert ai
corresspeclenti valocd i
TR RN I AS A {3240 LR
Aaaeidlpne e
svalubasione
Partecipimione In socicrd
conleollie A by 3252 £
Cluoa i Marriracato ¢
LAl Peerglides et ol
crrmpe e i fetd il 1 1 0
Divideredi cha cortedbieg: [ 1 1 1
Lk rediifiche of
oSt R {3,085 A4 1731
Litili proeeding aviusiali
TR DAL 1D wocierd
collegare valuiape con il
gl del patrimontio
fefto {3 3 -
Arrprondancml 1 3 i
Consodiclaty a4.154 {144 53.574 237 T3l

Eorisubats delle socterd incluse nellaves i consolidamenee sono siocetiazear pelln AL

tabe|la:

Ricavi delle verclite e itile {Pordira)

prestationi debfesercizio
A ipibekee o weeve 2014 2013 2014 2m3
Brero Bacrolomen 5.4, 2 1100 2 HAL R N CLETE
Bogror Cobord e Sarl 3200 JolRy (5] +
Temmchilinre CenevaMobssann Nuoss
LA it i) {3,255 3.730%
Brigola Sl w7 T 53 a
R.::E.riﬁ.:_-h‘_-, chaient di consalisbamen e,
sealutazione parecipasion (3,435 (2303 .297 AN
Arretcnsdine L - . . -
Totale eonsoliduto 024,844 91,724 727 751
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Endicatori finanziari e non finanzia del Gruppo Boero Bartolomes 5.4,
Gruppo Gruppo
Boero Boetn
Aartolomes | Bartolomeo
S.pA Sp.d.
Trelicaesi | ITndicalori
2014 2UrL3
ROS = Rizultato opcrative 30 3,304%
Rigavi vendite ¢ prestasiond
Pusizione Finanxiada
[ndice di indebitamento finanziage = MNetia i A 4, 50Fr
Patrrsunnin netto
f o+ PN Negaion [ - PUN Paciioe )
Ligpuidith prenerade = Attivith correnti ® 254 3
Paasivitd cotrenti **
&
Ricavi per dipendenie = Ricavi vendite ¢ prestaxiond 23 325

N* miedio di dipendenti

#Atvita correntl: Rimancenze + Creditd commeeciali, aleei coedind ¢ dscontd + Creditd reiltari

5 Pyesivita correntit Debiti commuerciali, altt debild ¢ riscond + Debiti triburari + Altd fondi correnti



BOERD MARTOLOMED S.pd.

Endicatori finansiar e non Ananziad di Boero Bactolomeo S.p.A.

Licticatntej Indlicitor
LN 2013
Rxs = Risultator opuecative 350 230
Ricayl vendite o prestugziond
Toehioe di inddelritamenees finsneiagio = Posizicnn: Fiannzlavia Netru MR L 87 G
Patrimeaio nelln
£ DIy .?\.:';lq’rJ.“frJ.? ST Yarities )
Liquidtieh prenerale = ATNvitd correntt * 1A% 245
TussIvILa corretdl =
£
Ricavi per dipetndenee = Ricavi vendtite ¢ prestazioni 3 37
MM medio i dipendenii

FArtivith correnti; Rimanenze + Credif commerciah, aleri creedii e riscont + Credit 161mtars
¥ Passivith correnti: Debitl contnercinl, altr debii o riscon + Debiti tejbut + Alte fordi eamrenti

Informazioni sul personaic-Gruppo Baero Bartolomen 5.p.A.

I retaxione atle informastond sl peysonale st precisa che, alia chara della preseore Relazione, il
Gruppo Bocre Bantolomes Spod. non ¢ cotovolln direrramente in nessune del sepLent
vetilh

¢ mowti sul lyvoro ded personale iscritto al libro unico del lvoro:

¢ addebin in ordine a malatde professionali su dipendentt o ex-dipendeati ¢ cause i
molbbing.

1 . S L B i . no.oor . ey 3
LEE VMDY LT COMELIAI0EAD & CALLCo ol vontiootlmin Bowre ool France

o=

. -
‘NI: l."ul"lf'll'll-‘fl Fattaancinm J—I-\i\
L P RAEL LR F AL el lh

saed sorta aellesercizio 2003 per il lcenziamenio i un dipeadense avvenuteo et 2012,

ka_.]:'ﬂ. SUEILCind GUGELI0ER Bl ylln

12 someeo A4 Taueoeith giudiziata francese ha tenn
prustificato o leensimenen del suddets dipeadente in cuadre Eoncdato s unae causa roake o
serian o ha peeranto integealmente respings Lo vichicste svareae Jaifes cipserdents nel confran
della controllata Boero Colon Franee Sarl, Dex-dipendente ha fateo dcorsn in 1) autle
avversa al provvedimeneo od & srar Fssam uoa nuova wdienzs i dara 26 magrrio 20HA, diranii

alfauroritd plackiziaria rancese.



BOGERO BARTOLOMNEQ 3.p.A.

51 procede inolee a forntee le sepuenti informazionn qualitative ¢ guantitative velative al

Crouppo.
Composizione del prrsonaly
Altre
AL 311272014 Dirigenti Quadri Tmpicgati Operai | iipologie | Totale
Uprmind {reieneea) 7 4% 56 5% | Zla
Lo {1noeny) 2] I] X 1 ] 75
Altre
AL 1272014 Dirirend Qi Tmpiegati Operal tipologic
| Lie wvdi 55,15 8.1 44,01 47,02 R

=Ml datl indical in talella non & corpeess la comteoallte Boere Coloe Prance Sacl averie o oepaico di L3

unith Svvaeative ab 3§ dJdicombe 20104

Altre
Al SN2 2004 Pivigenti | Quadd Tmpiegatl Operal | tipologic | Torale
Srwianaea lpvorutien < 2 o I} 7 14 3 0 An
Arrianich lvoranva 22 56 annd 3 B 12 24 0 A7
Anzanith [avoradvi 6 < 12 mmi [ 14 3% 17 £ 7l
Ariasith bvorariva = 12 anni 4 25 5 34 0 130
Al31/12/2014 Ditigenti Cuadri [mipicprari Operai Torale
Clomiratmis a e
inditerminato 7 a5 94 02 248
Crartratte i ke mer defunmdigio [} 2 5 L& 28
£lontratte 4 mmpeo pareinly ] &) 20 t 0
Al rinolope 0 4l Lk 5 0

Adere:
Al 35712/ 2014% Disigenti el Dipiegali Operai tipologie | Totale
Tiralo i stclien Laarens 3 20 24 5] {1 33
Titalo ol studdio: Lipiomn 3 M il 24 l 18
Tivesler N steubien Licenza mwdis 1] i 2l Th [} 101
Vil ot stuchios alero 1 1 l 7 { 3

Fied lad irdicati iy rabella oon © conmressy [ conreallata Boers Calorl Frasce Sl avente un zace o L3
i

anitd Evoracive al 3F dicembee 2004



HOERC PARTOLOMED S.p.4,

Tumaver
Avgorziont | Dmissiond, Pagsipr
Sinamione ¢ Punsl et edi Sitatone
Esereinio 2014 HAZSE }incrementi | e ceasuzioni | earcgoria M2
Coniraen o tempo jodetermiio
Diripemi (3] 0 - t B
Lol h3 3 -F 3 5h
g i i b 2 il
{perai 04 4 - .2 il
Conteatto o empe determi o
Licigent iy i I 0 i
L [ 2 It 0 2
lvepiepar: 2 ? - 3 S
Lperai L L# (1 -1 i
Contratts a wemypn praciale
Drirdyzend [t 0 { [} 0
adles 1 [ 1 [} f]
Impicpati 19 [k i1 I |
€ e n i+ t I 0
[ Altri 0 0 1 I o
Sicurerya ¢ salure sul epo di o
AL3L1272014% Madutia Tnforounic Muaternich Adrce canse
{onrraeees & rean indeterminare [4.0055 L1 2.833 205
Llanmrarte o lempe determidnato 3410 18] 1] i
Clantrtie 4 kmpo parsiale 3205 322 [.194 32
Al ripologiv M [t it 1

Tl claen indicatt omalaela oon & o npiesa b soclert contealla Bogro Colorl Poanee Seced g e QrEanicn

i LS vmitd Tavorative 2l 31 dicemlee 2014

Infarimazioni sul personale-Bogio Bavtolomeao 8.5.A,

I pebizione alle informaziont sul personale si preeisa che, alla dag della presenee Relazione

L]

Beacre Bartoloaen 5.11.:"&, vt & codnvoli diretmmente o nessuno de SCOUCTT Cver

¢ mo sul livoro del personale iseritio al libee unice del tvoeo;

* addebitl in oritne a malatie professionall st dipendentt o ex-dipendenti ¢ cmme di

mliling,




GOERO BARTOLOMEQD 8.p. A

Composizione del personalg

Altre
AT 3L/ 1272004 Dirigentt | Ouaded Iapiepard Operai | tipotogie | Totale
Llemmiind (nurocen) 7 42 51 L6 0 206
Pranne e 0 I a5 1 0 Bt
Alee
Al 311272004 Ditigrentd CQuadei Empicgati Cperd tipoloric
[ 16 meia 55,15 48,52 44,14 7412 0
Alire
Ad 3171272614 Ditigenti | Quacld | Tropiegati | Cpesai | tipelogic | Fouwle
Anzianitd lavorativa < 2 anni 1 5 4 ) Il 37
Adianitd lavoracea 2 < 6 anm 3 B 0 22 1 42
Argiand lavorariva 6 <2 12 aoni [t 12 3 17 1 Ha
Arzianild bvoraciva > 12 anoi 4 27 53 4 1] 124
Al 3171272014 Dricigenti Cuadri [rapicgrati Operai Totale
Cromlralte a bempo Indoterming i 7 A0 i1 a4 247
CoomatraLies & ey determinata 2 A Lt 25
CoOnreLtes ol berny peraiale ) 20
dlre tipalopic 8]
Aftre
Al3ES12 72014 Dvirigenti | Quiadri Impicgati | Operal | fpologie | Totale
Titali che seacdies: Laoeea 4 M 28 1 L 22
Tiresler cle stuelics: Diploma 3 ph 54 2 4] 111
Titeshy odi sqeclion Licunea media 5] 4 21 Ta 0 111
Tirohy o stedic: nlere 7] £ H 7 f] 4




BOERG BARTOLOMED &.p.h.

Luenoyer
Agsenziond | Dimdssioni, | Pussaepd
Sinsione e PN T tki Sitnazinne
Bserinia 2014 SIS LS pinceeruent | e cessactont | categnrda | 31712/14
Couttaten a temp ixleterminat
Pirignnti H 1" 1 i} 7
el A7 3 -3 3 )
Lunpipii = 1 A 3 31
{ ua 3 - -4 ah
Countratto @ temp detenmimto
Prrpeeni 1 4 I+ il [}
¢ huaelit il 2 1l ¢ 2
iyt 2 ? -1 -3 ;
{Uper 1 L5 1 1 14
Conteatoo o wempo parsiaje

Lairigenti 3] [ {1 {3 il
Cluack i3 0 ] 0 4
[mpicgsidi [ Lt 0 L 20
i'illl.;lali ] 1} o ] 1l

Abiri th Ml 0 I+ n
Sicwmenza ¢ salute sul haogo di lavoro
fore) Makattin Inflonunia Melintecnich Alrre cauge
it a tenusn Sdaanminata 13,340 Ii 7 el
t'.'umlgmm o dermpo determinace a0 ful ¥
Castargatita o teaps paraiale 5375 AL 32
Adtre upalegse 0 0




BOERG BARTOLOMED H.p.A.

La Societh bha conchiso lesercizio 2004 regiserando una perdien i 55 mile corn, in
pepgioramento tispetto al risultato economico deltesercizio 2M3 (udle di 3 mila cure}.
Eiscludendo Veffetro depll onerl non dcosrenet parl a 178 mila cote nellesercizio 2014,
prim:i;}:llmﬂutc relativi & contenzios] con ox ciipcm]tnti, il vistllearo operative diviene pan a 123

mika cueo evidenziando un miglioramento di 117 mila cuto sisperto g precedetse cscrcizio.

IF prospetto seguentec repifog tprincipall valor coonomico-finanziar:

Migliaia bt curo 2014 Variazione 2013
%

Ricavi operativi

Ricavi delie vendite ¢ delle prestaziond 3.2490 -5, 7% 3480
Ricavi operativi tocali LRI R -3, 2% 3,539
Costi operativi

Consumit materie prime ¢ meeci LGz -0.5%4 ] 858
C.ostl pee servizl, locariond ¢ nuluggi 706 -2 0y T27
Costo del personale T3 D ang 852
-#ff cd wow ricereenst 3 e, £l
Arnmortamenti ¢ altre svalurazione deile

imminbikixaxion 25 13, 0% 22
Abel aceantonamenti (13 = ENA L
I cird won Kicoreenti Hz el )
Fotale costi operativi 3375 -4 Kty 1534
Risultato operativo (56) < HQ 5
Risultato opetativo al neteo degh oneri non

ricorrenti 122 = B 5
Provend {fonert finanziar) 1 1.4, f
Risuliare prima delle imposte (5% < 10 at
Utile (perdita} dell'escreizio (55) < L 2

na, = e applicabile

La Sociedd ha registrace nellesercizio 20 (4 un andamento del fatrieato in conteacione det 5,7%
rispetee all'csercizin precedente, risentende della crisi che ha inreressacs i mercato francese
della nantica da diporto (i reavt delle vendite ¢ detle presradont ammonrtano a 3,290 mila euro
al 31 dicombre 2004 3489 mila curo af 3t dicemlyre 2013),

St ricotda che la Societh registrd nefl'esercizio 2012 Ponere non ricoreente di 45 mila euro alla
vace “alfd accantonamenf’”T 0 froote di un contenzioso sotto neli’esercizio 20103 a seguito del

Heenziamento di un dipendeate avvenuro nel 2012,

e



ACERO BARTOLOMED 5.p,A.

MNella sengenza emanara in darn 12 marzo 2014 Pautori pindiziaria {rrcese ha vitenuto
giustificate il lcendamento ded suedeeto dipenelene in quanto Fondate su wna causa reale e
seria e [ pertanto integrabinente resping ke vichicste avinzace dall’ex-clipendente net confronti
dells controtlun Boero Colod [rance Sarl, Dex-dipendeote ba Fatto ricorso i appetle
aveetso a] proveedimento ed O siata Bysae ong aoova udicnza in da 26 eaegeer A0S davantd
all'sutorith giudbetaria froneese, NelPeserclzia 2014, poe netln difficols di prevetlere Pesito
finale del contenzioso, b Socletd ha prodensialmente effettuato un wheriore aoeantonamente
i 1ED mila cove al fonde csehi,

L Socierd ba chiuse 1 bilancio delPesercizdo 2014 condmiando agd wpplieare §principy conealbib
nazionall. 1o rewifiche 0 adepuamenre  TAS/THRS, camungue predisposte wl Foi del
comsolidamente nel Goppo Dovro Bartolormnes S.po, tprardane  priccipalimense |a
valutazione del magazzine prodori Hnid, Qualor la Societd avesse applicato il mertodo di
valucasione  delle rinwmense ab coslo modio poaderate G operiode, o alternativa alla

metodologia delPultime prezszo i acquisen previzra dai princid conmbili Francesl om um

. a " y H S I o PSS (S5, PP
comrentr dasli AR SRS o capeliluws doreey

S I - AU U S R . ' . 1
[EEL O e LT RN RETR I t.l';ul].luu:]u.l Licsqy :d

31 dicemibre 2004 ¢ sul risubrane delVeserciaio 204

Patrinuodsio Partimonio
It Risenltat; neito
Fiaern ! swiviieser AT/E2/2013 e H T M2 00
Walewssione delle simanenze ab costo muedio puadeans (145
X i1 (b1 {12
e fscale eoreelin ] 4 +
ferteiffon rein i {7 {8)

1 satder della posizione Hnanziaria nerra verso banche a1 31 dicembre 2014 rdunlmva Positive
per 265 mila vure in mighoramenta di 37 mila curo sisperro all'esercizio rrecedettee (228 mik
cuto el 2013). La composizione della posizione fAnanziatia nerea at 31 dicembre 2014 ¢ il

controng con Peserelzio precedente sone tletragliari rel PIOsSpLLio sepuenke:

Fluiro S1oipliata 0272004 3171272013 Vasiasione
Dhermares ¢owalesd o eussa [ i) ]
Edepositi Lanciti ¢ peseali 200 233 X2
Tatale disponibilith liguide 205 232 33
Attivird fnandarie verso socierk del pruppeo i) i i)
TOTALE attivith finanziaric 265 232 33
Pebotd lsaneard correnti it ihy i
Parne coarenie dell'indelitarmenin non comene i i) il
Tatale debitt bancan corentd i £y d4
Passivieh Arameintie verso socierl del LELP [ i i
FOTALLL debin Boanging corventi 4] {h i
Trebiti bancarn gon correnti Ll ] ]
‘Forabe debig {Tnanzine X ] {4} 4
Pusizione fnancisria neea 265 228 a7

A



BOERD BARTOLOMEQ 5.p.A.

Nellesercizio 2084 la Societd ha inteattenuto pappert di pruppo con ln controflante Boero

Bartolomea Sp. A, Ghi stessi sono sostanxiabmnente cosi cosritaii

¢ acquisto o vendita  di prodowl verniciand del settore Yachting ¢ < alcune tpologic
prodottl accessor ¢ seevizl sempre per b stesso settore; ke mansaxioni in esame rguardano
pressoché  integrabinente ke vendie di prodotn vernicianet del  marchio  Doeo
YachtCoatings cdestinag ab setore Yachting, efferuate da Boero Bartolomeo Sp.i. a
Boero Coloti France Sad, societd del Gruppo restdente in Francia ¢ responsabile della
distritnesione di tali prodotr nel merearo feancese, A partiee dal mese di serrembre 2014
tatuni processi ammitdsteativi sono svoltd in service dalla Capogruppo con specifiche
thispesiziont contranuaii,

I atraade atcamento delle vendite dsulma i liove migloramento tispetto ab 2014; ol momeneo,
Putite logdo della gestione caratlieristica arreso per Veseicizio 2H3 € previsto in mighoramento
rispetto 4 quello del precedente eserciaio.

MNel correnre esercizio i management st Bartdvamente anatizzande ouove oppornith o
straccgie cd ha Intapreso una revisione dela sersttura organtaative ¢ logistica della Socied al

fing di recuperare efficienyza ¢ prarginalitd.

La conteollata Tmmobiliare Genesa MolassanaNuova S.p.A operante el settore immobifiare,
ha chiuso Pesercizio sociale 2014 con uga perdita neta di 3.252 mik curo (perdits netta di
3,736 mila euro al 31 dicembre 2013), principshments deteeminata dalla svaharazione dei loud 2

e 4 dell"zrea di Genova-dodassana,

Il prospetto scguente riepiloga 1 principali vaton cconomico finanziart delfesercixzio 2014

confrontat con gquelli dell’esercixio precedente:

Fsercizio Vaciwrdona Esercixin
Migliaia di cure 2014 2013
Ricavi oporarivi torak ¢ {55} Al
st opetativic
Agguisti i matresic pdme ¢ meescl compresa [ varsaone
delle rimancnze (eededagtons foiff 2 246 $.176 06 367
ot por seevizi i {156) 214
Altrt costi operativi [ {IHEG) 1008
Risultato operativo {4.404% 521 (4.925)
Provend fonert) finanwan netn (23 151 {176)
Risultato prima delle imposte {442 672 {5.101)
Percitn netea delt'esercizio (3.252) 454 {).730)

A



BOERD DARTOLOMED 3.4,

Neglt ulimd mest del 2083 la profouds crisi del meeeato invmabiliare, deteroiont da una
costanre o conftnoa Hessione degl iovestimend ¢ del pressi, aveva indoro 1z Societi g
prendere o considerivione un'opernzione i g bossie per s lote 2 e 4 a ngel non ancora
alienart. Tale dectstane @ manwae anche o considerazione deflPapprovazione da pacte el
Comune di Genova della proposta di CVE Ceonteiti di vabordmadone urhana™ dell'aven
Cienova-Valbisagno, nellanbite detla guale & previsea b vealizeadione di alloged di odilizis
soctaby resideaxinde net lord 2 ¢ 4 del PUILOL wer Boets in Genova-dolassaon rramire il
sistema integrate i fondi per i eaf Soasing, previsto dal Piano Casa.

[l peogeien, cosi dvisitato, wveva faeo emergere un valore o meteato al 31 dicembre 2003
inferiore di civea 3.7 miliond ¢ euro dsperes al walore & iscrdzome dell™ares nel bilancio
separato detla conmroltara,

Il visuleate nerrs detlesercizio 2013 della Societd aveva reuistrace pertanio una perdiea di
esereizio complessiva part a 3,7 miliond di curo, detetmita principalmente dalla svalumzione
di 3,7 miliond di eoro operata suk lorg 2 e 4 del werreno ¢ Geneva-olissana £2,7 milioni i
euro al netee delle imposte ancieipate IRES). Take swaluraxione non ha svuto silevirus « livetlo
di hibancio consolidato i quanto # vatore di caeo dellaves risulova seasibilmente inferiore al

valoee del conferimento intercompeany avvenuto nel 200,

Del 201 ¢ nel primid st del corrente anno b ocris del mercaro inumabiliate b Feitstrale
wiuktertore flesstone dei prezzt delle compravendite dererminata dalla feagilind delfeconomia ¢
da un divario socora alro fra domanda e offert immobiliare, La domancda siselo infaett ancor
molle debole o non resce 2 sostenerve | ovalord A mercato nonosene le vdoxiont wrseaute
daltinizio della evis, 2 fronee di una crogazions ancora non sufticiente di prestin da parte degli

srituetl ¢l evedite 4 imprc&c & f;:migliu.

Nel corso dellesercizio 2014 sono proscpuite le atdvita Analivzate alla vendite dei o 2 ¢ 4
chotl'aren di Genova-dlolassana. Per ali lot sl vicords che i Comune di Croneren, o tneweo b
Conlereren dur Sorviad, cxoaer, 14 7L, a0 248 /90, con dhererminazioni dirigenxiali 2012-FER 1H6.-
78 ¢ 2002-FIAR-79, divenute esecnrive in data 22 novembre 2012, ha approvao in modo
efinitive | progett ediliz Avoalmence, quindi, gli lorervens edifia dei fom 2 ¢ 4 sono
canterabill e st & definiiivamente concluso § procediments 3 Conferenza dei Servizd con

Cotceriimenss dei permessi di cosoire,

A Hne esercizio In conwollata ha deevito una nunitestazione preliminave di interesse non
vincabune, fuaskiszata 2 un possilale acqguiseo delle aree cdificalsili cortispondenti at settor 2 e
4, salie quale realizeaee un progeamima dJi edilizin residensiale saciake, da parie di ung primaria
sowierd i peatione del vspatmiio per contg di v fonde comune di investinento frrebitisre
speciatizzar o intervent o redie foring,

Mel bl deifesercizio 2004 Ty conrotture ba perfante pracedura allackegoancata del
vadove di serizione di tall sereorl al valore indizatoe ool fetern o ingen preliminare con una
conseguente viterken: syalutiaion: i d 176 mik evro CL028 mils euro al neteo delie MmposLe
anticipate FRES) Lo teacuive ssnno Barivamente proseguende nel sorso del eotrente anna
conr Pespletraocals oD uw'alldvidl O dee difsae chie doviebbe conclisdersi Fipiostevolinee:

et il mese o maeo 2H S,



DOERG GARTOLOMED 8.p.A.

Tale svalutazione non ba avuto rilevanza a livells di bilancio consolidato, poché come gid
splegate, i valore i catico pro-quota dell'reea risulta inferiore al valore del conferinento
intercompany avvenuto ncl 2010 Per conuo, si & reso necessarto isetivere nelle componenti
finanziarie del bilancio di esercizio delin Capogruppo una svalutazione per perdita permaneate
di wvalore della partecipazione detenutn nella conrrollata pard a 3.2 milionmt di curo,

cogrispondents alla peedita neun dedfesercizie 2014,

Gl ATt cost operativi”™ ammonano a 152 mila curo al 31 dicembre 20104 (1098 imifa curo al
31 dhicemnbre 2005) con uoa ridusione di 946 mila curo, determinara principalmente dalle
minusvalenze conseguite nell'esercizio precedente a seguito defle alienaxdoni dei setrort 1 e 3
dellaces edificabite di Gonova-Molassana,

Si ricorda nfattd che nellesercizio 2003 R Socletd aveva gia coduto, con atto notarile 4 rogito
MNotaio Eizza Rep. n. 93430, Parea eclificabile cotrispondente al setrore 1 dotaren i Genova-
bokssana comprensiva del relagivo permesso a costruire, al pressn di cessione di 2.5 milion
di ewro olere PTVAL Nel bilancio separato della convollata Palienazione ded lotto 1 aveva
determinato Viscrizione al 31 dicermbre 2013 di woa minusvalenza di 119 mila curo determinata
conme differenza tra il vatore di cessione del lotto 1 e valore di isceizione in bilancio dello
stessn (dato dal vatore iniziale di conferimento maggiorato del costi successivamente sostenut
dalla Soctetd ad esso diretramente imputabilty, A Dvello consolidaro, come gla precisato,
Palicnazione del lotto 1 aveva per contro determinato Uiserizione di una plusvalenza lorda pard
a 1436 mila curo alla voee Al ricavt operatvi™,

§i ticorda infine che in data 2 lughio 2013 la capogmppe Boeeo Bartolomeo S.p.d, aveva
noltre costituito con un primarie  operAlOfe Fonovese una aueva sociert denominac
rmmobiliare Val Geirawo S.el, partecipando con una quota di collegamento deb 30%. Tn data
30 fuglio 2013, con atto noewile a rogito Notio Lizza Rep. n, 95733, I neo-cosiniia Socicts
ha acquistato 4 lorto 3 deliarea edificabile di Genoea-Molassana a un prezzo di cessione di 3.1
milioni ¢ eneo oliee TVA, Can atto inteprative del 27 serrembre 2013 Inmobiliane Genova
MolassanaNuova Sp.Al st & mpegnara = ceasterire alla controparte abcune avee Himdtrofe al
lsters 3, indispensabili per Pedificabilien dellineero loce, libere da costrozon o vy manifaied,
fermon ¢ invariaeo i suddetto cortispettive ¢ 1 eelativi efferd contabile, Tali arce sono starte
acquistace da Tmmobiliare Genova MolaszanaMuova S.p A in data 16 oobre 2013,

Nel bilancio separato della coneollata Immobitiate Genova MolassanalNueova St
Falienazione deb lotto 3 aveva determinaro Viserizione neb secondo semesiee 2003 i una
minusvalenza netta di 740 mila euro cicca mentre, 2 livelto consolidato, Ualienazione del lotto 3
aveva determinato Miscrizione di una plusvalenza pad a 734 mila cuvo iscritta alla vooe Salrrd

ricavi aperatvl”,

S ricorda che al 31 dicembee 20104 Parea di Genova-tdolassana, per & lotd 2 ¢ 4 non ancora
alicnati, risulra iseritta in conformith alfe disposizioni dello [AS 2 allinterno della voce

“Rimancrze artivics immmoliliaze™ dell’Aotivo correnec,

Lindebitmmento finanziario netro della Socieed al 31 dicembre 2014 passa da 134 mila curo 2
3t dicembre 2013 a 1117 mila euro al 31 dicembre 2014 (impotto interamente scadente eatro

Panno successiva), con un pegpiormento Ji 983 mila euto ptincipabmenre deteeminaro dal

5l



BiXERD DARTOLOMED 8.4,

pagamente di 737 mila curo delle aree Smittofe al oo 3, aegliseare nel 2003 in quanto
dispensabill per garantive Vedifieabilied delltnrero foto alienara,

81 orleardn ebe ol 31 dicernbie 2013 & posizione finanearin ners aveen heneficiie delle
vetdite del oue | e 3 detlssen cdiBieabile o Caenoea-Molssue, avvenore CrEpIC b e 10
dara 29 maggio ¢ 30 luglio 2003 1 un Prezza comnplessivo di 5.6 miliont df coro olue VA,

terarmenie incassate ereeo by chivsum defbesereizio 20073,

La composidone della posizione finanziaria netta al 31 dicembre 20104 © dettagling nol

ks E HELTES Bl

Luro/ raigliaia 3171272014 IR 203 Variazione

Erenaeo ¢ valost i cassa & ¥ i
Deposiel bancart ¢ poseali il 773 {7h
Adtivith finanzinrie verso socield del BN i 0 i
‘Fotale attivitd Apanziarie ) X! 13
Prelsiti banenti coreend (157 il (E57
Farte cormente delfindelbitanmento non corrente {1 i ]
Passivitd feanadarie verso societd del pruppe (D65 {2007 (753
Totale debiti finanziari carrenti {1,117} (207) (9103
Tndebitamienta netto a breve tenmine (1117 (134} £983)
Brebiti batcan non correnti a it 0
[ndebitmnento finanziarie netto {1.117} {13d) (983}

Nell'esercizio 2004 1 Societd ba intrateenurs rapportt di groppe con I concollane Boeeo
Barrolomea St Gl stessi sone sostanzilmente cost costinin:
¢ servisl di cecarreve aministrative, Jdi claborssione dag e bt setviz (it

¢ senvizi dicaratrere finanziario con particobare tiguarde alla postone accentra della
tesesia,

Soere il profifo pawimoninke si ricorda che & stato APPOVALe 1 darn 20 marzo 2014l Bilaneio
di esercizio al 31 dicembre 2013 deliberande il tiporto 4 auovo della perdien di esercizin di

375045100 cueo mlevaca a] 31 dicembre 2013,

It data 23 nwargo 2005 & siato approvatn U Bilancio di esecizio al 31 dicemnbre 2014, cosi
corne: Hlnstrate, che vdpormen uns perdite nera par a L250905.26 curn, Accertne che il
capritale soviale vea diminuice di ohre en weso in consegtiena di perdite, setea perd tidies al
dt sorre del Tirniee legale, # Sacio anico Boere Bartalanen S.p.AL ba deliberme:

-l rduione del capilate sociabe da [5.200000 ciero 31 7.636.063,57 cute, a copermen 1orle
celle peedite cdegli cscrciyi precedeatt o detlescreixio 2014 complessiviimenie pael g

T8 333043 e
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- un auwmwento del capitale socabe di 333043 curo sottoseritrg dal socio unico atla pard
mediante versamento in denaro per 3.336,43 eurn, fissando cosl in vir definitiva § capieate, por

ragicmi i Scmpiiﬁmzi{mc contabie o artotorndameneo, a 760 000,00 carao.

11 capitale sociale della controllac risulta pertanto pat a 7.660.000 curo a partire dal 23 matzo
M3 dopo aver rpianato e perdire degh eserched precedean ¢ delfesercizio 2014

cosnplessivanente pati 7543, 336,43 e,

Andamento e rapporti ¢on Ja controllata Brignola S.r.1.

La conmroltata Brignols Srl. & srara costituita in data 4 glugno 2013 da Bocoro Bartolomeo
S.p.i. che ne possiede i1 H00%, Tn data 1] giugno 2013 |a confroliata ha stpulate un conteatio
Fabfitto del ramo dazicndda commerciale di Ousio Bripnola SpA., in alloea operante sul
mercato gaxionale e setcord Tdilizia ¢ Yachting con § marchi Brignola e "Forre ¢ in procinto di
presenare istanza di ammmissione alla procedura di concordato  preventivo, peocedu
coneorsuale a cil @ star SUCTEssivaAnente ammessd.

lE conteatto di affito del ramo d'asienda prevedeva un dititro di opuione in Bwvore di Orzio
Brignola S.p.A. per la vendita del ramo commeeciale a Brignola S.el. in caso di intervenuta
amaloga del piano di concordato preventiva che Orazio Brignola S.p.A. ha presentare nel
corse del 20H3,

In case A esercizio delPopzione di vendia il contrawo peevedeva Pacquisto del ramo aziendale
a un prezzo pard o L80G000 euro, dal guale detraste, per la determinaxione deleshorso
monetaria: (i) wrtd § canoni di locazione pagatl da Brignola Sl (di importo pari g 25,000 curo
at mese), (i) le quote di TR, relative al dipendentt del vamo aziendade masferito a Brignols
.6l e marate fine alla data di stipula del contratto di atfie del ramo aziendale, sabver che
non eisultassero gii versate da Orazio Brignola Sp. A per In costituzione degli apposia fondi
per s previdenza del lavotaeord previst dalle vigenti notme di legge; (i) turs gli eventuali
importi dovnd 8 dipendenti trasferin alla data i stipulazione del contrarte di affirte per
evenoli ferte maturate ¢ pon godute alla data di stipulazione del coneratte di aftitto ¢ non
cotrispasti al dipendent oasferitl da Orazio Brignola S.p.A (i) le indennita df fine eapporto
refative agh agenni trasferiti e maturate fino alla data di stipulazione del contratio & affirte

temsferice 1 Beipnola S.e.b al momenoo dell'scquists del mmeo azdendale.
i

In dara 12 gingno 2014 il contratto di cul trattasi, giunto a naoaesle scadenza, ¢ stato protogata
dalle Parti fino al 30 giugne 2015, alle medesime condizioni del precedente accorde, ivi incluse

Je disposizioni relative all'opeione di vendita,

Ity diata 3 dicetnbre 20M4, Brignola Sl ha concesso a Orazio Brignola S.p.aA. {in liguidazione
¢ In concordata preventivo) un’ulteriore opzione di vendita del ramo d'azienda commerciale
anche prima dellomologa del piano di concordate, purché ale ulteriore oprione di vendit
venisse esercirata entro i 31 dicembre 2014, B invero, in data 31 dicembre 2004, Oazio
Brignola S.p.v, ottenuta Pantorizzazione i legge da parte del comperente Tribunale di
Cenova, Sexione Fallimentare, ha esercitato 1 suddeteo ditirto di oprione ¢, successivamente,

i data 13 pennaie 2005 ¢ seato stipalate 1 refative atto di cessione i axienda per mezzo del
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quale Brignofa Sl T aequisice, con efftencia retroattiva alle ore 16 del 31 dicembe 24 bl

oo contmercinle gin in precedenza deserite,

Iie part duea Brignola S.el. laversato o oo Brignola Sp.A Tieporto dF LOF7.590.2 ] euro
determinate sorracndeo dal prezzo detla cessione del same di 1EG0000 cure {Erssaro sudls huse
del conreatto di affino odginario) le seguent COHTpRINCNTE:

Lottt § canont versard dalla Cessionacia alln Codente ael corse della duea el
conteatto daffiteo, ammonmt a complessiv #40 mik euro, o pitali in contn
prececeer i senst del conteacts di affites originaric;

2 e passtvita teasferire corrspondend alle gquote di UEIL e alle indennitd i fhae
rapporto (¢, “mdenniti di clientela™) wlative rspettivamence ai dipendenti ¢ agli

agent eraskeritt con il ramo Fasdenda,

AL dicemlre 2004, perfezionaasi 1a cessione del sime con Pesercivio dell'opaione da parwe
della Cedente, v Biclusi t risehi comnessi alla relaciva proprierd, Ja conceollata Brignela St ha
proveeduto pertanta a conrabilizzare acauiso del ramo darienda ner il nrerve coanvemirn i
L8 milioni i curo, procedendo a Enpugare e i canani di affieo precedenterents pagac,
cotme antieipt sub peeszo o sepuito delPacquiste dello stesso mmo dasicnds, sulla base di

ceangt previsto dal contatto di affire orginacio,

St ticorda peralten che in data 26 giupne 2043 Brignola S.rl. aveva stipulato con Boar Sp A
un eontratte di subabficeo del tamo dazienda navale otenure in focazione da Oravio Biigmiola
SpaAe Specalwmicnte sl contratto principale, mle accordo di subaffito previedeva che,
subngdinaramente all'acguisto deb ramo aziendate commerciale da pare € Brigaela St in
casty di crereizio dell’opzione di vendit da parte i Oravio Brgnola SpA o sepuilo
delMnrervenuts amologasione, Boar S.p.A. aviehbe acquistae da Brignola St i v
d'azienda mavale a4 un pregzo parioa 150 mila cure. In date 31 dicembre 14,
cottseguentemente alPaveenio acquisto del ramo dazienda principale da Orasio Brignola
S04 (o liguidasione ¢ in concordato preventva), Brignolr 5ol ba esercitaro Popeione di
veadica nei confrond di Boar S.p.A. del o daziends navale al preween prefssare i 150 mila
CAUL.

b part data la conmollatn Brignola Sk b provveduto pettioe 1 conabilizare anche la
vendita del sub-rame dasiends aavate, procedendo a bmpoare w1 canont di afficeo
precedentomente incassan, come anticipe sod prezeo dello stesso ramo Fazienda, in lioea con
quantte previsto dal contratto di subaffitte orvigioario. Sotrrende dal precse i cosstone del
rame di 150 mila curo | eanond gid incassatl ¢ le passivied refarive all'indennis & clicacela deght
agemtl reasterin, Brignola Sl incssend cleea 10 mila curo, iseritti ovi credit verso souien

consuciawe ¢ collegare al 3§ dicemnbe 2014,

La controllata Bragnola Sl ha procedum ad allocare 3 prezze nequiste del tamo dazienda
commerviale di 1L¥ miliond & curo subla base di un’approfondita analist Ji fretrcliase price allicetion
(“TEA™ con i supporto di aoa primaria sociend di conslena inehipendenie.

T particelue, alla hiee di quame disposto el prmcipio FIRS IR Buereess Combination, I
CPRAT ha dappeini presiseo Viedividuazions degli aoede (materiali o nnmaterialfl ogpeinn i

valubzione  sulin base et ceiteri i separabilich cconomion o/ U klenriticaliti
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comtrattaate flepale previsth  dal principio Cconmlile  internaionale.  Lanalisi s &
successivamente concenteata subby determinazione del fiwfe swdre deghl armts idenrifieati che
contribuiscono in maniera determinante all'effertiva peoerssione di un vantapgio competiayo
altinrerno del rmo d'azienda ogpero di acqguisto o i cai sfrattamento visoles imprescindibile
al fine di competere efficacemente sub mercato, [ heni oggetto di valutazione risultand da
gquesta ateivitd o identficasione sono: matchi Brignola ¢ Forre, 1a lista client, le attreszatare
tintometriche di proprietd o Paresebded woréforse. Sulla hase delta pid awecrevole dourina e
prasal valurativa, 1 feir sadier delle attrezsature sintometriche ¢ delParsembied worgforce sono star
determinati attraverso Padovione del oot approedh con Putilizze ded merode del cesto di
timpiazeo, meneee 1 frr perdrer i mareht o della lista clientt sono statl deteroyinan acreaweeso
Padozione detlirame approwch, con Punlizen del memdo del Kelef faa Repadfier per 1 marchi ¢
del Maltiperiod Fiscess Farminge Matbod (MEEM) per 1a sta clienn, Per quanto concerne [a stima
delin vita economtica utile det beni oguetio db cossione, sono stare prese in considerazions dat
consulonte incatigaro sia considernxiont di carateere qualitative sulla storicitd del marchi s
analisi guanritative sul msso di mortalitd storico della clicatela, nonche analisi Ji Dewelarard s
acquisizioni i amess similari effettuate da socier comparabili in termini di business al ramo
Qazienda acguisito,  Tutto cid pramesso ¢ considerato i vegime di liguidazione in om
stelstlmente versa la societd Cedenre, si @ titenato raglonevole arteibuire agli aoess imnmareciali,
ovvero ai macchi e abla lista clienti, una vita cconaomica wetle non superiore 2t 15 annd, mentre
alfe attrezzature fntomertiche una vita ecenomica ule pard a 5 anni,

Nel derragtio, sulla base della valurazione svoka dal consulente incarteato, il prederto prevsa di
1B miiliond di curo ¢ state allocato come seguer pet 48 mile curo i marchi Drignela e Torre,
pet 869 mila enro afla lista cliend, per 312 mila euro alle attrezzature tintomerriche di propriett
fin comaodate d'uso alka clientelad e, per b valore residuo di 201 mila euro ad avviamente. Per
completezza s1 segnala che PIFRS 3R, pur conwemplando la valoreesione detlasenbid
workfare n qualith di wsse separabile ¢ valutabile su base swdlobue, non prevede b
contabilizzaxione Jdeb suddetto in maniera distinta rispetto all’avviamento. Rileviamo alteesi che
Ia lista client risulta iscritta #f valore di 719 mila curn, dopo aver coduto la porddone di lista

clicnrl relaniva al business navale allx socierd Boag S\ per complessivi 30 mila curo,

Alla luce di quanto sopra espasto B conteollat Brignela Sl chude positivamente Pesereizio
2084 viportando i proprio bilaneio in utile (udle netto di esereizio di 63 mila core contro una
perdita netta dellesereizio 2003 dt 361 mila eure) ¢ migliorande considerevolmente 1 risultato
operativo della gestione caratteristics,

Al netro det costl oo ricorrene 1 vsultate opetative dell’esercixio 2014 risndea pare a 448 mala
guro conrro una perdita operativa dellesercizio 20H3 d 451 mila cure. I miglioramente i 899
mifa eure & determinato principalmente datlandamento del fatturato, conseguitn su o inteto
esercizio di attvith, ponché da un mighorumeato delia marginalich sui prodord acquistat. |
ricavi delle vendite e delle presaconi, al oo delle vendite Jdi matede prime ¢ merct,
principatmente realizzate nel confeontl di Oravio Brgnola Sp.A, oddlambito degli accordi
collaterali a) contratto di affitto del rameo ddends ¢ reepminati gel secondo celmestee 2004,
sono dsultat part a §.242 mila curo (part a 4.349 mila ewro, al neto delle vendite di marerie
prime e merct, per i periodo 4 giugno 2003-31 dicembre 2013), _

A partire dal mese di maggio 2014 la Socierd ba peeabivo potuto beneficiae delle sinergie

positive  determinace dal teasferimento della produzione dei prodonti a marchio Bripneda ¢

L
o
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Torve nello spbilinenrs dl Rivalta Seriviy (i proprietd detla capogruppo Bocto Bartolomeo

s prothizione precedenternente realizzata da Orasdo Brignob g i liguidasions ¢ in

COTECOTE HILS frrevLl ivir

Nellesercrzio 20E% & arteso un migliormmento wlettore el vrrginality denvance datlo

sfruttamento per Fintero esercizio detle sinergie positive g detenminate pateiabmenre per il

2004, 4 parrice dal mwese di voaggio, con b rsferimento della [reosediizicsne chei prodord s

marehie Brignok ¢ Taree nells srabilimento di Rivate Serivia, 11 plenn insernmenio all'interne

del Gruppe Bocro derivante dalin definiiva acquisisione del ramo azicndale potrl inoeltre

dererminare ultesioe sincsgle 1y ambito loplstico ¢ cotnmerciale,

FE seguente prospetto sintetizza le prineipali vocl ded conto cconomicn della Socicr per

Pesercizio 2014, confrontare con Tesercizio precedente al fine i rendere A IOTmEnTe

agevole L comprensione deble principall variazioni coonomiche:

Vartaziones

iy lkra di coro 2014 o 2003
Ricavi operativiz

Ricawi detle vendiie ¢ delle prosmazion #2710 120%  7.979
Alod ricawi operativi 23t 23 138
Rivavi operativi toadi 3.941 12,2%  7.967
Costi operativi;

Acquist Ui mareric pritie ¢ mercl compresa ko vasiasions delle

tiemaneeae 5,755 S50 G
Clostl per servisd, locazioni ¢ noleggl 1942 6,9%  1LEIG
Al costi operativi [26 oL UG "7
Camler deb personale B3 08 3%, HIn
- il¥ £ o HEcorReR Foi it it
Atsnurtwemendd @ aloee svalutmdone delle immnobilizzazioni E ALK, k]
Swalutndone erelin e ] <[y
Abtot acoanromamenti i =M G 1}
Tesfeede costf ung wcorveai fa3 N, .
Casti operativi totali 8,686 3,2% 8418
Risultaio operativn 255 =>100% {451}
Risultate operativo al setto defle companenti operative non

ricarcrenti 448 >100% (451}
Prosventi fometl) uatsiael netr ) = WA (23
Risultate primea delle imposte 156 100%  {473)
Citiic {perdita) netto dell'esercizio 63 =HHES (361

Hoir, RO el
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H saldo della posizione finanziara notta vosse lanche al 31 dicemlbre 2004 pisulee cosi

costitgito:
Yariaz. Variaz.
A4 31201

Eluaen /miglina 3A12/2004 31272003 300002004 310124130 30/89/14
13y o walodd in cassa 1] fl 0 (4 [}
Tepositi lancarl e postald f] i 0 §] I
Abnibsind finanstasie vecso societd del LELLagwe 0 1 ¢ 0 i
Totuke aeiivich Maswvsiatie a ) 0 0 0
Fredaiti laneari correnc (e (524 (T A 4
Paroe corrente dellimdelsitmasenta aons
CRARTene [ it {l i} 1
Passivitd Qineneianie verso socletd del grogpe (24T (1.567) (2.274) (1 (11
Totale debitl Boanxinr corteni (3.474) (2,091} {3.279) (L.583) (195)
Indehitsnento news a beeve termine £3.474) (2001 (3.270) {1.383) (195)

L] L]
Debiti Bammeat oo corcnti & @ 1] & L

1 i
Indehitamconta linatdatio netto (1474 {2.091) (3200 {1,353 {195}

I indebitmmento Goanziade di Brignola Sl al 31 dicembre 2014 discende dail fabbisogni di
eapitale circolanie netto derivantl dall'escicizio dellatrivith per Pintero anno (sf ricorda che la
Societh & stata costititg vel mese di gupno 2013 e pertanto ora operativa solo da pochi mesi al

31 dicembre 20H3),

NefFesercizio 2014 la Societd ha intratienuo rappord di gruppo con la controllante Boero
Bartolomeo S e con Boat S.p. AL (eollegata alla conteoblante Boero Bartolomeo S.p.A L), G

sressl sodlo sostansdalimente cosi costioaid:

¢ prestaziont di servizi di eagattere amministraitvo con particelare riguardo alla gestione
accenteata della tesoreria, subatfirto dei locali della sede, domiciiaziont dedla sede legale,
servizi logisticd ¢ di laboratorio, Come gii ampiamente detragliato in parte precedente della
presente Relastone, Bripnola ha ceduro i sub-ramo di arenda navale a Boar S.p.A. con
efferi dal 31 dicembre 2004, in precedena subatficmato,

Soteo il protilo patdoniale sircorda che in data 12 marzo 2014 & stao approvato i} Bilancio
di esercizio al 31 dicembre 2003 che ripotrava una perdits netta pard 2 36120382 euro,
deliberando:

« Pazveramento del capitale sociale pard 2 230000 curo a copertuea parziale detla perdita di
esercizio 2013, riducenda, cosi, la perdita a TEL203,82 curo;

- la ricostitwzione contestuale deb capirale sociale, aumenmandolo fine & 71120400 curo,

mediante versamento in denato sottoscritto dal socio anico alla pni‘i;

a7
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- Tassosbimenso dedla resicdoa perdien of 11120382 curo muediante viduzions kel Cupilafe
soctale per i cortispandente importo, fssando cost i i definties il cirpitae, per rgont

sempliticazione contbile ¢ arrotondamento, a GO0 s,

[T eapirale sociale detla conrrollat tisule pertnto part 2 6LD00 curo partire dul 12 marzo

A0 dopo weer pianala e pecdite delPeserciaio 2003 pari a 361,203 82 curo.

o edara 25 maveo 2AHS 3 Socio ueicey Boereo Barrolomeo b;)r‘i Lo HEFPTOVILD il Bifacio 0
vseecizin 4l 31 dicembre 2004 deliberanda i destinare Patile noeeo delleseecieio 20 parl a

629207 curo come seygue

Alla riservu fegate 5% (stno al nepglungioeoms deb Himite, cLro 3145, 1
previsto dall’act. 2430 c.e., del guinto det Capitate Sociabc)

A LTl a nuovo EEELD

Teile nertoy dellPesceci=io s

Principali rischi e incertesze cui Boem Bartolomeo 8.4, ¢ il Gruppe sono gsposti

[ linea com quanto previsto dal T Las, 19572007 i macetia i renghereney, L Creuppo Boern
ha avviate un processo di Rik Movagerent volto o tdenificare ¢ gestite 1 principali risehi o
Incevtezze axiendadt a o risulta esposto.

Eiddentificazione v a valurazione def tisehi sono effettuate periodicamente, con strumentd di
autovalurazione, con Uobicttivo di ageregare ¢ waliare § vischi in fonzione del'esposizione
residua o individuare le opportane azioni di mitigazione,

I3 seguire & riportata Panalist det peineipalt rischi ¢ delle ineettenze cni il Crouppo & esposta,

cocrearermente con fe ingdicaziont cmerse dalle analisi svolte,

P dhmanda mondiale & chimica ba repisteato booni bvelli df crescita net 2014 {1-3,5%)
raanard da Srad Ui o Pacsi Emergent; in questo contesio Pligrepa, feenata dallotevars
meertezza del quadeo macrocconomico, i pomee registiee solo ug ralzo conene © nna
complessiva stabilicazione. La produzione chimica iraliana nel 2004 ha assisrite a springt
creseiia che titnangono wiavia ancora frammeneaxi ¢ principalmence legati allexpors menere il
merento nwzionale si & assesmto so livelli Ji sebitiva.

Mech AHS & prevista un’ulledore weery aceelersione deila domandn i ehimien mortedinle 00
EATh

unt rafforamenta sipnicarve por oli Seath Einitl detorminarn aneche da vattaped O conin in
wermiind d fomi energeciche e Ji muierie prime mentee 1 Pacsi emereend continuerannn

creseeee anche sea sl pid contennti rispelto a1 precedentd esercis.

Per la chimica dtalinne oel 2014 de asperratve di vipresa, inizialmente  confurmar
dalfandamento del prinwe quadtinesime 2004, sone aodure deluse: si @ indutl assistito 1 un
rallentamessea el mesi cenerall del 2004 ¢ a0 ooa sostangdate stabilizeazione nepli ultien: mest

delfeweraizia,

15
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Le previsiont di erescita per a chimica entopea dinangono caute con aspettative di Tieve
crescing, it considerazione del quadro maerocconomico ancora ineceo,

Le previsioni pex il 2043 dipendono dal quadro macroeconomics italiano ¢ curopeda; permiante
tuttavia il vischio che la mancaea tipresa del eredito hancario, o un ratleneamenta delle viforme,
¢ dei consepuentt benefict per le imprese possano in parte frenare Vandamento della chimiea
irzhinna. Al contrario, una pilt accentuata ripresa favorirebbe le imprese caratterizzate da una
Forte profezione intctnazionate e da un clevaro congenuro tectnologico del proprt prodott,
seppur in presenza di un costo delfenergia ancora melto elevato ¢ i an contestn nopmagyvo ¢

lauroeratico sfavorevole ¢ i:-cnn!izznntu.

Nellinduseria delte vernici in Tealia proseguono seppur molto cawamenre ©osegnall ci
stabifiaztone emersi gid a partive dalla seconda patte dellesercizio 2013, In particolate, | costl
delle marerie prime confermano un andamente ancora stabile, consentendo alle imprese i
no subire ulterion compressioni del margini, be aspeuative cirea Fandamento delle matesic
prime nel 2015 sone di wltetiore riduzione per effetto ded ealo delle gquotazion cdel petrolio
mitigata dallindebolimento defleuro, Occorve wittavia rdcordare che 1 pesantl rincarn avvenut
negli csercizl precedentt, che hanno determinato una compeessione del argind, non somo
ancorn stadd integralimenie t‘{.‘Ctl!‘:L‘l‘ﬂti: le aspoteative o richione del preszt delle materie prime
potrchbere ostacolate tale possibilicd di recupero.

[l enmparto dele costruziont edili, in contrazione a partire dal 2008, evidenzia ung sitLiAzENe
ancora critica dal puate di vista produttive anche se st fanno strada i primi segnali positivi nel
mercate mmaobiliste residenziate, nell’crogazione dei muton ahle famnighic ¢ nei bandi di gara per
kavori pubblich. In setic anni, dal 2008 al 2014, il settore delle costaedoni ha perso i1 32% degli
investimuenti pad a cirea 64 miliardi di ewro con ricadute ocenpazionali molto pesanti.

Soto gl investimentd in rigualificazione del partimonio abirativo dal 2008 al 2004 mastrano un
aumento dei livell produttivi del 1B5%. Senza Papporto positive di gquesto compaitto, [
cadura degli investimenti in costruxioni aviehbe toceato il 44,2%. Quesra tendenza & destinaca
a mafforzarsi a pattive dal 2015 con possibili ricadute positive anche sul mereato des prodore
vernicianti per PEdilizia. 1 seeore deb grees dudlding poteebhe atrivare, ealeolando ndotio, a
creare 400 mila posti di lavoro entro it 2017, La necessith di dgualificace & legara atla volonta &
abbatteee 1 consumi energetici ma anche a fatron drogeologics, alf'etd avanzata ¢ alle cattive
condizioni delle ease coa importanti opporunitd di mighioramento. Un impulso di crescia di
questo mercato viene anche dall'lUnione Buropea che ha messo a disposizione 7 miliaedi ot
eure stanziat dai fondi steartueabl enropet 2014-2020 pet Pefficienza energetica, Tn ambiro
nazicnale & stara di recente recepita la diveniva 2012727 inoroducendo Fobbligo a rigualificare
cnergeticamente, ogni anno, almene il 3% della superficic degh edifict pubblici. Tn tale ambito
i Gruppo Boero & attivo nel settore Avch & Deeo offrendo sistemi di isolamento a eappotto e
prodotti eco-compatibili di suova generazione finadizzar al risparmio energetice ¢ 2 uoa
migliore qualicd dela vira. Nel 2015 il Gruppo Boero proseguird le aerivied di tieetca e svilappo
pet inctementare e implementace il proprio &uew-few nella Formudazione di prodectt fnnovaeiv

finafizezati al rispatenio energetico,

tellambito del scrrore Mate non si evidenzianoe fosl segoali di variazione per Pescreizio 2Hth

che in ttta probabilith continuerd a esscre interessato daun andanenso del mercaeo ialiane
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stabide, con wighort perfmmere 0l crescita per 1 paest del MNord Lrapa, S segnala una vipeesa
degli ordini da clientd nella canricristion supergacht, ave Mualia conferma il seo g e
rucko, mentte 1a ceisi coonormica cobpisce mapgiotnente la nautien da dipeirte, forando
canaiers alla riceren i sviluppd su mereatl exera.curopel, Ancle o rale corprte i Cinappe lin
manrenuta  contigue un fteeae complesstvamcente stabile  che ha  permesso #

maerenitnenne della quata i mereaso,

Noncsraare boerist dod oseteore delle costriddond, le vendite del Coruppo el 2004 haono
mostelto segoalt di crescitn pev il senore Bdilizin ¢ Mase, risperro al 2003, prazic o un |rrocesse
di miglioramenie ¢ donovamento in cournug evoluzdone, 1 Creupper Boero continos ad
aertechive Ia proprin atdvick Ji nuovi prodoli, meove mziative commaiabl e Ji erarketing, 2
ivesitee in prodort sosteaibili a livello atobienle, dedicandosi con sempre maggiore inensita
a interogztonalizzave da propria acdvicd, radizionaltnente molto legala al mercaro nazionale,
setza perdere b propria idendtd di produstore e iy Tab™,

Net primi mest del 2015, le vendite complessivamente comseguite dal Gruppo nel propr
settorl di atnivitd hanno evidenziato uns andamente siabile delts dontanda tisperrer al 20014 1 -
neove niziative commercial, le ortimizzaziond connesse alla conteotlara Brgnola Sl ¢ la
maggior attendione riservara al mercadd eseerd potranne favorite un positive svituppo delle
vendite netlesercizio 2015 che restersong mirravia esposre ai dschi conuessi al grace di
stabilick macroeconomica o b accessibilien al cvedito, 1 Cruppe sta inolte valutando con
artenziane possibili operazioni di acquisicione in un’ottica sesupre proattiva, anche tesa a

vahurare singryie esterne 4l confint naziomali,

H omercato delle verniet continua o essere carattesizeatn da prablemi di liguidied, permanc
elevare i livello di esposizione ereditizia complessiva ¢, di conseguenza, quello del eapitale
cireolante necessatio per finansiarky, cost come peamane elevato it rischio di ihsolvensa o
pormangono dilaeari i owenysd ¢l difficolth per far denteare 1 ocredit, [ diffusi probleni d
ligrichitd che hasno investito la fliera produniva del serrore delle vernici ¢ che hanne
accreseiute b vischin di insolvensa della cliencela, cosritiite principalmente du mprese di
plecale ¢ medic dimensiond, conrinuao a casers Bronleggrat dal Groppo Boere can

potenziamento dellauivit di cecupero credi ¢ con politiche pit selettive defla clientela stessa.

ko questa contesto ancora framinentato ¢ complesso, il management del O rappea st ponendeo
Wroesstre e keomisure necessarie per raomenere Peguilibrio Heansiario cd economico
auraversa, come gl per pli csercizt precedentd, i mantenimenco di tigorosi plani di
conteninetiro del cost fisst e di strateora, un atletto cantrollo delta posteiong fnatkiara o
fuove ¢ eonssientl inizilive commerciali,

Cueste convplesso duartvitd consentis 1l Grappo OF preservace i suo eqquitilwio ceonomice ¢
finanziario, anche in previsione & possibitl openzion) & acquisizione daawuaee nel cogso di

L) JIZOISSAIREY FLUELL,

Il contesta normative ¢ regolamentare el sone sowoposie o wprese indiane, soprarote
quells di medie ¢ grandi dimension opesanti in mereat regelamenrat, compoets un inevisalile
agpravio di costi per i sopgert che decidane di iropegnarsi pee rapgiungere ¢ manteners degli

stanulered i enplfamer normativa in linea con e dert praicer vsistend,
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it Grappo, a causa dedfa natuea delParivitd svolta e del mercat in cul vpera, rspetta siringent
standard noomativi in matetia ambientabe ¢ di sagpdese, doi qualt non é al momento possibife
prevedere Nevoluzione nell'immediato fututo. 11 o che 1l standard presenting vna rigidisd
pil accentnata ned nostro Pacse dispetto alla maggior parte deghl ali stack curoped, cost come
antorevolnente sancito dalle ticerche svobe da Confincdustria, implica che i loro tigoroso
rispelto rappresenta ¢ mppresenterd un'ulteriore ¢ sempre pint oncrosa sfida per il Groppo, per
sup identitd patticolarmente atteneo alle tematiche della sicurevwa ¢ della sostenibilica
ambientale, T'ale sfida & connessa abla difficoltd di conlugare it rigoroso rispetto di tall standard

con una costante crescita della propria comperitivich sui mereati di riferimente,

Con viferimento alla gestione del tischio finansiario, si segnala che la Societa ol Groppo non
sona sottoposti # tischi significativi; si rimanda a mle proposite a guaneo indicato alla Nota 4
“Cestione del rischio finansiario™ delle Note esplicative al bilancie separato al 31 dicembre
2004 ¢ alla Nora 4 “Gestione del rischio finanziario” delle Note esplicadve al bilaneio

consobidato al 31 dicembee 2014

Event successivi ed evoluzione prevedibile della gpestione

Nou si sono werificard, dopo fa chivsara dellesercivio 20H4, fatk che possane incidere

significativamente sulla situazione fnancziaria, pattimoniale ed economica del Groapgo.

Ned primi mest del 2015 le vendite complessivamente conseguite dal Gruppe nel prop serrord
di attivita hanno cvidensdatn un andamentso stabile dolla domanda tispetro al 2004 Le nuove
inixiative commerciabl, le ottimizzazioni connesse alla controllata Brignola S.0d. ¢ la magaior
Atenzione riscrvata ab mereatl esteri potranno fvorive vn positive svilappo delle venglire
nell'esercizio 2013 che resteranno toeavia fortemente condizionate dal grado di stabiliea
macrocconaomica e di accessibibita al credivo, I Gruppo sta inoltre valutando con arterricme
passibill aperazioni di acquisizione in un’otica sempre proattiva, anche tesa 2 valulare sincrgie

esterne ol confind masionali

ln questo contesto aneora atticolato ¢ cararterizzato da clementd di complessid, i management
del Groppo sta ponendo in essere e le misure necessarie pee mantenere Pequitibrio
finanziario ed ceonomico attraverso, conie pid por gli escreia precedentd, | mantenimento di
tigorosi piant A contenimento ded cosel fsst e di strutoara, un acteoto controlto della posizione
finanziatia ¢ nuove e consistentt infeiative commerciali

Questo complesso di acivith consentird al Gruppoe di preservare il suo equitibrio economico ¢
finanziarto, anche in previsione di possibili operaziond Jdi acquisizione da atware net cotso di
un prossimo fecees.

Pee il 2015, pur nella difticolti di prevedere Pandamento det ricavi nei prossimi mess, date il
contesto generake non ancora stabile, alla data della presente Relarione i1 risultato lordo

consolidato della pestione eorrente del Gruppo ¢ della Capogruppo & previsto in utile,

'ali previsiont gono basate sulle atush aspertative ¢ proiexioni del Grappo relativamente 4
eventt fulurl e, per loro natura, sONO SOEELe A una componente intinseca di vischiosinl e

incererea,
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LControlli societari ¢ rapporti con partl sorrela

L Asseroblea Oedinavtn degle Aztonist renuensi 1127 aprile 2002 ha neminare i Cotsinlio di

Anninksteazione per ) rriconio di carica, esercizi 20122200 3-20144,

Pet quanto concerae le deleghe di potert agll Amminésteacor, i Consiglio stesso, con delibers

ded 27 aprile 20H2, ha conterite al Presidente Andreing Boetn e Lo atoidbusiont, esercinthili

con s individuate, relatbve alln gestione oedinars ¢ seaordinaeia della Socicd, con le
segnent cecerioni ¢ lmimgion:

¢ degl ari disposieivi (compresi quelli costitutivi db parnete seally aventd per ogpetio ben
immebili sociali o ol pubblich o privard, Fcend patce del parrimenio soclale, se il
conrrovatore, ancovche dilazionarn, eccedn 1O coro Jpit ALLes ﬁingmh‘;;

¢ degll atn di acquisizione di arxiende o rami azicadali o partecipazions i alivud inarese, sooil
cortispettivo a carico dells Societh, ancorchd dilazionato, ecceda 200000 cure per atte
singolo;

¢ lassunsione di abblighi cambint ¢ 1 rilascio i Adeiussiond a garatin o revsl, salvo che st
tratit <i sacien controllate o collegawe,

Al Ammanesaatore Delegaroe Giosgio Rupnik, nominato nella seduta o Conosighio del 27 aprile

12,01 Consighier ba arvibuito tweed § poterd relativi alla gestone sociale ordinatia ©

straoedine, esercitabilt con fiema individuale, con le seguentt coceziont ¢ Smicvioni:

¢ awd dispositivi (comprest quelli cosduaivi di garansie weal) aventi per ogperte beni
inumobili socialt o ook, pubhlici i priwtti facenli parre el parrimonio sociabe, se it
controvalore, ancorché dilazionato, eceeeda SOD000 cure per ato singol;

# ol i acquisistone doazionde o o adendain o partecipaziond in aleead imprese, se il
cnrrisp:}ﬁim a carlen delly socien, ancorchd dibsionan, coeedn TOLOD0 curo pet arto
sinpolo;

*  Tassunzione di obblighi cambian e il rilascio di fideinssiond a garangia di rersd, sadvo che si
tratti i socieed controllae o eollegate,

T Consiglio, nelb sressa sedua, ha abreesi nominato Cristing Cavalloroni Boero e Crinseppe
Carcassi Vice Presidentd del Consiplio di Amininistrazione, conferendo loro in via thsgiunta
tutel 1 poteri proevisd in Seiwe per I caden, incdudendo in vin solo csemplificativa ¢ non
esiustiva la competen x sostinire # Peesidente i caso di assenza o impedimento del
medesima ¢ quindi, in detta ipotest, anche b appresentangs legale della Societd sia niiva sin
passTva, i sede tano gindiziate che suagiudiziale, net confromi di qualsiasi autori efo rerzo
¢/ o por quakundgue atwo.

Nel corse dolPesercizio 2014 4 Presidente ¢ PAmministratore Delegato hanno assicurato,
come i econsiets,  Mordinatia pestiong  delllartvic soeiale, in ondine  alla cpeale  wli
Amministrarori sone st pedadicamente agglovar, mentre ogni agomento di maggior
riliceny ccononico, finanviatio ¢ gestionale & stto sottoposto con adeguan informatiea allo
siesso Consiglio di Anuntetistrazione ool Callegio Sindacale,

o Statute sono esposte be omodalih, di Bt sempre pestieate, seeondo ke NIREH:
UAmwinisteatorn: Deleyato o i Presidente intormane perdodicamente il Consiglio o i Cotlegio
Sirdacale sullactivith svolt ¢ suble operaddoni ¢ snrggior riliovo eeonotnico, fioanzingn e
pittimoniale effertuaie datla Capogroppoe ¢ datle societh connollate, nonelsd suile opeoision in

potenziale conflitte inceresse,
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Al senst dell’ e 114 comma 2 del “Testo Unico Pinanza™ la Capogeappo, gia dal 1999 ha
Formalizzato te dispostziond indivizate alle controllate al fine di essere puntualmente intormata
SU TUEED (UATILD OSSR costituine abbiyo b comanicaxione, come previsto dalla stessa ]cgg{:, it
caper alta Flolding {fartl rilevanti, partecipazion] acquisite o cessate, o).

¥l 2004, con Pinrraduzione delfare, 2497-bis c.c., & stam data pubblicith nel modi ¢ a1 seost
H legge all’activied di diresione ¢ coordinamento svolta dal Socto Umico Boero Battolomeo

S.p.v sulbe controlbate,

Vengono di seguite deseritth 1 rapponti con parti coreelare, secondo la definizione estesa
prevista dalto TAS 24, ovvero includendo i rapporti con gli organi apuminisirativi ¢ & controllo
noncld con 1 divlgenti svent respunsabilitg sreategiche,

St ricorda che il Consiglio dt Amminisrrazione deb 25 novembre 201 della Capogruppe ba
adotate 2 proccdurn di approvasione ¢ b esecuzions delle opuerazioni posre in essere,
dalliminente o dalle sue controflate, con parti coreelaee ai sensi delfare, 4 del Regolamenro
operazioni con part correlate adowaro daita Consolb con deltbera n, 17221 del 12 marzo 2(HG,

CONE SLUCCeSSIVAnente INtegrans ¢ trcacdificateo,
RAPPORTI CON SOCIETA CONTROLLATE ¢ COLLEGATE

Come gia anticipato nella Relazione Finanziatia Avnnuale dell’esereizio precedente in data
gingno 2013 la Capogruppe Bocro Bartolomeo Sp.A ha costituiio unl nuova socletd 4
responsabilith  limitara  unipersonale denominata Brignola S.aell aveare  ad - oggeito
principalmcnte b pr{:duzimm e commerclabizzazione di smabt, colorl, vernicl, prodaotin
vernieiantl in genere, di ststernd tincomerricl ¢ loro accessori, di olid industriall ¢ derivad, di
contenitor e di imballaged in pencre,

fn data I gingno 2013 i controllata ha stipulaeo un contatto d'affiteo del mmo d'azienda
commerciale di Orazio Brignoky S.p.A, o allora operante sul mereate nastonale net setrord
Eidilizia ¢ Yachting con i marchi Brignola ¢ Tome ¢ in procinee di presentare istanza
ammissione alla procedura di concordata preventive, procedura concorsuale a cui & siata
SCCEssivAInente ANMNess.

1 contratro di affireo deb rame dasienda prevedesa un divite di oprione in favore della Chrazio
Brignola S.p.A. per la vendit dod ramo commerciale alla Brignola .11 0 caso di intervenua
omologa del piano di concordato preventivo che Qrazio Brignol S.p.\. ha presentaco nel
corso del 2013,

In caso di esereizio dell’oprione di vendits 11 coneatto prevedeva Pacquisto del ramo axiendale
a un prezzo par a LEOOO0O curo, dal quale deoarre, per la dererminazione dell'esbhorso
monetarto: (1 et 1 canoni A locaxione pagati da Brignoba S.el. (d imporeo pard a 25000 euro
al mese), (1) do quore di TER. relative ai dipendend del mme azieadale teasferito a Brignola
Sl e maturate foo alla data di stipuka del contratto di affiteo del rameo aziendale, satvo che
non risultassero gii versate da Orasto Brignola S.p.A. per la costitueione degli apposio fondi
per la previdenza dei favoraton previst dalle vigenti noeme di legge; (il ot ght eveniual
importi dovutl ai dipendenti trasfertei alla dara di stipulazione del contratio di affico per
eventuakt ferle matuete ¢ noa godute alla data di stipulazione del conteatto di affin ¢ non

coreispost al dipendent rrasferitl da Ovaxdn Brignela S.paiu e (iv) le indennied di fine mapporio

i



ROERC BARTOLOMED 2.4,

talative agll apeat tsfenn @ mawrate oo alla daex di stipul:lzimw cheb contracre Jioaf¥oro

trasberite 4 Brignoin 5ol ab momento defl’aeqisto deb sanio aeiendale.

le data £2 plugno 2004 3 contracee di cui tearmast, ginnco a vareeale seadeoza, & state Promge
dalke Parti fine ab 30 giugne 2015, slle medesime condizion] ded precedente acenrdo, ivl incluse

ke I.H:-‘.E‘n}ﬁi?,imﬂi. retlative ;11]‘:':[}:::1'um_ o vendita,

En daea 30 dicembre 2004, Bdgnola Scl i concesse alln Oreavde Brignola S.p0AL {in
ligpeickazione ed it concordate preventivo) un'nlreriore apuione Ji vendita del smmo dasienda
commerciale anche prins defl'mmaobogn deb piane di concordato, purché tale ukeriore apzione
i venditn venisse esercitar eneeo 11 31 dicembee 2014, [ frwern, in dara 31 dtcembre 2004,
Creazio Brignola 8.p.A., orrenu Paatoricazione di legge da nrte del comperente Tribunale di
Crenowvn, Sexione Fallimentare, b esercitare i suddetro diviore i OPZIONE ¢, SUCCCETVATISRLe,
i data B3 gennaio 2015 & stto sipulao ] rebadve arte di cessione di avdenda [er e il
quale Brignols Sl ha acemsien, con efficacia woroattiva alle ore 16 del 31 dicemlaz 2084, il

rino commerciabe gid in precedenas descrirte,

b part datz Brignola Sl ba versawo alla Orazio Brignola S.p.AL Piraporta di 1.047.599 21
curo determinatg soteacndo dal provzo defla cessione deb mmeo & LBOE.O0O curo Hssato sull

Irase del contrarto di affito originatio) te seguent componenti:
Iooouti i canoni versatd datla Cosstonaria alla Cedenre nel corso delby duraen del
contearta d'affitto, smmontnt a complessivi 4 mila euro, ¢ impurar in comeo

prezzo ot sensi del contracto di afficr ortainarieo;

3

o passivitd rasfurite corrispondentt alle quote i TFER, ¢ alle indennisy di fine
rapporto {e.d. “indennitd (i clientela”) eelative rspettivamente ai dipendentd ¢ agi

agenti trasferiti con il ramo daulenda,

Ad 3 chicembee 2001, perfezionatasi 1a cessione del rame con Pesercizio delPopzione da pare
k-l

defla Cedente, vt inelust { dschi conocesai alla rebativa peopricd, la comurollie Brignola st ha

provveduro pertanto a conrbilizzare Uacquisto del ramo diasenda pet |l prezzo convenuto i

L8 enilice di euro, procedendo a wioprurare futt L eanoni di atfeceo precedestemente g,

come anticipi sul prezzo a scewito dellacquisto delln stesso mamo Caztenda, sulla base di

tuante previsto dal contratie o affitto originaio.

Storigonda peraleen che in da 26 gingno 2013 Brignota Sl aveva stipulato con Boar Sp.A
un contrano ol subaltitte del rmo dazienda oavale orrenura in loeazione da Oraie Brignola
SbA Speconbarmwente al conteareo principabe, wle accordo di sabaffire prevedeva che,
subordinalaroente allacguisto del rane azicrclale commercinle da pacre i Brignola S.ed, in
sty i asercizio dell'oprione i venditn da pare di Orazio Brignala Sl o somi
delifinervenutn omologazione, Boar Spo aveebbe acguistate da Brignols Sr0 i eamo
dlazienda mavale & un paoeo part a0 1300 mila com. Ao darn 31 dicembree  20H4,
sonsegtienternente allavvenoto acquisto ded ramo dardenda principale dalla Oraia Bripnoln
Sy (i liquidizione ¢ o concordato preventiva), Brignols Sl b esercitalo Poprione df
vendita net confront di Boat S.poA. del rame dlsaienda navale al seeszo prefissato & 150 mils

Citrs,
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In part data la conrrollaca Brignola Sk ha provveduto pertaneo a contabilizzare anche la
vendiea del sub rame daziends navale, procedende a impuare w1 ocanont di affieo
precedentements ingassar, come anticipd sod preszo dello stesso ramo d'azienda, m linea con
guanto previsto dal conreatto i subaffitto originano. Sottmendo dal prezo di cesstone ded
camo di 150 mile cueo b canont il incassati ¢ 1o passivied relative alfindennitd di clieneela degli
agenti trasferirl, Brignola Sl incasserd eirca T4 miila ewco, fscrittd nel crediti verso sockera

consociaee ¢ eotlegaee af 31 dicembre 2014,

S ricorda intine che a, parire dal mese di maggio 2014, Brignola Sl ha powto beneliciaee
delle sinergie positve deserminate dal teasforimento della produsione dei prodoti a marclio
Brignota ¢ Toree nello seabilimente di Rivabea Scrivia di proprieed della Capogroppo Boero
Bartolomes S.po. produzione preeedentemence realizzats dalla Owmzio Brignola Sl in
ligutehazione ¢ in concordato preventvo nell’ambieo di accordi collaterali al coneeacto di affiteo

origanarie del rame axiendals,

H pleno inserimente di Brignola Sl allinterno del Gruppo Boero derivante dalla definitiva
acquisizione del muma asicndule porrd deretminare sinergte signifieaive anche in ambito

togistico ¢ cotmmereiale.

Stinfomma inolre che in dage 24 gennaio 2004 Booro Banolomeo S.poA, aveva rilasciatn una
fideiussione dellimpotto di 1,1 milioni di euro a favore di Orazio Brignela S.p.A L a garanzia
del pagamento del corrispernivo da parte detla neo-conteollata Brignela S.el per Pacquisee del
ramo aziendale sopra descriteo, nel caso st verdficasse Pesercizio dellopzione di vendie da
parte detla stessa Orvaeio Brignela Sl La fidelussione, che aveva duzata fino al rermine
massimo deb 31 dicemboe 2004, & stata dnnovare B alla dae ded definitive o norarile del

ramn d'azienda od & pertanto estinga od inefficace dalla data suddetea det (3 gennpaio 20105,

Si ticorda infine che, a seguito della cessione da pare della capogruppo Boero Bartolomeo
Sp del T0% della partecipazione nel capitale sociale della cx-controllata Boar S.p.A,
(precedentermnents cantrollar ab T svvenuetn § fine 2012, nel bilancio desercizio al 31
dicembre 2{H4 Boar Sp.A., operante neb seetore Navale, dsulea collegara s Bocro Batiolomen

S.p.AL con una partecipazione del 3%, seneza variazioni tispetto al 31 dicembre 2013,
Alla buee di quanto sopra descritto il Gruppo Bocto opera in tre diverst scteory:

* Edilizia, attraverso Boero Bartolomen S.p0 ¢z neo-controtlar Brignoky Sl
* Yachting, attraverso Boero Bartolomeo Sp.AL la neo-coatroliata Brignola S.l
nonché b contrallata francese Bocre Colord France Sarl.

* MNavale, atreaverso la collegata itatiana Boar Sp A

Boceo Partolomes SpoAd é g helding indastriale del Geuppo Bocro Bartolomee Spai. ed &
inpegnata principalmence nella produzione ¢ commercilizzazione di smaldl, colod, vernick,

prodotd verniciant o genete, di sistemi dntomerrc c loro aceessori.
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Le adtivitd operative del Grappo Bocro sono otganizzate e gestite sepasitaments in base all
matura del peodoni ¢ seevizl Eormm ¢ opnd setore mppresenta un’unitd steategica di business

chie oftie prodorit e seevisl diversi a mercat diversi,

[l sereore Lididizia ha per ogeetto by cotmercialkazione e eivendity di simabti, colodd, vernird,
prodott vernicianii in penere, di ststemit Unromercl ¢ Joro accessonl pee edificl e abirazioni,

invchuase aerniont di viatruliumsione ¢ conservazione di immabili,

[1 seuere Yachtng ha per oggeus la commerdalizzazione di verntel, smald, ¢ pradou
vettieiantl destinad alls copertua, trasformarione o atlamearo o yachr ¢ alore imbarcazion

da diporta nonché di prodom accessort per la suceessiva manutenzione e vimessagpio.

Il seweore Navale ba per ogeetto Ja commercializzazione di smabi, colod ¢ vemicl per Ia

costrziane o b imanotenzions oavale,

Boewn Bartolemes SpAL opera dirertamente nel meecato dellEdilivia, con i macchi Boera,
Rover, ittiva e Fad-da-te ¢ delle Vachting con 1 marehi Boero YachrContings, YVenexiani o
Arriva Marine.

Duymols S.edk opern principalmente el seerore Tidilizia coa | marchi Brignola ¢ Tore come

sopta meglio descritto.

Bocro Bartolomens S.p.A. vende inoltre pradaosd finde vernigianrd a Boero Colori France Sl

e lel oemitenulo U guots di prt}cilmim'tc a tavore deila coltegata Bowe ."j.p,.r"l.,.

Boero Colott France S, conollaa di dinee foncese, upera sul mercate francese come

cisteilitore ol prodotel vernicianet del seeeore Yachting con il marchio Boem YachrContings.

Boere Bartolomen S.p.A, alfinterao del Gruppo, svolge quindi il ruolo di socierd produtee
o, coctentemante con tale ruolo, & nearican di produree e e dpologie df vernict offerte dal
Gruppo ¢ successivamene comimercialioaee dally propeia piaraforma distribudva, Boero
Bartolomen S.pA. concenma Pattivitd produttivn per nute e sociest del Gruppo nello
seabitimenro di Revalta Serivia (di propriced della Socierd), 1 sito produttive di Rivaba Serivia &
stare complerato nel corso dellesercizio 2009 su un'aves di cirea HHLMHD meg Ta praduzions ivi
svolbra & iniziara neflaprile 2000 ed ¢ opgl a pleno regime.

Boere Barrolomco Spnd. ¢ infine proprica delPedificio delfex subilimento di Pozzoko
Lottnigaco, b cut produsione ¢ cossata nel corso del 20005, che ha contneate & essere ntilizeato

come magrano di stoceaggio per aleune dpologte di prodott vermicisnn.

N Greppo Boero & da sempree caritredzeio dal raele ditdirian ¢ coordinamento SEEALCgicn
svolle da Boeers Barolomen S.pot. nel confromd deile socterd conteollate imliane. In
pactcobire, Fattivitt legale o socieraria, la gestdone del personale, Parivier informaticn
claborazione dad, la gestione fnanziaria ¢ resoreria, e Qunzion amminisiratva/contabile o
Flscule - quindi b preparazione del bilancio ¢ ded rendicoati di pericedo - soeo demandue o
tutre le socketi contwoliue #aliane alla Capograppe stessa, mentee | cesponsabili operaivi di

soettore espletann le propre competenze i viedl & delegbie definie per netere ¢ ner valore,
’ i
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Con fa controllatn Emmobiliare Getova MolassanaMNuova S.pod. sono quindi staze stipulate
apposite pattuiziont intercompany per il seevice amministeativo e per Iz domicilivewone dedla
sede legale, 2allesercizio 2041 & in vigore anche un contratto per la disciplina della gestione
aceentrata del conto corteate di wsoreria,

Net 2013 sono seare stipulate apposite pattuizion intereompany anche con b oeo-controllats
Brignola Sk per i service ameninistrative, i subathteo dei locali della sede, b domictbinxione
della sede legale nonché servizi logisticl. A partire dal 2014, con la cessazione delle artivir
produttive presso fo stabilimento di Mighanego della Orazio Brignola .04 {in liquidaaone ¢
in coneordar preventvo) ed it conseguente teasferimenio delle stesse presso o stabilimento
i Rivaka Serivia di propricrd del Groppo, Boero Bartolomee produce e vende prodotti Bt a
favore della controliara Brignola S.el. ¢ svolpe centralmente anche le relative artivitd di ricerca
e sviluppo. DI conseguenza, a partire dal 2014, ¢ vigente anche vo contratte di service per le

attivitd di ricerca ¢ sviluppo ¢ assistensa recnicn,

[ contrattl intevcompany ma la Capograppo e Boar Spod, per e prestaziont di servizio
riguarchantt il service amministrative ¢ la gestione accentrata del conso cotrente di tesoreria
sone seat tisolti a pattire dalla data del apsiug (B4 novernbre 2012) dell'operazione di cessione
della quota di maggioranza della partecipaztone nelfn socierd ex-controllata mentre sone
ancora in essere 1 ocontratti per kb domiciliazdone delta sede legale nonché per Pattivita di
ricerca, laboratatio e segreteria tecinica.

b parti hanno inolee stipulato tuovi accordi che prevedono: un'estensione temporate del
contrarto i ticenea esistente con Chugoku Marine Paints Lud, i diriero di Boero Bartolomeo
Sp.A. di produree un ceeto nomero di prodot udlizzando ta reenologia ficenziata a Boat
S.p.A. ¢ la prestazione di alcuni seevivi prevalentemenre amministrativi da patte di Boero

Bartolomeo S.p.A in fvore di Boat S.p..

La sola controllata dotaca df amministiazione autonnma € Boero Colod Tirance Sael, le cut
procedure sono comunque uniformate a quelle di Gruppo. A partire dal mese di settembre
20014 raluni processi amministrativi sono suaed svolti in service dalla Capograppo con specifiche

disposizioni ot rbali.

A seguito delia cessazione delle artivied produttive presso 1o stabilimento di Genova-Molassana
avvenuta nel mese di dicembre 2009 conscguente allavvio delle prodution: nelle stbilimento
Jdi Rivaltn Scrivia in allora di nuova costruzione, b Capogruppe ha deciso Iy dismissione del
tervendr o cta ubleato 1o stabidimento,

Al tine di rendere pil agevole alienardone del site df Genova-Molassana e di assicurare
maggiove flessibilid alla gestione ¢ alla vadorizzavione ded eespite, Boero Bartolomeo S, ha
costituito, in data 3 dicembre 20HO, una nuova socictd per adoni denominaa “Tmmobiliare
Genove MolssanaNuova S.p A7, ioeramente controllam ¢ assoggettara alla propria atidviea ch
direrione e coordinamente, cui ha conferiro in data 20 dicernbee 20HO Patea di proprive di
Genova-Mokssana, La controllata opeta quindi esclusivamente nel setore immobiliare e non
effertua compravendita di prodeti vernicianti.

In data 2 luglic 2H3 la capogruppo Boero Bacolomeo S.put. ba inoltre costituito,
partecipande al 30%, una nuova socierd denominaa Immolilise YVal Geirarg 5.0l con un

capitale sociale di 100 mila curo, aumentats nel comse deb 23 a LI00.600 cure (la

i
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patteciprzione di Boero Bartwolomes S0, ammonta pertanta complessivamente a 330 miky

care al 31 dicembre 20014, comrdspondenti al 3% del capitiale zocizle della neo costicutta

socictid, [nodaea 30 haglio 20003, con o norarile a rogite Notaio Liea Repo o, 93733, 12 neo-

costibaim socketl ha aequistaso i lowo 3 dellaren edifieabile di CGenova-Molassana o an [areEn

i cessione di B mitiond di e oltre TV A

[orappost ineeacrevare [ra tete le societ del Groppo ol loso ealorizearione coonomics.

parrimeniale soma evidensiarl ned SCRUICTUE PUOSICLe:

RAPPORT MNFRAGRUPIO
BOEZRO BARTOEOMEO S AL

Prestacioni di cerviwd » Socictd controftanes
 Brignwfa 5.1,

 Bovern Lealrsri Forwpee 5ok

ahmre Gemea dlokssang SNy LEEN

T e ¥ oW

FEV Y

Cesuione di prodoui o Societh contrallate:
a Bripnoda Sk

A Bocwo Cobort Drgee S0

TOTALE

Costi sostenuti per conw di Socierd collegate ¢ nel esse
rimdelehitati:

a Do S,
TOTALE

Prestaciond 4 servizi a Sucieta collepare:
a Pheat B,
TOTALE

Ceasione di prodotts o Socictl collegate:
a [hrar 5 A
TOTALE

Altr eicavi e proventi verso Societd controllare:
a fhvipnenla Sl

a Boera Codore Vrance Szl

TOTALR

Closts uogteniti P eongw i Sociedd conmalle ¢ ad esae
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e e e dodnssanaoos LNTY
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a Mol S
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Prostaziond G1 servizi da Socieh contrallate:

dla Brignoly 20,
da Boero Colard Franes 3ok
TOTALE

Acquisto di prodoni da Societd controllane:
da Brignsls 5.l

Ja Bogro Colon France 5.2l

TOTALE

Acquists di prodatti da Societd collegate:
din Boar Spoh
TOTALE

Proventi da partevipasioni
DHvidemdi da Socictd collegate:
Fheang S0t

TOTALE

Provend lnanaiar

[riereasi autivi veran Sociotd conteolbare:
aigniola S.el.

Immere Cencees dolassamaMNueys Spoh,
TOTALLL

2014 2013
2 1]
20 k3
22 13
S5 2l
t 14
546 a7
5 iz

5 32
1 114
‘" T4
Gt 17
1 a5
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Credit versa imprese conteolbace per cossinne di rredioted
verso Dol 5ok

sarnes Poes Clodors Franee 5ol

TOTALIL

Crediti verso imprese contrallate per prestastane di servizd
versi Brignod Sl

versty Boeror Cador Branee Sl

versik beprmee Clenone solssanaMuevn AL

TOUALE

Crediii verso imgirese controllate pee cansalidate fiscale
nasionuake

verst Brigrole S,

verse Dot Georvn MoekissamaiNusea S

TOTALE

Activied fEnanciatie versa Socierd ol Erupnn
verse Brignola Sl

verso enovee Genovi MolassanaMN izova S0,
TOTALE

LCrediti verno tmprese eollegate per cossione di prodoui
verst Boar Sy,
TOTALE

Crediti verso imprese collegate per prestazione di senvied
vk o S,
TOTALR

el verse imyrrese controllate prer prestawione 0 seovie
verso PBawro Colosl Fraeee 5.6,
TOYIALR

Dnebiti verso imprese contrallate per acquista (i prodout
versa Dripnala 5l
werty Boenr Colorr Brmnce Sarl

TOTALE

D lite veran imprese controllate pee cananlidatg fiscale
naaivaaly

varsn [ re Coenesva mofadsana oy S,
i

TOTALLE

Diehiti verso fooprese collegate per acguisto di practa
werrses Benp i n
TOTALE

Debiti veeso imprese collepaie per thinbome wx urd, & DL185-2008
verso Boat S,
TOFTALL

HBAERD PARFOLOMED A.p.i.
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2014 2013

Crediti verso imprese collegare per consalidato fiscalc
nazionale

werso Beoat 3. ) 24
TOTALE a 29

Dehita verso imprese collegate per consolitkate Bacals
naxinnale

verso Boat 5.0, Fi Tl
TOTALE 0 70

RAPPORTE ALTRE SOCTETA® DEL GRUPIMD

BRIGNOLA Sl

Credit verso Societd enntrollante ¢ consociae:

Pg perreliten olf prrvielaiil:

verso Boat 5.4, U 15
Per veseditor ol sereizi

velsa Boat 500, 4 !

Cer pendifa rame egrenckl
verso Boat St i [
TOTYALE 10 )

[IMMOBILIARE GEMNOVA MOLASSANA S.pA

Drebid verso Societd controllante © consociate:

Per prestersgoond of Tevisyo:
d Emobifiane Val Cielrlo Sl 6 f

Crediti verso Societd controllante ¢ consociate:

Py pemditer elf revofs
wibse bnennbilizee Yal Getrao 500, 32 32

1 mppm‘ti iufrﬂgn:ppu com le socierd controllate sono sostanzialmente casi costitale:

*

dalka controllante Bocro Bartolomeo SpoA. alla conerollata Boeto Colorl France Saaxds
acquisto ¢ vetdita  di prodotti verniciantd del setrore Yachting e di sleunc dpologie di
prodoti accessorl e servizi sempre per lo stesso settore; le transaziont in esame riguardano
pressoché  integralmente ke vendite di prodotti vernicianti el marchio Bocro
YacluCoatings destinari al settore Yachting, cffecuare da Boere Bartolomeo S.p.A. 4
Bocro Colord France Sl societd dol Gruppo eesidente in Francia e wesponsabile della
disteibuzione di -t prodott nel mereato francese. A partire dal mese di seteembre 2044
raluni processt amuinistragivi sono svolti i service dalla Capogruppo con specifiche
disposiziont contrarmali.

dalla ¢ontrollante Bocro  DBavtolomeo  Spad. alla conteollatn Immobilisre Genova
MolassanaNuovae S.p.ohs prestazioni di servizl di carattere amministeativo, d claborazione
datt, finanzizrio con patticolare oguarde  alla gestione  gocentrara della tesoretiz ©
domiciliwsone della sede legale. Ta controllate Immaobiliare Genova MolassanaNuova

7l



ROLED HARTOLOMED S.p.4A,

Sph ha dseitte inoftree un eredite per comemissions su fdeiussiont addebirate all
tmmabiliaze Val Gedraro S.el, collegata o Bocre Banolomeo S

¢ dalla controllanre Bocso Bartolomen Spoi. alls conmallan Brmols Sl vendin i
prodott fioit vernietanet ¢ presosiont di servisd di eatanere amnninisiraive con Parricodi
rguatdo alln pestione  accentracn della resoreda, saebalfio dei local della serle,
doraicilizzione della sede fegale, servivl logistiet ¢, dal 2044 servisi di ricerea o sviluppo.
Comoe gid ampiamente degeagliabe in paree precedente dells prosente Helazione, Brignok ba
ceduto o suberame dboasiends noavale o Bosr S con etfent dab 3 dicembee 20040, o
precedensn subaffcate,

51 sortolinen che ke vendite di prodortd fra sociest del Gruppo peemertono di sfeaar rviggdior
sinerpie nelle unitd produttive, menrre o prestazioni di servizg intragruppoe permertono
pestite ol Grappo, come esposto, seconde criterd i CedmpOTTente aniforme cotlenendo |

ot delle societa GRCLative,

Sitieorda che le operziont wealizeare nei confront di Boero Colod France S.a.el, in LA
soetl cstera oon o cesidente oel rerdoario nasionale iealinge, cienrrane velfamdito della
disciplina i cue aflarueolo 110 eomma 7 ded Decreto del Presidente della Repubbica 22
dicembre 1986 n. 917 (TUHIR) ¢ di cob allaer. 26 del Decrotn Lepge 3 maweio 2000 o 73
convertien con medificaziont nella Legge 30 Inglio 2001 1, 122, In particolae Panticalo 26 dul
predetto Decrera-epge ed i Provvedintenws el DHrerrore dell'Agensia delle Levare det 29
settentlre 2000, emanalo in arazione det precttato articolo 26, hanno previste, quale snere in
capo al conrribucn iraliano, al fne di evitare Papplicarzione 3 sanviont seaministative in caso
di eventuali Fonrre contestazioni da pare dell Amministradione  Pinaneisria s press
intereompany - effetttvamente praticadt, o predisposizions m'mnpia ¢ complessa
dovumuntazione attraverso I qoate il conrriboente & eliunaro a dimosteare g gtk potdenen
al cosiddetto valore noemale ded preat di tasferimente praticari nelle mansaziond infragruppo
con soggett non residentl,

Bocro Bartolonteo S.p.A. ha ritenue opportuna la predisposizione della docwmentazione o
ogEerto sia per gl anni pregressi sk a regime a partire dall'esercizio 2010, descrivendo la
rranster priciag podicy del Crrugppo per ke oransazioni rilevanti, intercotse con la eonreollae o
diritee francese Boero Colord Prance Satl, in Bnes con il consolidato comporrmento ddi
LEARIRICNZA & cotreiteer che da sempre caratterizaa 1 vappont! infiagruppo,

S evidenzia iolrre, come sopra gl aoncipato, che by predisposizions delfa documentazions
previst dallare, 26 del Decreto Legge 51 mmgpio 20D oo 78 convertito con modifivazioni
nells Legge 30 duglio 2080 v, (22 ¢ dal Peovvedimento det Dirertore dell' Agenzia defle Enreare
el 20 eorromilbyen 20D oo Inson spplioabilisd Jolle sanzionl anuvdntsiriive wibuiee in
capor a Bocvo Bartolomen S.p.A, nel caso in 2ug, in sede di vetifice fscale, PAmministrazione
Plmansiads procodesse s roteiflcace § vabne nonmale dei prevs i rrasfesimento erffetivamenre
praticall nelfatmbito delle transavions intereamenti con b conteollate francese Bosra Colosd
Franwe Serl. Pertanre, nells non ersdoms potesl o eventmall comtespeionl da prLTT
delf Avuninisteazione Finanwiaria in merdro ol lvelto dei prewa di mmstedinenco peaticact, al
eventuall contestaziond, in virm dell'adosione dells predetia documentaxione, dovona ricenersi
lenieare, al sensi del citate art, 26 ool ecreto Lege 31 maggto 20010 n, 78, alla pretesa da pase

dell danmigistraztone  Finuniaria sottneo delle eventoali relarive magmion  mposic



HBOERC DARTOLOMED S.p.f.

nteressi, senza che possana essere applicate e ordinarte sanziond ammiaistrative provisec elalla
vigunre notmativa tribwtaria,

Nell'ambito della verifiea fiscate, intervenura dopo kb predispostzione della documentazione
innanzt descritta, che ha ampiamente confeemaro la corretterza dek comportamenti fiseali
adottati dalla Socterd ¢ la validiea e Patfidabilica deble procedore interne adorate al fini i
ottemperare at sempee pit impeghativi adempimentt foemali ¢ soscanziali richiestd dalla vigeare
normativa mibutaria, 1 verifcator] hanno deenute corretee leoscolte adoware dalla Socierd in
mareein i prezed diuasfetitmento (cosidderta drofie prigie) nelle transaziont commercial;
interenrse con la conootlata Boero Color Prance Sarl ¢ hanne, al contempe, pitenuta
esaustiva 1 documeniazione predisposta dalla Societd, in base alle vigend disposiziont fiscali in

materia, a illustrazione ¢ supporto della fransfe priciag pelicr adorrata dal Groppo,

St ricordda che, per quanto dgoaeda Plmpose sul Reddito delle Sociera (TRES), fa Capogtuppo
aveva gid aderito, in qu&[ir:?l di conorollanne - consolidante,  a parcive dall'esercizio 2004, al
regime debb tassasione di grappo di cad aglhl ardeoli da F17 a 129 dod Festo Unico huaposee sui
Redditt fcosidderso consolidato fiseale nazionale o domestics) conglinmmente con e {in
aftora) controllate Boae S.paA ¢ Yachy Systems Sl

Tale: oprione triennale € siata successivamenee tinnovata, una prima vedea, nel cotso del 2007,
sempre unitamente acl entrmmnbe le due sudderte {llo tempaore) contrellate — consolidate, ¢, una
seconda volra, nel cowse dol 2010 conguntamente con b sob (alfepoca) controllata-
consolidatn Boat S, essenddo stag, net frattermpo, Yacht Systems Scll fusa per
incorporazione nclla controllan,

I Comsiplio di Amministraxione di Bocto Barcolomes Sop. AL del 12 misgeio 2011 ha delilserato
di procedere alfesercizio dell’opzione triennale 201 1-2012-2013 per il regine della rassazione
di greuppe di cwoagli ardeolt da 117 a 129 del Testo Unieo delle Imposte sui Redcditi,
congiuntamente anche con I controllat neo-costituita Immobiliare Genova MolassanaNuowva
S.p.aL. che ha aderito por messo del proprio Ssmministeasore Unico alla celativa proposta della
controllante.

Sungcesshvamente, a sepuito della cessinne da pacte di Boero Bartolomes SpAL della quoe d
maggioranza cotrispondente af T della propria pacecipazione oralitaria in Boar S.pud,
pesferionatsi in dara 14 novembre 2012, s & contestudmente veriticars Mowrruzione del
consolidato fseale ned riguardi G Boat S che, pertaneo, & fuorinscita dal consolidato
fiscale del Gruppo Bocro con ctfecro dal 1Pzennaio 2002, Pertanto, a2 pattire dal periode i
Impusta 20M2, Poprione per il regime del consolidate flscale naxionale ¢ rimasta in cssere
solrants ra Bocro Bartolomen S.p.AC in qualind i controtlante - consolidante ¢ Immolatiare
CGenova MaolassanaNuova S.pot in qualitd di coneesllata — consolidara con effetre fino al
compimente deb tricnnio di legpe ¢ ciod floo al wermine delfesercizio 2013,

11 Consigho di Amnuaistrazione di Boero Bactolomeo $.p.A, deb 14 mageio 2014 ha debilberato
di procedere al vinnovn delloperione triennale per gli esercizl 20014-2016 per il regbme della
rassarione di gruppo di et agli ardeolida 117 a 129 del Testo Unico delle Imposee sui Rededi,
con fa controlata Tmobiliare Genova MolassanaMuoea S.puA, nonché di esercieare Popuione
hitaterale per 1l regime della tassazione di gruppo congluatamente anche con Ta controllaia
neo-costituita Brignoda S.el, con conscpuenre amplismente ded perimetro del consolidateo
fiscale di CGruppo, Boneambe ke controllate hanno aderite per mezzo del propede

Amministratore Unico alla relativa proposen defla controliante.
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La vigente norouieea in inaterin di consolidaro fiseale prevede fofand espressamente che
Poriginario pesinern di consolidamenro possa essere arpliace avaverso 3 osubeatre i
ubreriort controliie nella easazione di proppo, sigualor e mssazione di grepro risult gid
avviata, sia in fase di sinoevo della ssessa, Tale sroplizocato del petttteree di consolidanenne
risalea, pertanto, possibile nwdiante Peserctrio df alterian apzioni bikerali - 1ea B medesima
contrelbinee-consolidante ¢ uliettorl contotlue-conzalidate - che lanno serpre <uvata
rrecriale.

Alla e della vigetre nommativa sopra richimmaea, le opziont hilateral: per il regime suddetin
. Boweeo Batwolomnen St ¢ Invnobiiiore Cenova MolassanaNMuawva S0 nonchd g

Boovo Baorobomneo Spae Iirignulu Sk sarvimn peLtano valevoli por i triennio 20H 4200,

St oricorda infine che per una corrora pestions de rapport civilisdc con le conrrollare-
counsolidate, ma Palteo sopgette 2 direzione ¢ coordinamento dells Cupopruppo, il reginwe del
consolidara seale del Gruppo rsula fin dall’origine disciplinare da un rigoroso Regolamento
lerne di Parrecipazione volto o regolare 1 rapporti che, a sepuito defladesione al cogitng in
oggeero, venpono ad instauraesi fra ke societd ded Gruppo,

“lale Regolamento Intetne (cni hanno aderit taeee le societd partecipanti ol consolidatn fiscale
del Gruppo Boero), costanterenie ¢ sistematicamente aggiornato nel corso degli anti per
tener codlto di matte fe numerose muolifiche nomnatve medio Lemaore Infervelidie, £ stabo
confermate ¢ mantenato iogralmente sia dpuardo ai principt tspiraton dello siessa fperaloo
mal mooclifieart nel corso depli annd e sempre costankementi: cbaditi ¢ confermal), sia con
viferimenne alle eatie disposizioni ¢ cdermaplio, non essendo intervenee, nel Frattenp,
moditiche normarive bl da eendere necessario un agpioramentn detlo stesso.

I paeticodare, tale Regolunento Inteyno Ji Pariecipazione prevede, poe una cotrerts discipling
e gestione del tappord intercompany, che ogni societa el Crappoe sin indennizzata e le
penabizzziond, Aangtarie ofo coonomiche, che Mcdesione a e togini comport ¢ che, al
conteario, eventuall vantaged, anclUessi finansiari ¢fo cconomici, che il reghme o tessazinne
consolidar ortgina a tavore del Gruppo, sfano riconoscius atla societi 2 coi sono diretramenec

iregaealatli,

In particolare, mette conto segnalace che in applicizione di wlj principi geaerak i predeeen

T }IJ AL frrhe e w S ESLIICNLe:

¢ Paddebito alla socierd contoltata dedle imposte cortispondent al reddite imponibile
prodotto. ool coso dell'escrcizio da paree i e conmollat {reddito frmponitile da
ansismersi sl aceto di cventuali Lenitichie di consulidimeno impurabili @ guella dat

congolidura);

¢ accredire, aile societn eonrroliatn che ba trasbeno al gruppo proprie peedite fseali
anitzzente in sede Gt dichizeneiong dei reddit comsolidut, Qi ena somma pari alle mino
mposte cortisposte dal gruppo i vies del sasferimente di mli pecdise o gnenedi, i omg
somios pard allaliquors Tres vigente applicata alle quora di perdita fiseale rrasforiea od
etfetttearnente urlizeata in sede di dichiarazione comsolidata.



GOERD BARTOLOMEG 3.p.4A.

RAPPORTI CON ALTRE PARTI CORRELATE

Si segnala infine che la sede legale ¢ gli uffici di Boero Barrolomeo SpuA che ha sithlocate
alcunt locaki alla collegata Boat SpoAl e alla neo-conrrollata Brignoela 8., sono oteaurd in
lscaztone da Cavallerta S, della guale € socio unice Andreina Boera, Presidente di Bocero
Bartolomeo S.p. A T canone por Pesercizio 2014 ¢ staro di 329 mila curo, al nero di IVA, in

linca con i prezt di mereato per mmebili di analogo prestigio e posizione.

AMMINISTRATORI, SINDACI E DIRIGENTI CON RESPONSABILITA
STRATEGICHE

Risulta impicgate presso Bocro Bartolomeo SpaA, un affine (Giorgio Rupnil) del Presidente
Andreina Boero con la qualifica di Dirigente. Grorgio Rupnik ¢ noleee PAimeministratore
Diclegato di Boero Bavtolomen SpuA. e, dal 4 giugno 2013, Amministratore Unico della neo-

controllac Brignols Sel

L Agsemblea della Capogroppo renurasi 8 27 apnle 2012 ha nominato d Consiglo di
Amministrazione per i tiennio di carica, esercizi 2012-2014. TF Consigho di Amministrazione
detla Capogruppo, enutosi il glorno stesso, ba proveeduto a confermare nella cavica & Vice
Presicdient it Consiglicee Cristing Cavalleroni Boero, figlia del Presidenre Andreina Boero, ¢

1

I'thvvoncate Gluseppe Carcasst. [0 stato altresi confermare nelfa cardca di Anwministrarotre

elegarn Criorgto Rupntk.

Gl emolumentl di competenza dellesereizio 204 al componenti del  Consiglio i
Amministrazione della Capogruppo ammontane a 660 mik euro £ sono st interamence
pagati al 31 dicembre 2004, Le tetriburoni da lavoro dipendente comisposte nellesercizio
2014 at divigenu con responsalilita strategiche nonché ad amministrator] della Capograppo

ammoniano complesstvamente a 386 mila euro ¢ sano cosi ripartire:

Dirigenti con responsabiliti scrategiche:

. Benefici . s g
Benefici o . . . Indennits perla | Pagamenii Catate delle
successivi al Aderi benefici a . . . L.
lareve . X cesurione del basati su receibuziond da
. capporto di lungo tennine ] . .
teomine rapporte di lavare axioni lavorm dipendente
lavarg
644463 (1) 0 a 1] 1] 04463

(1} inchusl ener previdenziali a carico della socictd per euro 17.043

L)



BOERD TARTOLOMED 3. p.0.

Amministeatosi:

— ;_____ ................................. ettt e e e e
.. enefick i . . .
Benedicl o . i . . Tndennith per la | Pagnunenti Pandzibe delle
atcccssd sl f Al benefiel o § . i = N . H
hecwe . P . cospaginne del ! Iamatl su retribeiont i 3
. ARty a3 Tuntecs bespinsteee . A ) :
Lermine capperto di lavoen pinng lvvncn dipeadenre
Lo
(521,428 (1) ol . 9 ol .0 524

() beclusi et previdersdali o

Per benehici a breve termine per | dipendent si intendono 1 sadard, uli sripendt o 1 relariv
contbuii socialy, 1 pagumento diindennitd sostisative di ferie ¢ 0 assenze Pt maluttie,
incentivaziont ed altee componentd variabili delln reteibozione ¢ benefiel non imonetan {quali
assistenza nedica, awueo aziendale) per it personabe in servizia,

A3 dicembre 2014 Ponico divigenre con responsabilica strategiclu non risudea pite in garien in
Yuanto ditnissionario i 21 febbeaio 2084,

Gl eenolumentd st companentd det Collegio Sindacale defla Capogtuppa ammonting poe

Pinvscrmizres HITA o 1 .

SOLLLG A ROGG ChBEAERALL we o veoe AL deaia™ ul 31 dicembree
2004 Gl erolument ad component del Collepio Sindscale della convaltam Immobitiare
Genovs BolassanaMaown SpGt ammontang per Pesercirio 2014 a 14 mils cueo e sono
anchiesst contabilizzat alla voce “Adeed debiti™ al 31 dicembre 2014, GH emolument o
componeati del Collegio Sindacale dells nec-conmrallata Brignola Sel ammontano pet
Fesereizio 200 a 10 mila cure e sono anch’esal coneabilissat alln voce “Aloi debit™ al 3l
chicernlre 20H 4,

S rieaida infine che g wmninisracae ¢ Boceo Bartolomeo S Andreing Boero, Cristin
Cavatleront Boern, Coseppe Carcasst o Crampaolos [cone sono anche ammindseeacon debbe
controllant & Bocro Bartolomes S.p.A., Baia del Swaceni SpoA, ¢ Marlia Sl menere
Crmpaolo Tscone & anclw Apyministratore Unico deffa conwotbn Domobifiare Genova
MobissanaNuova S

Riepiloganda, Dincidenis delle operazioni con parti correlare sulle woel dello seato
patrimoniale, sufle voc del conre economico ¢ sut Husst Anansiae delfa Boets Bartolomen

B e del Grappo Boero Barolomen S.p.A. & detapliata nelle mbetle sepLgd:



PGERD BARTOLOMES 8.p.A.

[ncidenya dells ppersioni con paen cosrelatg-Bogro Bartolomeo S.p A

E tncidenza delle operaziond con pand coreelate-Boero

Bartolomes 3.p.A. FParti correlate

Valoee
Tomle it J Vi

ay Incidenza delle opeeazioni o posizioni cun st cametate

sutle waci di stato patimoniale

Pagpecipaaioni in socich contrellue SA6T 147 TOHD [l
Fagteeijmaend e socierd cotlepase 1.505 1.505 100 Ex
il cornmeectadi, ales credier ¢ oscent i 44,947 2047 3, 5%
Artivitd finanweinrie werso sogieti del gruppo J433 30438 [0L800
[relic conmmnetrialn sl del:il e tisooean 25093 2 L, 1%
b} Tneidenea delte aperazioni o posixoni con partl coreelane

sulle vooi del conto economicn

Rigavi delle vendite ¢ defle prostasionm BRAHG 5171 30
Alred ricavi operativi an? 1344 |2 155
Acquisti i matece prioe o metel compresa Y vasivsinng defe

FirmAnRCIe 35.021 Ly 1,3%
Lot pet servie 25,725 21 ¢, E %
loocaziond e nohegr 1,450 35 21, B
Cooster ohed peesonale L7.557 Sl 334
[Prevecinti finassiar [ "3 65,5
Oneti Baniar (180 th 11,00%%
Proventt da parteeipasioni 71 T LEIH G
c} Incidenza dele nperaziond o posizieal con pani cotrelare

s Musei Pnanziati

Wicavi delle vendite o deble (wesrasiond HRAEG 8171 3%
AL gicwvi operativi 52 154 18 1%
Acouist & matceie prime ¢ merel compresa o varkzicne detle

FHNLATeHE 35,02 351 1,3%
Clavstl per servis 23,725 1 1, L
Loscaziond e clegel 1450 305 21, 1%
Lot clet personale 17,5357 S86 3.
Provent fnansiao 2% 43 5,0
Oinveri Bavansiar i1 L3 i} RS
Proventi da parlecipasion T Al LK) (3
| gy seld reddite pagate {854 ¥ 11,0




RONRO BARTOLOMED 5.0,

Ingielenya delie operagiont con pard soclate - Gruppo Bocro Bamolomen S,

Trcideneza elelbe opecneiaont con parti cottebue- Groppa Boveo
Pervel gy Fn A arci carrelare

"Fotule Yitdoorr  aussoluen T

a) tneidenza delle apaeienE o pasiziant con PACkE currelate
sulle voet Jf stato patrisneninle

Parteetpariond conisiithante con il meodo del parimnnie e (el I.R2% LD £
Cooeaditt comumerciali, alict credtind ¢ cisconei R [N Ty
Lheliti commmerciali, sleri slebin o dscont AT (] T 1%

[} Tnchilenca delte operaziond o postdoni con parti correlate
snlbe voci Jdel conte ceonmmicn

Bicavi delle veandite ¢ delle prescizion Wt Rl | JoTs et
Al cicsued aperalivi E.1bd ni N EY
Clogtl Py 2ervia KRN Tap 202t
Lercmioni e oelepgd L.GAR 06 LEJF A
Crter el persesale L9175 REl EXrE

) Incidenes delle opernziond o posizioni con partj correte
sk flaai Fadned

Ricoed elelle vendite ¢ edelle prestineai LEEN X RS
Aberl v eperatmv 1.4 it 10
Lerslt per serviu A5.847 1534 A
Fercmzioni ey 1R g [RAERLE
Cowsdaa dlel prersonale ["L1075 EEL] AP |

=




RELAZTONE

al sesi dell aie 1235 TUEF
frmadedio di amministraxione e controlln readizionale}

Fnitteste: BOBERO BARTOLOMIED S.p.A,
Sk Webs hrep./ Swers boctobartolomen.it

Hacrcielo 2 owd sl riferisee la Rebasione: 31/ 1272014
Data di approvazione dellx Relazione: 24/03/2015



GLOSSARIO

Codice/Codice di Autodisciplina il Codice i Autodiscipling delle sacierh quorare approvate oel
natzer el 2006 dal Comirato per la Corporie Governomer ¢ promosso da Bosa leatiana S04,

Codice/Codice i Auvtodiscipling 2081: i Cadice i Autodiscipling delle sucietd quotare approvare
tiel dicemnlre 2001 dat Comibtain per la Casporare Gorermenre ¢ promasso da Borsa el S ABL
Attia, Assopestion, Assooime ¢ Confindustria

Cod. eiv, feoe.: il codice civile,

Comsiglio: il Consiglio di Aavminiseeavione dell Fmirente.,
Enictente: Momitrente valosi moliliave cui sl riferfsee B Relakione,
Lisercizio: Pescreizio sociale a cul s eilerisce b1 Rebazione.

Repolamento Emittentd Consoh: i Resodamento enunaro dalln Consol con tlelilicravionae v 110714
ded 1999 {come successivamente modificalo) in maecria di emitrenti,

Regolamento Mercail Consol: i Rerolamente amanars dabla Consol con delibecasione n, 16191 del
2007 (come successivamente modificarad in matetia i mereaed,

Regolamento Parti Corelate Consol: i1 Regolamento emanata dalla Consol con deliberasione .
17221 dlel 12 nmureo 2010 {come succsssivamente tinodificate) in materia i operazioni con parti
coarrelare,

Rolazione: Iy relazivne sub governa socieratio ¢ gll asseltd sociveart che le societd sono tetaty 2 rechipere
ai segust el 125- b TUILE,

TUT: il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, 0, 38 (lesto Unico defla (e,

NON ADESIONE AL CODICE DT AUTODISCIPLINA

Dopeo molt aant di adesione, siz pur parziale, al Codice di Aweardisciping, Boero Bartolomeo S, a
paglite <dab 2003 ba deciso di non aderire pit al Codice stesso. La Socierd ha vaburato 1 casi dj
seostamento dalle raccomandazioni del Codice visperto ai easi di adesione, ticenendo PEr eSO
improdduttive b sforro di verificn pamneale di e le indicaziont del Codice ¢ Ja spiegazicuc specifica
delle ragiont di non adestone, La Socierd ha un azionisin che csercita 3 controlle di diritte, che non
seolge ativitd di dircrione e coordinamento attraverso o sociclk con cai esercita § conolio ma che
prestede il consighia di amministrazione ¢ ha deleghe operarive, 1 consiglio di amminisimrione non ha
COSTIEUIG colnitatt, Non & stabo istituleo un fad ivdiendent diveetor. Won eststonao pianl i suecossione ¢
Lbield RO UEV IS0 dreircionn prnmrasees, 1] BOVEITHY SOCISEATHY sepue (e dispiomgzronit clello starurn, che a loro
volia tperone i gran pare le disposizoni o Jepee riferite al maodello di amminiserasione rradizionste
adotrate dalla Societh, La Socierd aon & attiva sul mercaro intemasionale delle emissioni e ha dimension
non sigmificative dsperto alln media delle socierd quorare,

Por guesre raglond i Sucied affee qui di segoito soltanto fe informaziond richicate dallar, 1235 TU 38
deserivendn (coa riguaedo alke Informaziont richieste daltare, 123445, comma 2, le, o, TLTY le pratiche
dt governo soeictasio effetivamente applicas: che non siano ricavabili dalla letrur dello Seatos.,

A



1. PROFILO DELL’EMITTENTE

Boero Bartolomen S.nA. & naa holding industride quotata dal 1982 sul mereato wlematico axionatio el
Borsa {raliana S.poA. La Societd produce ¢ cotmmnercializza prodotti verniciantd per settort casa-edilisia,
yachting ¢ navale,

1l Gruppe & composto dalla capogruppo, dalla conreollarn Boero Colod France Sar, con sede in
Framcia atdva nelln conumercializeasions  di pmdﬂtd por o }fﬂchring, da  Immobiliare  Oenova
MolwssanaNuova S.p.A., ool Boero Bartolomen S.paA. ba conferito § erreno bonificato in Genova
Molassana, dove era sitnaro 1o stabilimenteo, ora operativo nella nueva unitd produriva in Rivalta Serivia
(A} ¢ da Brignola S.el, socierd costituita il 4 giugno 2013, che con cffetto dal 3 dicembte 2014 ha
acaquistacs il rme dazienda commuteiate da Orazio Brignols S.p.t

Turte le conerollate sono possedute dalla Capogruppo con partecipazions totalitaria.

Boar S.p.A., specializata nel settore delle vernict per il comparto navale, & arualmente pateceipara al
0% i restante T0% appattiene 2 CHUGOKE MARINE PAINTS BV, a sua volta comnteollara
CHUGORU MARING PAINTS LIMITED. Bocto Barmlomeo S.p.A, detiene i 30% del capirale d3
Immoebilare Val Geiraro S, di cod il residua 70% appartienc a Sogegross S.p.A.

1 sistema di governo socieratdo di Beero Bartolomeo S.p.A. & i sistema eadizionale, come disciphinato
dalla Stararo.

I Emittenwe ¢ controllato di ana persoua fisica (Andeeing Boero) attraverso due socieid (Markia Sl ¢
Baia dei Samcent SgnAl). Tall societd detengono semplicemente e pantecipaziont azionatic ¢ non

svolgono aleuna acrivitd di ditezione o canrdinamento defle intedative dell'Fmittenee,

INEORMAZIONI sugli ASSETTI PROPRIETARI (ex art, 123-545, comma 1 TUT)
alla data del 3171272013

a) Struttura del eapitale sociale {ex art. 123-b4s, comma 1, lett. a) TUF)
Ammoneare in curo del capiiale sociale sortascritto ¢ versato: £ 1128498540

Carcgorie di axdoni che compongona i capitale sociale: Oredinarie

™7 aziond % Quotato (indicare i Diritti ¢ obblighi
rispetto mereati)

e deeses ﬂl C.8. [ RPN (PPN

Azioni ordinaric 4340379 10 bercato wlematico axionatio !
" dhi Bowsa fraliana S.p. A, -

di cun

Asdoni ordinaric con SHANT 1,33 Azioni propric I

diriteo di voro

SORPCHD .
Actond con didteo di / ) ; !

varo fmitato

{lemittente non ba emesso alid servmentt Branziart che atrribuiscano i diviteo di sotascrivere azioni Ji
NUOVA CIissne.

Non sone previsti piant di incentivazione a base azionacia (reck aplion, sock gramd, eec.).

RE




b) Restrizioni at srasferimento di tiroli (ex act. 123-5is, comma 1, let, ) TUIY

Nty esistona restrisiont ol rrsferinien o of el

vy Pactecipazioni rilevanti net capitale (ex are. 123-5s, comma 1, lett, ¢) TUF)

Pattecipazion olesant neb capimle, dirctre o indirette, seconckn quante tisuds & Tibro Soci o dalle
cotvnlicazion cffecate ai seosi delare, E20 T

Drichisvante

Azionista diretin

Quota % su

Quuota % s capiale

; capttale vogste
h ordinarin S
Arlveing Boero Markia Sk, 49 87 0 57
o Bain dei Saracem 5.4 G0 _ 6,08
Cella Di Rivara Adtiana | Cella 1§ Rivara Adiiuem Loz 105
) ; Inimobilizes Loma Sl 13,13 13,13
[V S.ek. TN ST T4 3% TRD
SH Societade de ..E'Icmr.ingﬁ R 247 247
P Conunbky SA (3G PS5 . )
Marea Vassallo :"';'Iﬂ]..:g-i:-’i.i'.'lziﬁ:-::i!ﬁf} 241 241

d) Titoli che conferiscono diritd speciali (ex are. 123-Hfs, comma 1, kete, o), FUFE)

Mot sotw statd ornessi ol che conferiscano diviee spectali i controllo,

¢) Partecipazione azionaria dei dipendentt; meccanismo i escreizio dei divitd di voto {cx art.
123-His, comumna 1 lettera ), TUF)

Non & previsee un sistena di partecipazione azionaria dei dipendenti,

£) Resirizioni al diritto di voto (ex art. 123-bis, comma 1, leween B), TUE)

Boat esisennag resceizion o dico di voto,

g} Aceordi tea azionisti {ex art. 123-bfs, commu 1, lettera gy, TUF)

Non sonog statl comunicat alla socier accordi ta axionist ai senst delbfaee, 122

h) Chrsole di change of conrrof (ex art, 123-5is, comma b, leit. i), TUE)

chel T,

Likmitente o una sua conrraliats aon huneo stipulaa accordi significasivi per it caso Jf canbistento
e conteedto della sacieth contmente, Lo stamre non provede deroge ali diapiostiont sulla pessivity

previste datbPare MM comend 1 e BoR elel T & pon prerede ]‘:*.[JiJIi::ﬂzimlc ehitle:

newiralieeione C(Jmcmplam daflarct, [+ fir, cormmit 2 0 5, del TLT,

ropole i

i} Accordi tea la societh ¢ gli amimindsteatori (ex art. 123 Hie, comma §, legt. 1) TR

Mot esistono accordi. 5 veda COMmunL la relazione sully renmmersstone puh!;licnt:: sth senst cellParer.

L2253 TS

il



[} Notme applicabili alla nomina e sostituzione {ex art, 123- 4, comma 1, lete, 1 TUF)

Flartieoln 17 dello Statuta prevede che la Sociesd sia amministrata da un Consiglio di Aenministeazione
cotmpaosto da tre a dodict membi, seconde la provia dereeminadione faeg, i volta in volea,
dall’ Assemblea, Il medesime articolo discgplina ke modalicn delezione dellorgane consiltare ¢ la sua
composizione, prevedendo 1 voen di lista per far si che almeno un membyo del Consiglio possa essere
nogrinaro dalta minoranza ¢ per dspertare ko riserva a0 Bvore del genere meno rappresentato in
Consiplio, come da art, E47-fze del TUL

Ea liste, contenentt le informaztont relattve al candidact provisee dalla legge ¢ dalle notme regolamentard,
debbono essere depositare presso la sede sociale net wermiod provisel dallare, 147-sen comma 1-es TUE
g, guineh, almeno 25 giorni prima ded fermine fssaro per PAssemblea in prima convoesione. Le liske
sona messe A disposizione del pubblico almene 21 giomi prima dell Assemblea dt prima convocazione,
i sensi della dispostzione di legge sopra citara, richiaman dailo Stataeo,

Lo Stataro, per quanto concerne la percentuale di capieale sociale necessaria per presentare una lisea, fa
tiferimeneo atle indicariont delle vigentl norme d legee ¢ regolamentarl, La debibera Consob n, (9109
del 28 gennain 2005, por Bocro Barrolomeo 5./, ba stabilito una quo di partecipastong part al 2,5%
del eapeale.

Ad fing del giparo degli amministeacori da cleggere, o Stano seabilisee che non st tiene conto delle liswe
che non hanno consepuito ung percentuale di voti almeno pard alla merd di quetla richicsta per la loeo
presentazione; doved comungue essete aominato anuninistratore i candidate clencato al primo poste
della lsea che ba orenuro in assembles t secondo maggior numers di vori {lista di wminomnza).
meccanisma di nomina adoerato per b oscelia dei candidasi delle varie liste presenrate prevede che, nel
caso 1 cul plu lste abbrano otenues o stesso numero d votl, gsole elewo b candidato in possesso de
cequisitt dlindipendenzy ¢ di genere,

m) Deleghe ad aumentare il capitale sociale & autorizzaziond all’acguisto di azieni preprie (ex
art. 123-5is, coonma 1, lectera m), TUF)

Now susststona deleghe ad aurnenmee i capitate od awtorizzazioni sl cguiseo di aztont propric,

ART, 123- BIS, COMMA 2, LETT. A), TUT:
COMUNEICAZIONE SULL’ADESIONE AL CODICE DI AUTODISCIPLINA E SULLE
PFRATICHE I GOVERNO SOCIETARIO EFFETTIVAMENTE APPLICATE

1’ Emittente ha deciso di dichiarare la prapria non adesione al Codice, per le eagiond sopra gii cspaoste.
MNatuealmente mole delle indicasiont del Codice sono comungue applicate dalla Societi, perché
pertengondo a critert di ragionevelesza o, in moli cast, di dspecto della degee nella gestione d'impresa.
Nei successivi ponti di ent all'art. E23-4, comma 2, leit ¢ ¢ d} si forniranne indicsstont sulle pratiche
di governo socterardo effettivamente praticate, gquance e stesse non si rieavano dalla plana lerterea delto
Statuke.

ART. 123-B15 COMMA 2, LETT. B), TUF:
PRINCIPALI CARATTERISTHCEHE DEE SISTEME DI GESTIONLE DEI RISCHI E IM
CONMNTROLLO INTERNG ESISTENTI IN RELAZIONE AL PROCESSO DI
INFORMATIVA FINANZIARIA

1.1 Finalita ¢ obiettivi
U slatemmi ohe pestione der sischi e div conerolle interne esistenti m relwione al processo di informativa

finaowiarta del Groppo Booro Battolomeo S.p AL sono sviluppati usande come edfeimento il Co.8.0.

3



I{cpc}rt', secondo al guate Tsisemi di gestione det dsebi o 8 controllo interne, nella Jove pits aimpia
wecerbiwe, sone definin eote “un Processo, svolto dad Consiglio di Atvaingsernzione, dai divipened ¢ da
abeet sogrretd della seenrmun aztendale, Bustizearo @ fornire una mptonevole sieatezen sub consegninenta
degh abictlive di efftcac ed effictenza delle ardvieh opcrative; atterclibility delle indonmazion: 0
bilancio: conformitd alla legue ed ai regolamentt in vigore”, obicttivi che in relazione al prrocesse i
inforrmativa Auanziads sono  deotificaii nellacendibilict, accursiczza, affidabilih ¢ empesibviea
cdellintermativn stessa,

N Crruppo Boeen, nel definire 1 proped sistemi di pestione de vschi ¢ 8t coneesllo intemmo in relazioae al
prrocesso i informativa fnatredarvia, st ¢ arrenues alle indicaziond eststenti o tale rtpnando nells normsriva
¢ el regolateni di rikennwnio.

1.2 Appraccio metodotogico

Armelmente il Gruppe Bocro Bartolomeo S.p.A. effetua un'aitivird di aggiormamenio del peritnet e Ji
analist ded sisterna ded conteolll amministemtivo-conshiti ¢ del monitoraggio sul processi sotmostand per
gatuntine che esso siain grado di rispondere 4l risebi relurivi al processo i predisposizione
delf’informativa tinanziaria,

L petimerro di analtst & inisiadmente detcroinato in agione del peso i ciascuna socierd vifevante sl
bilancio consedidato det Gruppo, wneadn conto della rilevanza det conti significativi ¢ del processi
arministrative - contabili fanalist quanttativa); successheamente, fe rsuleanze delPanalist cosi orrenuta
song cottobome ¢, uve necessaro, integrrate, mediante lo svolgtimento di vn'analisi L]uulir;uiw che rHene
comte sia della struetuen det Cionppoe st delle caraceeristiche Qi spreifiche vocd di bilancio.

H Gruppe DBoero Barolomeo S.p.ae b adorrars wn approceo mwedologico avticolato o oo s
[rrinciprly:

A Bdenriticazione o valutariong dei dschi suli i formativa fouosiarnia;
5y Ledenrificazione det conceelll a fronre dei risehi individuart;
¢)  Yolueuione dei conrrolit o fronte del rischi individua o delle evenouali problematicle rilevare,

L3 Elernent ded siseama
a) llennlcazione ¢ valumzione dei rischi sullinfoamativa fnanziaria

Lindividoastone ¢ la valurazione del rischi connessi alla predisposizione delfinformativa conabile
avviene attaverso wanalisl OF Rig <loesrens quantitativa ¢ quatitativa effetiaan in sede G oseopin de
prrocess axendali.

Netlambite di mle processo & dentificato Uinsieme dephi obicrrivi che § sistemi di gestione det rsehi e di
condsalle interne sul processo di informariva Ananziaria intendone eanscguire a1 fine di assicuraeme una
rappresenasione veritiern ¢ carretea, "Fali obicrrivi sono costitnin dalle “amerdon”™ i bilancin (esistenza o
acenchmento degle eventd, completcaza, ditind o obblight, valutsione/ dlevazione, presenrazione ¢
rformativ) ¢ da abud obiewivi di controlle fauali, ad esenpio, 1 risperse dod mild aucorizearivi, b
.BCEQL'C.'E_-;Eiriiiu'JL vty inansiont ¢ dellc Ll.i:-'ujn'n't&'.t'ui't:tl;:, i docuren o icetatn e dedic (Jljl;-_'rﬂzi{};ll[_
e

L valurasone dei nischi si foenlizea quindi sulte aree d bifancio o ool sone statl individud t peotersili
impattt sulltntormaciva Bnansiaria tsperto al mancaro raggiunpimento di wli obicrivi di conteollo.

' Madallo CO80, elaboraio dil Commiliee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission - “Temal
Contenl  Inteprated Pramework™ pubblicats nel 1992 ¢ aggiornato nel 1993 dal Commibee of Sponsoing
Crewmmizations af ihe Treadweny Commission,
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I processo por b deteominazione del perimeteo dedle eatith e dei processi “rilevanti™ in revmini di
potenziale unpatto sullinformativa fAnangiarviz ba lo ECOPO ¢hi tndividuare, con riferimento ab bilancio
consotidata di Gruppo, 1 conti di bilancio, le Societh conwollate e 1 processi amministrativo — contabili
considerati come cilevand, sulla base i valueazioni efferwate wdlizzando  preamertt di nawas
quaneirativa ¢ gualitativa,

L particolare, tall paramerri sono defini:

&y dererminando 1 valor soglia quantitativi mediante [ quali confrontare sia | cont relativi al bilancio
eonsalidato, che ka relastva coneribuzione delle societd congollare nclVamibito del Gruppao,

bl  effermande valutaziont qualieative sulba base della conoscenza della realid aziendale e degle
esisterl fatrori speetfiel di rischio insiti ned processi amminiswativo — contabili.

Al conti di bilancte classifican come tdlevaod sono cotlegael 1 peocessi aziendali ad essi sottesi al fne d
individuare i coneolli atd a rispondere apli obiertvi del sisten di gestione de rschi ¢ di controtl
interno esistentl in relazione al processe o informariva finanegaria, [ ocontealll ddentificatt sono
successivamente sotopost alk salumzione di ademuirezan ed effediva applicazione; con riferimenso at
contrplll automatict, la verifiea Ji adepuatezza ed effeutva applicazione riguarda anche 1 controlli
generati FE relatbvamente alle applicazioni che supportane i processi vieenub vilesand,

&) ldemificasione dei conroll a frone del riseht mdividuati

Lidenrificazions del conteolli necessari a mitigare 1 rischi individuatl swl processt amministrative -
contabili ¢ effertuaca considerando, come visto in precedenza, gl obierivi di controllo associati
all'informatea finanzaaria,

[ Funxionl coinvolee nel processo di informativa finanziada verficane, per lo avee di propria
competenza, Maggiomaments delic procedure amiministrative e eontabili e del controlli n essere.

Qualora, a sepuito della fase i wentificazione ded perimetro di intervento, siano individuate aree
sensibili non disciplinace, in tecte o in patte, dat corpo delle procedure amninistrative ¢ contabibi, si
proveede, con il coordinaments del Ditigente Preposto, all'integeazione delle proceduce esisecntt cd alla
formaltizznzione di suove procedure in rebazione alfe aree di propria competenza gestionale.

¢) Valutazione dei conitolli a fronte dei vischi individuati ¢ delle evennsali problematiche rilevase

T artivied di vablursione ded sisrend di gestione des risehit ¢ di eontrolle interao in relazione al processo
di informativa flnancizeia & svola semeseralmenee, in occasione della predispostzione, dsperivamente,
del bilaneio annuale separaco ¢ consolidato ¢ ded bilancio consolidito semestrale abbreviate,

e valutazioni relative alfadeguatezza ¢ all’ctferdva applicazione delle procedure amminisseative e
coatabili ¢ dei controlli in esse contenut sono sviluppae artraverso specifiche arivisd di monitoraggio
{rertingy secotcdn le e praciive esistenti in tale ambice,

[latvivitd di fesfee ¢ svolta in made coatnuative dursote e Pesereiio su indicazione ¢ con il
caordinaments del Divigente Preposto che siosvvale della propria struttuea e, ove ritenute necessario,
con i supporto di consulenti esterni.

! test del conealli sono rpardtt wa le serottare amministative ¢ foedonali coordinate dal Dirigente
Preposto o da msorse da questo delegate, sia per verifieare Peffettivo svolgimenin det controll previsti
dalle procedure amministrative ¢ contabili sia per svolgere specifici conrrolli ad hoe su societd, processt
e poste contabili,
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IF Birigente Preposto predispone un report i cul sintetieen, sulla base delle visufanze delle atdvies di
motorgeio svolte, 1 tiselmit delte verifiche debla correrra inyplementavione o detleflieacia QprrReE
dei comenll chw mitipano 1 rischi precedentemenre individuati, Lo valutagione dei controlli fpLIcs
comportare Findividuzione di conrolli compensativi, azioni correttive o plant de miglioratocarn i
telarione alfe evennali prohlematiche individuare.,

Eol Rueli e Aarejond colavolee

Eosistem di gestione del oischi ¢ di conteollo incmo esistewtt o relszione al processo o informativa
fanziarkl sono governad dal Lhrigente Preposto alla redazione dei documaenti cotabili-sociern, o
guale, rominate dal Consiglio di unminisrozione, di concerto con P Amministracore LDredegrate, &
responsabife & progeitare, implementare el approvare it Modelle i Contolle Conmbile e
Ammintsteative, nonché di valutarse Papplicazione, silwsciazndo unatestedone refariva al biluco
semestrale ed annuale, anche consolidaco. 1 Dirigente Preposte & inoloe espotisabile o predisporre
adeguate procedure amministeative ¢ contabili per b fonmasione ded bifancio descrcizio e consolidnm e
frnire  atle Socicid controllate, considerate come  tlevand  nelfambito  della [redisposinians
dellinformativa consolidara di Geuppo, istrozioni per o svolgimenro di opportune atrvity di
valutazione del proptio Sistema di Controllo Conealiile.

Nell'espletamenio delle sue auivitd, il Ditdgente Preposto:

* svnlpe verifiche indipeodentd cirea Poperarivier del sistema di conrrollo:

& supportato dai Responsabili di Funeione coinvole i qquali, welativamente sllarea di propeia
competenza, assicurans b complerezza ¢ Partendibilitd dei flussi informativi verso 1 D¥irgenee
Prepasto al find dedla predispostzione detlinformmtiva contabile,

Inftne, 3 Ditdgenre Preposto alla redazione det documenti contabili-socicias informa ] Collegio
Sindacale reladvamente stladepuatezza e all'n fidabilicd deb sistema armminiserativo-contabile,

ART, 123- 818, COMMA. 2, LIL'T. C), TUF,
ASSEMBLEE

Considerate il numere esiguo ded socl ¢ b coneentenzione delle partecipasiont rlevant rea ; i chiec
frlotstt, ton s ha evidonza di necessiny particokrt concernenn la partecipasione all Assembien, aon
BONG stite pertanto previsre cventall inisdative per rdurte vineolt ed adempiment] in wlazione
atlfintervento in Assemblez o allesercizio del dirieee di voeo, quali a tiloby esemplificativo © non
LRALSTIvVEO, VO per corrispontdenza, varo elenmticn, collegamenti andiovistd,

EL Consiglio di arioioistrazione non ha proposto allapprovazione dellussembles un regohiuvento cle
disciplini to svolgimento  detle rivnioni assemblear, non vdtenendols wile v consideraxione
detlesperienza soatersa elatdeamenie allo svolgimento delle Assemblee sresse,

T diwitan oi elavonn socio i prendere In parols sugli arpoment posi in discussione b Assenlbien ¢
garantito dal Presidente, che regola lo svolginwengo del Tevort delF Assemblea, alla prescaza del Notaio
ancle per P Assemblen oredinaria,

+

H Constplio viferizes in assembler sullarivied svolta ¢ nelle sue relazion si adopera per assicurare agli
Azlonist unadegin Soformativi civen gli clomentt necessart perché cssl possano assumere, con
cognizione di casa, de decisioni G competeri assemblenre

Llandamemao della caplialicavions & inHuenzao dalPestema scarsich e capirale flotrante, Nean
riseliang vaeinzioni significative nella composizione dells compagine sociale, Per cpuesta raglone it
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Comsiglio di Amiministrazione non ha consideratn che e varinzioni coseimissero ragione per proporre
g -

medifiche sraturarie in merite alle pereentuali srabilive per Pesercizio delle aziont ¢ delle prerogative
poate a tateln delle minoranze, che continuano ad apparire adegoate.

L'fimittente ha stieaito vn'apposita sezione  nellambiro  del proprio sito internet,  facilmente
individuabitle ed accessibile “Info per oli Asdonist™, nella guale sono messe a dispossaone e
informaxioni concernenti PEmittente che tivestone rilieve per 1 propei azionist, in modo da consenare
a gjlestt ultimi nn eserciale consapevaole del proprl divtta

1] responsabile incavicaro della gestione dei rapport con pli asionist & il Consigliere Giampaodo [acone
{inpesior rebaffans manager).

Moo ¢ostara costitaila an sitduued asiendale incaricata espressamente di pestite 1 orapporti con gl
arionist, considerato i pumere esiguo ded soct, 173 serten a Lilro afla data dell'uleioma Assemblea,

Olire b eomunicaxion] previsre ai seast di legee e di regolamento non sone state Inrcaprose particodand
e Wierion inixatre per rendere pit tempestivo ed agevole accesso alle informagioni concernent
Pmiteente che rivestono rilievo per i propr asionist, dienendo adeguate quelle attualmente in ateo.

ART. 123-815 COMMA 2, LETT. D) TUF:
COMPOSIZIONE E FUNZIONAMENTO DEL CONSIGLIO TH AMMINISTRAZIONE E
DELE’ORGANQ DI CONTROLLO

CONSIGLIOD DL AMMINISIRAZIONID

Compostrione del Consiglio in carica alla data di chinsura delf'fsercizio, con ke carattenstiche personali
¢ professionali d ciascun amministratore (arn 1dd-degfer del Regolamento Fairtenti Coosolb):

MNominative | Cariea Tn  varica  dal | Tista | Fsco Meon Indip, | Indip. ety Al
270 2012 LR TLF CdAi incarichi
(firey ad
approvazionc
______________________________________________ bilancio 2014)
Booro Presidonte 2T/, 2012 i N 1030 !
Anddreing
Rupnik Amum. e
CHorgio Delegato 2770472012 ! X 10 /
£arcassl Viee T4 20012 ! KN 10} I
Criuseppe i DPreswdonw
;
Cavalleront Consigliere 2704 /2H2 /1 X iy, i
Boero
{2ristna

57




Tl Brono | Consighers | 37047201 T oy /
Ingliprndense
{ravarolie: Consighiere 270452002 ! Ay hY Iy S !
Crreporio Indiperetenie
Crlaishten Consipliere Fiind sz / Y Ei$] !
LU I S R R SO N RN N T
lacine Congiglicre 1 27/04/2012 ! X T i
j Crnonpaola | ! ISR R N R R
Sinadoni Consigliere E 27042132 ! kY o4y /
Criuseppe i
_______ SN P R
L Il o AT Fe ] g e ] - E — '
Legr Lendnlndy Ll AR L P AN 5 6 I o 8 £
Adviang

LA rant g T
Carica: viene indicato se presidente, vice presidente, amministeatore thelegara, e,

Lista; viene indicate &/m o seconda che Pamminiseratore sin stato cleso dalla lista vorata oalla
maggioranza o da wna minoranas (s Bd-diden, ded Begolamento Fodlteatd Cotisoly)

Esec.: bareato se il consiglicre pud essere gualificars come esecutivo

Non esec.: barrate se i consiplicre pud essere gqualificato come uon esecntivo

Indip.: barrato se il ennsiglicre pud essere quatificatn come indipendunte seconde § erirert stabilic dal
Codicr, con pveninle precizasione in calee allx cabola se bl criterd sono stari integrati o modifica
Indip. TUE: barrato s¢ Pammintsieatore & in possesso dei requisid di indipendensza stabilis dallPser,
b8, commia 3, deb PUE {ars [bbdegier, dod Regolamento Emirrened Consob)

%% CdA: & inserien 1o prescnsa, in rermini pereentuali, dol consigliere atle riuniont det Consiglio (nel
calcolare tle percentuale, si constdera il numero di tunioni 2 e il consiglicre ha patteciparo rispetro of
surnere di viumion: ded Consiglio svoltesi durante Pescreizio o dopo Passunvions Jellincatico)

Adeed inearichi: & inserito | numeno complessivo 3 Incariehi deopesid in altre societd gueotate i mereadd
repolamnencati (anche esterd), in socleth Ananziatie, bancade, assicamtive o di rlevanti dimensioni,
individua in Base 2 coiecei definte dat Consiglio.

I Consiglio & stato nominate dall’ Assemblen ordinada deghl Aztonistl tenuesi i 27 aprile 2002 per il
triennio di eavica 20027 137 14, fino all’ approvazione del Bilancie ol 30 dicemlre 2014 1 aprenrsens Allorn
previseo pet la presentazione delle liste ern 2.5%, ma aon futone prescomee liste di candicdati
Srnrmiaistoaton, Uisscmblen deliberd allananindci, su prsipost Gepll Axtonisid presenli v L pareseidatl,
MNent ve sono stk camiamenti nelly compogiziome del Consiglio a Far dats dalla chmsuen dellBsereizio

Nessuno degdt Ampunistraron in incatichi in sl socies quosare,

HL Consiglio, ja constderazione anche della stontnrm organizeativa ¢ proprietatia dells Societd, non ba
rifemco b nominace o Comitalo Bscoutvo, of sono stel siitsid | Comimti: per te nomine, per Ti
renR R G pes il conivotlo s,

121 seguito un sintetico rofilo con o carattedstiche pegsoteli ¢ professionst di clascun armenindsiratone
i1 curica:




Andeecina Boero - Presidente del Consiglio di Amministraceione, tar a l?.:r[ml!n el 1944 maarith
classica e laurea honoris cansa in Beonomia ¢ Commercio, Cavaliese del lavoro, Ha sempre lavorato al
fianca del padre, Federco Mario Bacro, ¢ dal 1982 €& alla guida del Groppo;

Giorgio Rupnik - Amministratore Delegato, nato o Roma nel 1959, lapreate in ingegneria, dopo
vatte esperienve nell'azienda della propeia famiglia, dab 1996 & parte del management del Crrappo Boero,
in Consiglio di Amministraxione dal T cd Amminiseracor [){:iug:uﬂ dad 2004

Givseppe Carcassi - Viee Presidente, nato nel 1936 0 Genova, avvocat, gid responsabile
dell’Utficio Legale del Gruppo Camell, Amminiseratore ¢ Dirertore Generale di Navigasdone Adtaliakia
Spo. fin allom quotss ;o Borsad  ed Amminisrracore del Greuppo  Pentedl, Anministratore Bocro
Bartolomen S Al dal 1998;

Cristina Cavalleroni Boceo - Viee Presidente, oar a2 Genova ael 1967, matueid Eoguistica, st
internasionali, dal 1993 in azienda, in Consiglio dal 2003, aominate Viee Prestdento vck 20010, 51 occupa
del settore commuerciale ¢ del marketing

Bruno Elia - Amministratore indipendente, nato a Totino nel 1941, Avvocaro, Socio ansxiano dello
Studio Legale De Ancded, st occups prcvatcntunmmc et settore contrattuale, acheeeale e delin
consulenza, Membro el Comitaro del Credito delln Banca Popolare i Novara ¢ Consighere i
Amministeasione di diverse Socierd;

Grogorie Gavarene - Amministeatore  indipendente, nate & Genova nel 1953, autotevole
eappresemtante cdel mondo dello shipping, Amministraore Pelegare Rimorebiator Rionid S, in
Consiglio dal 2002,

Luigi Ghislerl — nato a Milano acl 1963, laureato in gutisprudenzs, con specializzazione consepuita
pressi b S0A delluniversith Boceconi di Milano come Operatore Finanuiario, dal 199 Amministratore
Detegate di mmebiliare Loma Sl (g ADR Finanetana), st occupa di finanza dmpresa ¢ merearl
Hitanziar;

Giampaolo Iacone — nao nel 1953 a Genova, nel Gruppo dat 1980, prima come Responsabile del
controllo di gestione ed atwabmente Dieettore Amministracione, Finanea e Conrrello, siede pel
Consiglio di Amministrasions Bocro Bacolomes S.paA. dal 2000,

Giuseppe Sindoeni -  nao nod 1933 a Capo [POdendo (ME), industriale nel settore chimico,
Arnministeatore i Boceto Barmolomea S.pad. dal 1983

Adrianoe Teso — nare nel 1945 g Bergamis, Prestdzoee del {'iruppn 1V, imporrante realtd chimica del
nostro Pacse, con Societd anche all'estero, gid Sottosegrerarte di Srato, Amnumimstratore di Bocro
Battolomen S.p.A, dab 1985,

Non sono statd definitl eeterl generali cirea il nunero massimo di incarichi di amministrazione ¢ <
conteoello in alrre societd chie pud essere considerats compatibile con un efficace svolgimento del ruolo
di amministratore dell’ Bmittente. Al monento non sussiste infartd alcuna eiticita relativa all’efiicace
svolgimento dolbincarice, vista b percentuale di parecipazione Ji Amministeatord e Sindaci ai lavori del
Consigho ed il farro che @i Amminiseeatori non ricoprono incarichi in alere Societa quoeate.

I relaxione al muolo del Consiglio di Amministrazione si fomiscono | seguenorti darti:
e Sei gunioni di Consighio temute nel corse delf Uscreizio 20t
* un’ ora e dicol minutd circa la durats media delle duniond del Consiglio;
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e gquattre riuniond det Consiglio progesmmate 2 Calendario Bventi Socictari per Pescreizio i corsao,
uma riutiane gid renwea {13 morzo 2003) nonoa Calendario Bved,

Al Consigho sono viservaly, nellambice dei potert genesli anribuir dadla legge e dadlo Searuta, Posune ¢
Papprovazione:

3 clei piani srintegred, mehuseriade ¢ finorzin delPmittenre;

» el plani steuregicl, industeatt ¢ Graceiad del gruppo di cut PMiminente & a cape;

3 delsisterng di governo societayio del T imitente sleso;

* della strosoera del gruppo di e Ulmitence é 2 capo.

Il Consiglin ba valueato Padeguateszn dellassetto arganizeativo, smministative e conpbite peneeale
delf lmireente, Con vpuardo al sistema di conrallo interno, olwe alle [unsiond proviste per legoe, la
socied ha conferito deleghe in ema di sicuresza sub lworo ¢ ek dell'ambieate, individuande
responzsabitl con capacirl o requisttl professionali; quanto al conflitt di ineeresse, nel 2000 & aram
adeteara la proceduca per le operazioni con partt corvelase, disponibite sul sl insernee dellemitiente
www.boerobaviolomeo. it

Con riguardo aitadeguacesea dell’assceco organszauvo, ammimnserativo e conabile genceale delle societh
controllate avenrl vlevanza stratcgica, con particotare dferimento al sistema di controllo inrerno ¢ aft
gestione det contlitit di beeeesse, if constglio Canministrazione dell’Bmitente del 13 marso 2015 by
sottoposto o overifiea Vassetio ovganbzative, ammiaistrativo ¢ contabile delle stesse, considerando che
e spciead contenllate sono e sowoposte allarivicd di direzione ¢ coordinamento della CAPIOETLp,
che gestisce anche direttamente gh aspertd amministeativi, organizzativi ¢ contalsli,

[ societd controllare sono possedute datla capograppo con partecipazione romlitaria,

H Consiglio ha determinato, sentito il collegio sindacale, la remunernzione clegli snnisteatont dedepis
¢ degli abrt ammunistratoni che ricopeono pacticolad caviche, nellambito del compensa globale
spettante ai mernd del Consigho complessivamente stabilito dalt’ Assemblen, Tn considerazione delke
dimensioni della Societh ¢ delln sun serettura Grgnnizeativa ¢ proprictaria, fon ¢ stato nominato il
Comitate per la rerunerazione degll Animinksteatort,

[ Consigho  ha walwato  periodicamente i generale  andamento  delln sestione,  tenendn in
copslclerapeiine, in particolare, le Infornwsiond ricevute dagli organi cf{:lt:;__{?t[[.

I Consiglio aon ha espressamente stabilite critert generali di individuazione delle sopra cibte
operrzond, salve che per e opesdoni con pard coreelate, nellapposita proceduss g cltata, 11
Consigho tattavia proveede allesume o allipprovazione preveativa detle ppotaxiont dell’ bmtrrenie «
delle sue conrollate, senva che o sia dservato alla sur comperenza da apposita fonre, cuaticlo tali
pperazioni siane aglonevolmente deemtie di tilievo strategicn, economicn, parrimoniske o finansario
per Plimittente stesso.

It Consiglio ha stabilito eriterd per individugre ke operazioni in cui une o pi amuministeatori siano
portaton di un interesse per contn profuio o di tered e o per le operazioni con past cosrelre avent an
siprificativoy rilicvo strategico, economice, parirnontale o linanziaro per PEmitenre stesso con
l’:ip]ﬁi?&lli.'a ]'JL'GCEL'LI.H'H precr w t:l.‘:t;'t‘;miuui Ll 5!:111'1 voreelase,

Llassermblea non aosssrendone §neesutinoee non ha aurariezarn i vin ot sontiva doerighe

al divieto de concorrenzs previsto dallare, 2300 codl, civ,
Armnumstraton Delepadd

it Consiglio, nella seduta del 27 aprile 20E2, ha conterite al Presidente muere e artrilasziont, esercienhili
con fioa individiale, relative aila gesttone ordinaria ¢ steaoecinaris della societd, con Fesclusione:

Al



o degli and dispositivi {compresi quelli costitunive di garaneic real) aventt per oggetto beni
imrobili sociali o dtoll, pubblici o provat, facend parte del pateimonio sociale,  se il
controvalore, ancorchié dilastonatg, ceceds Farn 1.000.000 per atro singolo;

4 degli anl di acquisizione di aziende o rami aziendali o paceeipaziont in aleewd imprese, se i
cartspettivo a catico delfla Socied, ancorchd dilazionaio, ceceda Hora 200,000 per atro singolo;

% lassunzione di obblizghi cambiatt ed U rilascio di fidelssioni a garaneia di werat, salvo che st orani
chi societa controllate o collepate.

I Presidente non & i principate responsabite della gestione dell’Emittenee cd & Pazionise di conerollo
dell’ Fmitsenre.,

Al'Amministratore Delegato ing. Glorgio Rupnilk, nominat nella sedurn del 27 aprife 2012, it Congiglio
ha arceibuito ot 1 poterd selativi alla gestione sockle ordinaria ¢ stracedinaria, fave salve le seguenti
ececesioni ¢ limitazioni:

4 arel disposiivi (comprest quelll costitutivi di garanzie veali) avent per ogeets beot Immobtli
sockll o ol puhb]iﬂi 0 privat, facentt parte del patrimono soclale, s il conrroreatone,
ancorché dilazionato, ecceda Buro SO0 per acto singoto;

# att di acquisizione i aricnde o rami aziendali o partecipazioni to alirud imprese,  se il
corrispettive a cartco defla Socieed, ancorché dilaziouato, ceceda Fueo L0000 per atto singolo;

 Tassunzione di ohbliphi cambiari cd 1l rilascio di frdessiond g garangia di tersi, salve che siteact
di Societd controllate o collegate,

Informativa al Consiglio

Gl organi defepati hanno tiferite al Consiglio cirea Partdvitd svolta nelllesercizio detle deleghe oo
conferdte con una periodictrd almeno wimestrale ¢, comungue, alla prima riunione utile per presentare
csaustivamente al Consiglio gli argomenti oggetto di csame,

ALTRE CONSIGLIERE ESTICUTIVI

Ned Consiglio vi sono consiglieri da considerarsi escrutivi

P Amminisceatore Delegare Glorgio Rupnil Jw, oltre alloperativitd peopria della caricn nell’ambito
delle deleghe deevute, & anche ditigente della Capograppo ¢ Amministratore Unico della conteollata
Brignok Sl

i1 Consigliere  Glampaolo Taconce in quantn Direrore Araministrazione, Finanea ¢ Congeollo
dell’Fmittente ¢ Divigente preposto alla redaztone det document contabili socicrari, Dal 3 dicembre
200 & Anuninisiratore Unico della conrrollata Tmmobilizve Genova MolassanaNuova Spod. ¢ dal 2
lugtio 2013 & Consighere di Amminisoasione di Iimmobiliare Val Geirate S.el.

Tl Vice Presidente Ginseppe Careassi ¢ il Vice Presidence Cristina Cavalleroni Boero, ai quali, ai sensi di
statute, compeee di sostituire i Presidente in caso di assenza o impedimento del medesimo, non sone
muniti ¢ deleghe gestionali ¢ non banne utitizzato | poterl che competone Joro in sostinzione del
Presidence,

AMMINISTRATORI INDIPENDENTI
[l collegior sindacate ha verificato la corretta applicazions del critert ¢ delle procedure di accerramento

adottati dal Consiglio per valutare Pindipendena ai senst ded TUF det propri membed, dando esito
positive a tall controdb,

P



TRATTAMENTO DELLE INFORMAZIONI SOCIETARIE

H Consiglio b adottaro soa procedura per ln gestone istea ¢l comunicwsione alfestertio o
docement el informaont deuardaon DEmitente, con particolare viterimento alle indmmsiond
privilegiate, dewa procodurs & consuliabile sul sito inreene dell Fmittenee www hioerobattolomeao.ir, alka
vowe Cospornte Guvertiee,

AMMINISTRATORE INCARICATO DEL SISTEMA D CONTROLLO INTERNO

I Caonsighio. ha individuate ned Viee Peesidente Giuseppe Carcassi, Famministrawowe incavicaso i
soveinterndere alla forsdonalic deb siseema di conmrollo tnrerne,

I Viee Presidente avvocaro Carcassi, smministeatore nearicaen di soveintendere ally funviooalicn det
sisterna Ji controlio interne:

ha codbaborate allidentifieasione del ]_11'1'm:iszJi vischt axiendal: (straregici, operativl, fsnaian ¢
compiiance), renendo conte delle cararcertstiche dedle arriviel svolee daltTimitente ¢ dulle sue controllare,
e liba soraposid alfesame del Consiglio:

o ha proposto al Consighio la noming, la revoca ¢ In renumerazione del prepusts al controllo mteino,
essetdo fgura colncidente con se stesso, amministmtore incaricats di sovontendere atla fnnetonalict del
wisteana i cosrerlley ineceno.

PREPOSTO AL CONTROLLO INTERNO

t Consiglio noa ha aominste wo o plll soggeti incaricad i verificare che il sistemn di conreolhs
Interno sta setpre adeguato, pienamente opeeativo ¢ funzionante, La seelm rene conta dells particolare
strubtara corganizzative ed operativa della eealth axiendale,

L'limittente b tstitoito una funsione & dsevemad andi?, con compeletrz specien in merito afla nonmariva
262 /2005,

MODELLQ ORGANIZZATIVO ex D. Lgs. 231/2001

I Ceomsiglio i amminisaaxione, con delibera det 12 novemnbre 201 ha adoceara 11 Bodello
organizzativo ai sensi del Dags, 231/2001, aggiornare il 29 lugdio 2001, 1 6 marzo 2082, nel Febbraio
ncd newvemlbize 2003 ¢ ned novernliee 2014,

U Bebodedto ¢ composw da una “PRare Generale™, clie

- mgdvichua le arrivicd neb cul ambio porreldbers cssere comnicssi reati;

. privede anosetema structurate di peotocolli ¢ & procedure, unitimente ad unn serde i accivitd ot
comtrodlo o veriticn, doneo a prevenite e riduree i tischio di comumissione del “Reald Presupposta™ al
senst deb L) Lgso 23172008,

Cintradues un sistenm sanmionarorio aualewa o sue Previsiond o sixne visporrate daf destinaar;

el diverse “Pard Speoali”, citscuna 4 presiho dr una specttien catesona di *Reatt Prespposta”™ da
preventre, individean in base alla mapgrtari del vischio effoooaea ai aenst del Pocrerns: be Pand Sprctals
aoer ledicre a

fapportl con ki Pabblicn Amiminkarcazione:
theal Soctetar:

Abusi di mereaco:

Beait in violazione delle norme subla taeeda deifa saluee ¢ detla siceeesrs sut faveates;
Reaei conten il patimetio commessi medianre frode;

Coruninalist infirmatica,

I



Dclieei contrey Findustra ¢ il commuereio;

Dclied contro Pattivied giadiziaria;

Pedited di criminalitd organivaat;

Reati Arnbyiencali.

Con la delibera del novembre 2013 0 Consiglio di Amministrazione ha rinnovate le nomine det
compaonentl dell'Organismo di Vigilanes, atralmente composro da due membrd:

Presidente PAvvocate Penatista Carola Plick ¢ Membro Eftertivo b de ssa Ivana Hivelta Responsalile
Affard Societart ¢ Legali di Boero Barrolomen Spo

Sul sire incernet del’Toutrente waon boerolarolonee bt sono dispontbill “Modelle Organizzativo” ¢
“Codice Tirieo™ aguiomart,

N Codice espone 1 peineipi fondamentali ai guali si ispiva Parrivicd sociale, anche delle societa controllate,

La controllata Tmmobitiare Genowva MolassanaNuova S.p. AL ha adogare i Modello Organieative ex D
s, 231/2001 ed ha nominaro il proprio 'Organisi di Vigilanua,

DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI CONTABILI
SOCIETARI

H divigenie preposto all redazione doi doonmentd conrmbili e societart ¢ b Consiglere Giampaolo
facone, dipendente della Societd con il runlo di Direrrore Finanza ¢ Coneeollo,

1t dirigenre preposto alla redazione did docutmenti contabili ¢ societari & stato nominato dal Consighio &
Araministrazione 1 12 sertermbre 2007, previo parere del Collegio Sindacale, woendo conto dei requisiti
di professionalith in materia giuridica, amministariva, contabile ¢ fnansiaria e della comprovata, lunga
conescenza delbn Soclerd,

Nellambsito detle funzioni proprie della carica ¢ del reolo professionale escrcitato, i prepasto dispone
di poteri e mezzt per attestare Padeguatezza e Pefferiva applicazione delle procedure i riferimento,
VELTIeAte ¢ Tesrane,

INTERESSI DEGLI AMMINISTRATORIT E OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Il Consiglio ha adotare la procedura di approvazione e di esecozione delle operaziond posee in cssere
dallEimittente, o dalle sue conteollate, con partl eoerclate. T predene opersioni sono individuate a
senst del regolamento Consol 17221/2010.

I Consiglio olrre I procedura sulle operazioni con partt correlate non ba formalmente adottato
ulterioti, specifiche soluziont operative idonee ad agevaolare lindividuasione e la gestione delle sitaazioni
it cul ugr amyministearone sia portatore di un ineresse per conto proprio o di ezl

SINDACIE

Lo Stacute disciphina la nomina ¢ la sostituzione del sindact aflar, 26 prevedendo # voro i lista pee tar
s che almeno un membro ded Collepin sindacale possa essere notninate datly minoransa ¢ per rispettare
la riserva a favore del genere meno rappresentare, come da arr 148 del 'TULE

11 termine enees cut devono essete depositate be lsie det candidad € di almeno venticingue glome prima
della dara fissata per PAssemblea fn prita convocaxione, ‘lall liste vengano tese pubbliche alimeno
ventuno glort prirma dellassemblea, Per quanto concerne la percentuale di capitale sociale necessariz
per presentare na s, lo Statawo rimanda alle disposizioni di legge ¢ b oregolamento vigendd. La
delibera Consob n 10109 det 28 gennalo 2015 ha previsto per Boero Bartolomen S.p.AL una quaota di
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paetecipazione part al 25% del capitale sociale. Qualorn siano presenrare die Hste di eandidac, i
Prestclente del Collegio Stodacale ¢ 1 sinddaco primo dleeto defla lista di minoranza, wet sisperto della
raserva di penere seabitivs dalla norma, Guslora venos [rippissta uia subl Hism o conscgua vott una solr
lista, visubemmnne elewd - a condisdione che cde fisea cleeva b Maggtoranza el vou appresentatl in
Agsembien - et 1 Sindact proposii o rabe fista, nel vsperro ded requisin di legge.

1 Colegto Sindacate iy cariea & stato nominato dall” Assemblea ordinacin degli azionistg del 29 aprile
2 por gl esercnd 200314010, grenmen alloen provisio Pt o presentasione delle lste coa 2.5%, ma
pon furong presenee lse di candidad Sindaci, PAssemblen deliberd allunanimici, s propose degle
Aztonisti presentl ¢ rappresentait, F periodo df cadea del Oollegio Sindneale & in sechenun con
Papprresvazione del ilancio detlesereizio 2015,

B33 sepuito un sinnetico protto con le caratredstiche pessonali e professionali di ciaseun siondaco {Aer,
14 -rirer chel Regolamento Emittentd Consolik:

Mario Pacciani — Presidente del Coliegio Sindacale, naro 1 Ronco Serivia (el a1 20270194,
tirolare dello Sradio Commercialisii Pacciant Cancpa, seritto ali* Albo dei Dottor] Commercialist ¢ cleghi
Eispertt Contabili di Genova ¢ Revisore Legale dei Cooti, nefl'ambito dellartiviel professionale dveste
caviche negh organt sociabl di pumerose societd, ma cui Presidente det Collegto Sindacade di Ers Snd
SOCICEE (UGN,

Paclo Fasce — Sindaco effettivo, nato a Genowva il 1607/ 1949, tirolare dello Stadio ligsee, gra
Presidente dell’ Oeedine dei chonrot commmencialisii per e clreosorizione del Tribunale & Geneava,
nelfambio dell’artvid professiomile vveste cariche negli oggani sociali di numerose soeieti;

Danicla Rosing — Sindace effettdvo, nat a Genowva b FO/05/ 1958, iscrittn all Albeo dei Dotrord
Commereististt e degll Vspern Coneabili & Cenova dal 1983, Revisoee | agale del Conld, nelPuniio
dellrivich professionale dveste incarichi negh orpani sociali di diverse Societd, ra cuis Presidente deb

Collegin Sindacale di O Melara Sp.AL Socicel soggera a divesione ¢ coordinamento di Finmeecanica
S.pLl

Pacla Brovere — Sindaco supplence natz 2 Sanvema 11 23.08.1960;
Elvio Mcinern - Sindaco suppleate, naio 2 Clenglo (33VY 11 16/09/ 19606,

Tuttd § skoelact sone iseritd al Registeo dei Revisori conrabili.

MNominativo Catica In cariea Lista Eneip. da | Yo part. Aleri
clal Condice. C.5 incarichi
Pacciani Mario Presidente el [ 29/04/2015 A 11} T
5 | Collegio N — SO P N
Fasce Paoto Sendaeo 203 i b ™) i i
| gfferrive SN R S S
Elunein Joming Atrclaces RS A boAE ) b T £
____________________ effertivo § - )

LGN TABELLA

Carica: viene inedicurs s preswdeate, sindaeo effertive, sindaco supplente.

Lista: viene indicaro M/ m a scoonda che il sindace sia steo clece dalla Bisen vorsen dalla ropioralE
i un minormaa vk bbb deden, de! Regolamento Bmitrear Consoly)

Indip.: barrate sc il sindaco pud essere qualificars come mlipendente secondn | orier stabilic dal
Conlice, procisande o cilee ali mbella se i crieed sano s Bbewract o modificatt
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Yo pare. 8. ¢ insgrita da presensa, 0 termind percentuali, del sindaco alle rivnioni del eollegio (et
calcolare tale percentuale & stato considerato il numero di ctunioai 2 cui il sindaco ha pactecipanm
rispetto af numero di rhanioni det collegio svoltesi durante Pesercizie o dopo Passunzione delllincarico).
Altrl incarichi: ¢ insedto i numero di incartchi di ammintstratore o sindaco ricopert dal soggetto
mreressato mlevano al sensi dellare, E48 bes TTUT

Non ci sono stall cambiamenti nelta eomposizione del collegio sindacale a far dara dalla chivsura
cetlesercizio 2014,

1] numets di riunioni teaete dal eollegio sindaeale net corso dell®eserciaio 2004 ¢ paed 2 oo,
Fok

i ('Zrhlleg'm Sitrdacaie:

*  ha valueato Pindipendenza det proprt membri nella prima eceasione wile dopo B loro nonung,
o ha valuoato nel eorso dell'Bsercizio il permanere del reguisi di indipendenza in capo sl proped
nermbyi,

L’Lmirtentee won ha previsto espressamente che il sindaca ¢he, per conto proprio o di sz, abhia un
fnreresse o una deteteninac opeazione detl Hmittenre infooni sompestivamente ¢ in modo esautienie
gl altri sindaci e i} presidente del Consiglio circa natuea, terming, origine ¢ portata del proprio interesse,
rirenierlo che — il caso occorrendo — i sindaco eventuablmente cotvolto dia comungue le informazioni
sulla Lase dei principt i correrteusa ¢ deonrologia della professione,

11 eallepio sindacale ha vigilaw sullindipendenza della socieed di revisione, vertficandeo tanco il rspette
delle dispostzionl normative in mwaterds, guanto Vesiseena, Bonamaen o Pentied det seevian diversi dal
conteells contbile prestan all'Bmirrente ed alle sue conrollare da pacte della seessa societd di revisione
e delle entied appartenenti alkn rete della medesima,

U collegin sindacale, nello seolgimenen della propria ardvied, s ¢ coordinato con b funsione di
contrello interne, richiedendo periodicl apgtornamenti al Responsabile.

Altre Informazioni

SOCIETA’ DI REVISIONE

e DELOFTTT & TOUCHE SpoAL ¢ socien incaricara della revisione legale;
s lincarico ¢ stato conterite dall’ Assemblen ordinatia del 27.04.20H 2,
o lincarics seade con Vapprovasione del bilancio dellesercizio 2020,

CAMBIAMENTE DALLA CHIUSURA DELLESERCIZIO M RIFERIMENTO

Non vi sono stald cambiament nella seeattarn i wrporade gomrwarc: o fac data dalls chitsom
dell’Lisercizia, oltre quanto riteeitn nella presente refazione con riguardo al faced successivi alla chiusura
dell'esercizio 2044 ma precedenti Mapprovazione defla presenee relazione,

Ciononva, 24 marro 2015
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Relazione sulla remunerazione

Riferimento art. 123-tercomma 3 TUF ¢ art. 84-quater Reg Emittenti —

All.to 3 A - Schema 7 bis ~ Sezione I -

fa remunerazione det membel del Consiglio di amministrzione é propasta all' Assemblea dal socio
ti conrollo, in fomma ageregara. A sepuiro della delibera assembieare i1 Consigho o
amministrazione, tesueo con dell'impesng del singoli ¢ ded parcticolart incarichi, sentito il Collegio
sintddacale, decide ¥ riparo, csercixio per escreizio. Vi sono doe component del Consiglie d
amministrazione e un difgente con responsabilied steategiche che sono dipendenti defl Sociera con
la qualifica di dirigentd ¢ con it gatarento previste dal relative contratto collettive naxionale d
lavore, Siocevidenszia che dF didgente con respansalitity straregiche in data 23 Gennawe 204 ha
spontaneamente rassegnato fe dimissioni ¢ in data 20 Pebbraio 2014 ha cessato il rapporto di
lavors con fa socictd, Parte delia retriburione dei due dirigenti amministratorn ¢ del dirigente eon
responsabilicd steacegiche ¢ varabile ¢ Pimporto & determinato di anne 0 anno sulla base del
raggiungimente di obiertivi 3 perffesse di volra i volta previmmenre indicaei ¢ verificard a

cemsuntive dal Presichente, seae ln Dircctone del Personale.
Mo estste un comitate per s remuneeazion: 1é abteo comitara competentie in materia.
Mon sono intervenutl espeet indipendenti nella predisposizione della politica delle venunerazioni,

Ve finalitd perseguite ¢ 1 prineipi alla base della politica delle remunctaziont sono stabilit in misara
sufficiente por rartenere & motivate persone dorate delle qualitd personali ¢ professionali richieste

pr gestive Pemirrende, Non vi sona varivdioni significative rspetto all’esereizin precedente.

Por quanto concetne i due dirigeati che sono anche amminiseraton detla Socierd ¢ i divigente con
responsalulith strategiche, 3 peso della rerrilutone variabie ael’ambite detla dore retribusione
complessiva pud influire dal 20% al 3%, a seconda del singok cast, La componente variabile i
breve periodo (un anno} pud sacillace dal 15% al 20% delfa reaibuzione, mentre la componenie
vatriabile i medio-tungo periodo (fing a tre anni, eventualmenre corrisposa al sale Uhrigente con
responsabilita strategiche, qualora e ticorrano § presuppost]) pud variare dal 5% al 1) % dedla

B Eat 1 W

Per quanto concerne fa politiea relativa ai benefics non maonetard, ab Presidente ¢ oad une Viee-
Presidente somo state assegoate auto i seevizio ad uso sia professtonale che personale, in

considerazione  delllarvitd ¢t mappresentanen svola o favore  della Societh. dAoche  agh
¥
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amminisrraro-didgentd e al digere: con responsabilisi seraregiche sono agsegnate qua di servizio,

# Ll LERED LI ARG,

Con tiferimenrn alle componenil variabili defta rerribuzione dei due ditipenti ammingseeatort o del
disigenle con respansabiliti steategiche, el obietdvi di perfrmare sulla base dui quall vengono
wssegmate le componentt varlabili i breve wemmine honus annuale) sone, in vis prioviceis, coreelae
al superamenta i wn “Reged doingresso” dconducibite w specifict indicatort deltulime bikuncin
approvare dall Asserollen, Raggitio queses primo target, che costituisee il presupposeo easenziake
per Perogzione del bonws, sonn fasat diversi obicivi oo seconda delloperativity e deble
compelenze degli nreressat, con dferimento al cono cconomico ¢ finandario | Risultato
Chpegativo, Mergrine Ners delle Vloded & Business, Tneerventd sul Capitale Cleeolante Netio cect ),
Lo componentt della renibusione variabile sub mcdio-longo rermine (boaus fine 1 e anni,
evennpbmente corrisponcdibile al Dirigente con wsponsabilith steategiche) sono cropae sulby base
del taggiongimento di obietiv definitl su progeri di medio-lunge periodo,  ad esermy)ice la

defntaiong dellorganizzasione, dei relativi processi axiendali, 1o SWEllE I s,

Gl oblertive di pesfermanse sui quali & Dbasaa 1 valugwione delle componentd vaciabili dell
retribidone del due dirigenti anministratort e del ditigente con cesponsabilicy strategiche, ai find
deileragadnme de] hones annuae, sono correlad al aggianginments ¢ paramertd vollepar ail risultatl
ceanomic aziencdali, meneee 1 ertrerd & valerazione uliland per i medio-lungo petiodn (bonus fine
4 e anni eventoilmente cordspondibile al Dirigente con responsabilith stratepiche) sono kg al
grado di raggiungimenroe det sinpoli oblettivi operativi, come di volt jn volo smbilie dai pinnt b

ritorimento.

IE persepoimenta degh toreresst o longe eeming della societh & affidare o remunerssion deafi
arnministraton non eotlegare ol mpgiungimento i obicttivi di breve retnine ¢ determinare di anne
in anso dagh organi sociali - i cul fanno parte wn ouclkeo di aronist che rappresenizng la
muaygggtaranza del capirale sociale ed hanno un investimento stabile e di lango perioda nella societi -
eneee § limind fissad dall'assemblea, Per 1 due amministearori-diigenti ¢ per i divigente con
responsaliiivy seraregiche Ta pare variabile delle reedbusdond & indicas dal Presidonte, che ha un

avestimenta cohsisteni, stabile ¢ di lange periodo nella sociera,
[ Constelio i Amministrizione discute ed appeova le principalt scelwe strategiche dell'emittenre,
stane esae induariali o Gntnedeic,  our non estendo Formalizea wnn prelitice di gestions Jdul

Ll i,
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Per gl amministratori 0 dirite sl corresponsione dell’'emclumento manwa dalla delibera
assembleare che definisce Pimpotto complessive ¢ dally duntone  consiliare immediatamente
successiva che ne stabitisce i diparto, tenuo conto anchwe delle pardeslart catiche, Per 1 due
amminkstvatori-ditigentt ¢ per il ditipente con responsabilith stategiche @ divivro atlo stipendio
matera mensilmente, La parre variabile della rerrilbzione di breve pertodo (honns snnue), vienc
crogata nell’anno successivir o guelle o cul 81 riferiscona © parametri i valutasione, una volta
verificato 3 psubiato di csercizio, La paere variabile della retribunzione degata al honus di medie hungo
periodo (bomes fino 4 oo ansi } viene corrispose al ditigence con responsabilita strategiche alle date

stabilive dai piani operativi di Hferimente, in relaxione @ eagglungimente degli obicrnvi fssatt,

Non vi sono clausole relative & stumentl finanziart come parte degli emolumenti o delle

reteElyuaon, in guaneo mal assegnotd.

Net s prevedono per ¢l amministratort aattementi pacticolart in case di cessazione della carica.
Per gli amminisuatori-divigent ¢ per i ditigente con eesponsabilicd straregiche valgono le normak

disposizioni previste dal contragto colletiva i lvoro per la categoria

Cilb amministratorl ¢ il ditigente con responsabilita seraccgiche banna wba coportura assicurativa
dettomitara “Dirsciorr 8¢ Oieers (D00, contro la responsabilicd civile, 11 premio & pagate dalla
socletd annuadimente, come da delibera assembleare a suo rempo assone, A due ammipistratorn
ditigentt ¢ al ditipence con responsabilied strategiche viene pagata dalla Societa b Polizzea sanitatia

integrativa al FASE (ASSIDAD.

Gl ammitasteaton indipendenti non sono oggetto di particolare politica setributiva, Non sono stad
stabiliti comirtl. Come detto, Pemolumento per le particolarl cariche & parte deflimporto

C{:mp!c sattecr deliberaro i sssemllen.

[a politica cotrihutiva dodka Socieri 1-i5pm1cl.:: alle soe caratteristiche stortche o alle sue danension:,

Y



Relazione sulla remunerazione, sexzione I1

i Prima parte

L vod che compongone It remuncrzione sono o seguentis

per euanze cotcerne gl emolumentt degli Amministraton sitearta Ji un compenso anoea fsso
dererminain globalmente, come pia detto, dall’ Assembles ¢ dpattito dal Conzighion

pet guaneo concerne 1 due Amministaton che sono anche divigentt ¢ il divigente con
responsabilitd steategiche, e voct che corpongono la retibuzione previsee dal CONL sono intearate da
Bomus b breve pectodo {ammmli ) fegatt alta performance economicn ¢ da bonus ¢ melio-Jun
petiddo. ( fino a tre anni ) Jegati alls eealizeazione i obietivi seratepicd, per 1 solo ditizente con

resmonsaliling strarcmeie,
Tabi wool sono coetent con 1 pobitics in matetia & remnunerazione adorrata dalla Socieri

Nan gone previsth martament specifict in caso di cessazione della catica o di visolusione del

eapporto di lavoro.

Per quanco concerne il Collegio sindacale, la defibora assemblesare di nomina (Assemblea del 29
aprite 2003) ha previste di attribvire i Sindaci, per cizsconao cheplt csereixt 2003, 2004 ¢ 2015, € 30,000

per i Presideote ed € 200000 ciascuno per { due Sindaei effertivi,

2. Seconda parte

Tabella 1: compensi corrispost ai componend deglt otgant i amminisuasione o di controtlo

zdd sl divigente con responssbilitg steategiche.

Iixi)



SO0GGETTO CARILA COMPENS|
Ferlado Emalument] | Compenso
pereul & per 1z cardca ]
stata nella Sockoth | eantraliata Porgg o
COGNONME E CARICA rgoperta | Scadenza the redige Il Beneflci non altri Alrrl
NOME RICOPERTA lacarlea | della carica hitancfo menatari lncentiv] compens| TOTALE
]
Boaro Presidente Esercizin | Approvazne
Andrelna Elink) bifencio al 300,000,000 3.02L .52 304,921,62
................... s et e oo 28122014
Careassi Vicn Presidenio Esercizla | Approvasne
Ghuseppe 2114 bifencio al B0 Q00,00 Go.030,00
________ E R L I RN SO
Cavallerani ‘Wice Presidenta Eseicizio | Approvaz.ne
foerg 4014 hifancia al 90 040,05 2.729,52 9272052
Cristina 3L E2S2014
GAvarone Consigliare Espicizio | Approvaz.ne
GREgario M4 lnifarcla ol 24.000,00 10.000,00
3L 2014
tlka Coasighlare Esercizio | Approvaz.ne
Breno 14 bifancia al 20.000,00 20.000,00
3122014
Ghistesi Conslgtlers Eserclzlo | Approvaz.ne
1uigi 214 bitancio al 20.000,00 20,000,040
ILLFI0LA
eone Consigtlers Eseaclzlo | Approvizne
Gtampaolo 2014 bitancio al 20010, 00 5,E60,39 2506000 | 175703,66 221.994,50
IL LS04
fuopnlk Atnmirlstratore | Esevclzla | Approviz.ne
Ginrgio Dalepata 21114 bifancia al 890.000,00 5.949,75 ALB0000 f 130,111,565 20786131
FEAI2F2014
Sendonl Consighlers Eserclzla { Approviz.ne
Giuseppe 2114 hikencia al 20.003,00 20,004,090
FtA014
Tasa Consigliers Eserclzla | Appravaz.ng
Adriana 2014 bitzncio al 20.000,00 20.00H],00
314122014
Presidents
facciani del Cansigli Estrcizlo | Approvarne
LR ET) Slnipcale 2033 hikpneglo al 300080, 09 30,000,080
3571272015
Fasco Sindeca ulfettive | Esercizio | Approvetne
Fanlp 214 bifzncio al 20.000,00 10,000,000
31272015
Daniela Sindaco effettive | Esenclzla | approvaz.ne
Rocina 114 hilangio al 20.008,00 200.000,00
311272015
Tamasan| DHIgente ¢an £sertizla | Dipendente
bxrin Bespoinsabilit 214 & tempa ind. 211114 1495386 A7 365,00
da 21711512
Gilseppe Strateglche 2 /0214
TOTALE 2130.000,00 2013292 6688000 | 346.789,08 | L.1G3.862.00

%) Reeribawiont fsse da lavors dipendente al Torko desli oneri previdenzial ¢ tiscalt @ canieo del dipendente,

eaclust pli snerl previdemadali obbligaton collertiv @ caices dela socied o aceantenarnenss TUR,

1B




Tabelta 3B 0 pr B incentivazione  monetarh g favors de cormpoenti dellongana i

araministrazione ¢ gl clirigcmc oo rcﬁl':(:nﬁﬂ!sﬂitfl strarepiche

Cognoine ¢ Carien PPEasnes Bonus dellfanno
Nome
Erogatile/ Brogato

Rapenik Giorgio Arsnrnnistratore [ elegaro

IHrigrente bargve periodn (unnesle) | 1RGO0
Ciinoipuels lacone | Consipliers - Divieente. Theewe perdodn fanneale) 25, (80 06
Ttz sacio irigente con Respoosebilite § beeve perioda fnousle (1

Srrategiche meddio e poriodo

faireerone Oenerale { fino 1 oe annd) 11,06
TOTALE 6. 580,00

ni



Informazioni sulle partecipasioni nella socictd quotarn ¢ nelle conueollate detenute  dal

componenti degli omgrani dif Amministrazione ¢ di congolle ¢ dal divigene con responsabilick

steategriche.

Allegate 3 A - Schema 7-fer @ Schema velaivo alle informaxioni sulle partecipaziond det

connpoucent degli organt di ammmisomsdone ¢ di conecolto ¢ del ditgenee con responsabilith seeategiche.

dirigente con responsabiliti seearegiche,

Tabetla 1 Pareccipaziont dei componeni deghi organt di amministraziens ¢ di controlle ¢ del

MNunern Mumieto weioni Maote
Ninene Mugnene possedute
MNominative Carie: Sncietd Azioni posseduare Arioni Aviond all fizne
Partecipata allis Mine Acouistake Vendote delesercizio
. 2014
dell’escrcizio 2013
TS
Froems Andreeso Prrosidenie T 24k A2 228500 il
[RET I
Thactubuomen 504, SO
contzoliade
Caradleroni Boere Yice Presidente 1.2%) LIS ) posscssn
Cirsting cit. Rapmnk alirgite
T
EELRL
Bupnibk Gisagio Adrnisistalore | Toreoetamoen 508 il
Uelepinn f souite 11
1dirigeaire Lieniupe
Cilislery Lanigst Caoerzizliv i [Focres 343 PEYE  provisesso
Bavtotomes 5k, elivet2a
FHIRSLESY
Shewlemi Crivseppe Cenngiglicre Bisgtes 3T 35 27135 tracl.
[FETRES
Biwrglomen 5. seiriet

oot

Boero Bartelomen S,

24 mareg 2015
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NCOERC BARTOLOMED 5.4,

SUPUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA AL 31 DICEMBRE 26014 — AT TIVD
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TOERD DARTOQLOMEDQ 5.p.A,

SETUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA AL 31 DICEMBRE 2014 - PASSIVO

[adai gy wanadt Y evive
PATRIMONIC MNETFD
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BOERO BARTOLOMED 3.p.A.

CONTO DCONOMICO PER L'TSERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2014
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BEOERD BARTRLOMED 3.p.0.

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL 3t
DICEMBRE 204

Fsercizio Esercizio
et Jua sasediy ol7 gair 24 013
LTiile {perdita) deli"egercizia (A) (2.226.117) (4.173.2858)
Al il fpe pdive) compdessivl che o sasamw sucoessivoeenle velssiGeati welloile
fpevdita) alelPeseacizia {05 Lk 277 {1257
Adrd vk {pe it complessivi che potrnuo suecessivamente sisere aclssiicsti mel'nnte
frecelita) clelMusireizic {1 0
Totale atile {peedita) complessivo al seten delte imgoate (AHB) {2.470.394) (4.304.08-h)
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BORBRG BARTOLOMED 8 p A,

RENDICONTO FINANZIARIO PER LESERCIZIO CHIUSD AL 31 DICEMBRE 2014
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AOERD AARTOLOMED J.p.A.

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO PER
LESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2014

. . . Alree Uil Riserva Utike
Capitade  Asiond Riseovan . o .
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BOBRRG BARTOLOMED 3.4,

NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO SEPARATO 2014

NEXTA L FORMA B CONFEENLIEO DEL BUANCIO SEPARATO 1T ALTRI

ONIDE CARATTERE GIINERALL

ATTIVEEA IPRINCIPAL]

Bocre Bavtolomes SpaA (I “Societd™) ¢ una societd con pusonalitd giudidiea organizzata

sccondo Pordinament pinrdico della Republslien Talan,

Boero Barmlomen Spo. e e sue societd conrollae, con e quali costtuisee i Gruppo Boero
Bartolomen SpoAL opera principalmente in Lealia,

Boero Burrolomeo Spad. & impegnata aella produsione o commercialisrazione & smald, colotd,
vernicy, peodott vernictant i geocn, di sistemnd dntomerric] ¢ toro ageessort, La sede della

sockerd & Via Macagoi 19, Cenowa, Tralia,

L azione di Boero Bavtoloaeon S.FJ.J'I\. song gquistate fin dal lonano F982 sul mercato azionarto di

L3orrsa Tradiang Spd.

CRETERT DI REDAZIONE

[ Bilarwics sipaate delia Societd & presentute incure, chic &l valits Ruvsdouate oclic cconomic in

cud In Socicrd opers principalmente.

{ prospeel di Conte ceononmes, di Con economion complessiva, di State pastimoniale ¢ dotle
variazioni det Parrimaonio neco sono presenrati in unitd i earo, menree i1 Rendiconto finansiario
¢ bowalord dportasi nelle Now esplicative sono presentat o miglinin 3 curo, salve diversa

ko ione,

I Consigho di Ammintstrazdone del 24 marzo 2015 della Societd ha approvato | progentl i
bilancio separain ¢ consolidato & Boero Bartolomen S.p.AL ¢ del Grppoe Boero Banolomeo
proveedendo, in pari data, a comunicatlo al Colleyio Sindacate e alla socterd di Revisione egale;
bt pubbiicazione dells presente reladone Ananziaria annuale di ewd al comnm b delifate, 154-ter del
Teseo Enico defla Fioanza (TUF), comprendente 1 progett di bilancio sepamto e consolidato, 1
seluzione suits gestione, le reliziond dells Sociedd di Revisione Legale e del Cotlego Sindacale ¢

Partestavione di cui allarn, 154 bis coma 5 det TUT avverrd nei modi ¢ nei rermin di leppe,

Llanesiazions deb Bilancio sepassto ab sonst dellPare 81 er det Regolamerio Copsoly n, 11971 del
b maggeo 199 ¢ suecessive nodiliche ¢ bttegrsiont (Regolamente mirenid) nonché e
infotmazicontt al sensi defPare, 149-duodecies did Regolimento Emittend Consob sone ripormce in

altegaro al presente bilancio separaio (dapertivanienie Allemui e 2),

31 precisa che f Relwtone sulla gesetone o sulfandamenso cconomico ¢ Aaansario dell'esereizio

2071w cut sk ninwia, contiene a Rebasione sul governe secieimrio s seosi defl” o 123-bis ded TUE



OERD BEARTOLOMED S.p.0,

(mexkello di ammintsteazione € conteollo tradizionale) ¢ la Relazione sulle remuneraziond prevista

dal conuma 3 delbare 123-tee def T'UT
CONTENIITO E FORMA DEL BILANCIO

Ea struttura del prospetto dedla Siruazione patritnonisle finansdaria scelta dalta Socierd recepisce Ja
classificazione tra “attivied correntt”™ ¢ “artivita non conentt”, secondo quanto disposto dalio [AS
I menme, con riferimento ab Conro LBeonomico, la Societd ha adoctate I chassificazione per
natura, fonma ritenuta pia rappresencativa sisperto alla cosiddera presentazione per destinazione

fanche deua 4 “costo del venduta™).

[nodere, come richicseo dalla delibera Consob 15319 deb 27 uglio 2006, nel praspetta dt Coneo
Eeonomicn, 1 componeatd di reddito {positivi ¢fo negativi) dervanti da evened od operazioni il
cud accadimento dsults non georrente, ovvero da guelle operaziont o fael che non i ripetono
frequenremente nel consuete svolpimento dell’attivita, sono evidenzian distintamente nelle voel

di costo o di ticave di riferimento.

Sempre in applicazione della suddetta delibera Conaab, neghi schemi della sitnazione pawimontale
finamedariz ¢ del conto economico sone stat indicat separatamente gli impord relaied alle
postonl o transazioni con partt carrclate, wentifican secondo la definizione prevista dallo TAS
24, Tali poste sotto commentate nedla Relastone sulla restione,

El rendiconeo finansiario & seata rechatio ntibzzando 1 metodo indiretco,

Principi coptabill, cmoendamentt ed interpresaziont IFRS applicati dad t prennaio 2014

Fseguent principt contabili, croendamentt ¢ interpeerasioni sono sead applicati per fa prima volrs

dalta Sociced a pareice dal 17 gennaio 2014

+IFRS 10 — Bilancio Consolidato che sostituisee bo TAS 27 - Bitgeie eonssieduio ¢ separals, pur la
parte relativa al bilancio consolidato, o i S3IC-12 Conrelidwmente — Sorerd o destinagione seeifica
fiecetd weicaln) W precedente FAS 27 & smato ridenominato Bidewmb seharalo o discipling
unicamente 1l teaccumento contabile deble parcecipaziont nel bilancio separato. Lo principab
variazioni stabilite dal nuoveo principio per il bilanclo conselidaro sono le sepuentt:

o PHRS 1} aabilisee un unico principio base per consolidare mrte le dpologie &
gattitd, o tale priacipro ¢ basato sul controilo. Tale vanazione rimuove Pincocrenza
percepita tea b oprecedenti TAS 27 (basato sub contollo) e SIC 12 (lasaro sl
passagpio det rischi e del henefici),

o £ star introdottt una delinizione di controllo pit solida rispeteo al passate, basata
sulla presenza contemporanen der seguenti tre clementt: () potere sulbimpresa
acquisitn; () esposizione, o didi, a4 readimenti variabili derivaoti cal
coinvoigimento con la stessay () capacita di utiizzare il potere per influenzare

Fammoneare di cali rendimoend varialil;
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er I'HARS 10 richicde che un investitoes, e valugiee se ha 1 controlls ﬁu]!‘inqu'c.sﬂ
accpnisita, st focalbed sulle aecvid che influeasans inmodo sensibile § rendimenti
ehekla stessa deoncetto di anivind elevanr);

o PRS0 richiede che, ned vatuiaee Desistenes el conorolls, sl considerine
selamenie 1 divirt sostanziali, ossin quetli che sone eserciabill in pracica quando
devano essere prese b deeisiond rilevant sullimpresa aceuisita

a  PITRS 10 prevede puide prasiche di ausille aclla vabuasione delfesistenzn el
coattrelle n siluariond complesse, quall i1 conteollo di Fateo, 1 digisd 0 voto
prrensiali, le coded stucurate, le sindont in cul occorre stabilive se colui che b

il pertere decksorio sta agettdo come aeeote o principale, coc.

In termint generali, Tapplicazione dell'[FRE 10 richicde wo sipnificativo geade ol

giudi';:iu 1t Certo numero ok aspett apphcattvi,

i1 principio & applicabili 10 moda rewospertive dal 19 gennaio 2004, Lradesione di
vibe nuovn principie non ha comporties effortd sulfarea di consolidamenso defla

Sociers,

#1IRS 1% - Accordi di compartecipazione che sostituisee Jo TAS 31 — Partesibesions én foind
Fentire ed 1 STC 13— Tugprese @ controllo songinnty - Conferimenti in s o pave ded pertocipents ol
orntendle conginnte, Tl omaove principio, formi reseando §ocriteri per Pindividaazione  della
presenza di nn eoneello congionte, fornisce ded eriterd pee il rractamenro contabile degli
aecordt di compatrecipazione basal sl diritti ¢ sogli obblighi derivanti da mll aceordi
piuttosto che sulla forma legate degl sressi, distinguende b accordi v sdnd sention ¢ joint
epenipn. Secondo PIFRS U wb conmario del precedenie [AS 31, Pesistenza di un veleolo
sepataie non € una cotdizione sufficiente per classificare un accordo di comparteeipazion:
cotar una el peatire. Per e oot veninre, dove le part hanne divited solamente sul parrimonio
netto delfaccordo, il principio stabilizee come unico metodeo di congabilizzazione nel bilaneio
consolidate i metodo del parimaonio netwo, Pey le jade aperation, dove le pact hanno dirdgd
sudle abivirh © obbligaziont per le passeita dellnccordo, i principio prevede Ta dirctsa
rerizions el bilanelo consolidare (e nel bilancio sepacaod del pro-guor delle arrvra, dedle
passevith, ded cost e det ricavl derivant dalla sint speration.

In rerming geneeali, Papplicazione dell'TFRS 11 vichicde wo significativo grade di giwdixio o
certt serron axiendall per quano vigeavda la distinzione tea jdes vendnre o joind operatio,

v principio ¢ applicabile in modo reteospettivo dal 19 gennaio 2014,

A sepuite dell'emanasione del nuove principio IFRS EL o 1A 28 — Paréecipersioni in Iprete
calfegate & stato cmendato pee comprendere ool sue ambite di applicarione, dalla dara di
eFficacia ded principio, wche le parrecipaziond in bopress a conreollo corpiuate, Liwdostone

i Lade vuover prinwi]pie 1 ha coenpoitatt eflelid sullwme D congolidbunenta dells Sucien.

TS 12 — Enformaziond addizionadi su partecipaziont in aliee imprese che & un nuovo ¢
eotnplets principio sulle informaziond addizionati da fornice nel bilancio consolidira per opni
tpologin i panecipazione, ivi incuse quelle o dmprese comceollate, gl accordi (i
cotnpartecipaxione, collegate, socield a destinazione spectficn ed alire sociced velcolo non

consobickate. 1. adozione di mle roova principio ba teso ancor pi compleca Mntosrmativa sulle

1
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partccipaziont significative in imprese collegate fornite nella not inregrativa al Lilangio

congolida del Gruppo,

# [mendament allo LAS 32 “Compensazione di attivitd finanziarie e passivitd finanziarie,
volti a chiarire Papplicazione del criterl necessari per compensare in bilancio attivita ¢
passivicd Aoanzizde (e Pentith ha correntemente il diviwo legale di compensare gli importi
vilevar contabiimente ¢ intende cstinguere por it residuo neeto, o realizzare Pacelvith ¢
contemporaneamente estinguere la passtvid), Gl emendamenti siapplicann in modo
vetrospettive dal 19 geanaio 2014, Ladordione di tali emendamenti non ha comportato effee

sul bilancieo della Societd.

¢ fimendamenti atlo [AS 36 “Riduzione di valore delle attivith ~ Informazioni integrative
s} valore recuperabile defle attivitd non fInangiatie”, Lo ivnditiche mirana a chinrire che
le ioformazioni integrative dn foroire circa @b valore recuperabile delle atmivith (incluso
Pavvismen) o detle unitd peneratedet o flusai fnaonzdad assoggevate 4 eest di impairment, nef
case in ol i loro valore rocuperabile si basi sub fade pedie gl neteo del cosi di dismissione,
tiguardano soltanto lo attvith o e unitd generareicl dE flussi finanziard per fe gualt sin smatd
tilevara o dpristinatn ona perdica per riduzione di vatore, durante Tesercizio. In wl caso
occorrerd fornire adeguaty informariva sulla gerarchia del fivello di fair value i cud vientea i
vatore recuperabile e sulle teeniche valatative ¢ Je assunzioni utilizzate (in caso st traerd di
livello 2 o 3. Le modifiche sioapplicano in modo retrospecivo dal 19 gennaio 2014,
Ladozione o tali emendamenti non he comportatn offern sullinformariva del bilancio della
Societi,

Principi contabili, emendamoentt ¢d interpretazioni FFRS ¢ IFRIC omologati dalPuniong
! ¥ i

eurapea, non ancora obbligatoriamente applicabili ¢ non adottati in via anticipata dalla
Societd al 31 dicernbrg 2014,

#In daea 20 magpio 2013 & suta pubblicata Pinreeprerazione IFRIC 21 ~ Levies, che fornisee
chiarimeari sul momento di rlevazione di una passivird collegara a eribucd (diversi datle
itnposte sub reddito) impostd da vo enie governativo. 1 principio affronta sia le passivied per
reibuti che renerano nel campo di applicasione delle TAS 37 - oleambommnnts, pastipfhd o attinida
potensied, sia quelle per 1 eedbued il cui timing ¢ impotto sono cert. Flinterpretazione 51 applica
retrospottivaments per gl csercid che decorrone al pid ardi dat 17 gogno 2014 o daea
successiva, GU Amministeator] prevedona che Padozione di ale nuova interprerazione non

COMPOEEra effeetd sul bilancio della Societs.

¢fo dara 12 dicembre 2013 lo IASB ha pubblicaro il documenre “Annuval Emprovements to
IFRSs: 2010-2012 Cycle” che recepisce le modifiche ad alcuni principi nelPambito del
processe annuale di mighiormmenta degli stessi, Le prineipali modifiche riguardano:
alFRS 2 Share Pased Paympade — Definition af weeting condition. Sona st apportaie
delle modifiche alle definizioni dt “resing sondition” ¢ St “warket condition” ed
aggrivince le ubedort definiziond di “perfmance conditior” e “service condition” (in

precedenza incluse nella definizione di “resng condition’™);
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CHURS 3 Basivere Combinution — Aecosnting for continaed oosderatinn. 1o modifica
chinrisee che ww stingent consideration. nelfambit d0 burdvess combineiion
classiticara come uaarnviG o voa (assivitd Aoroedatia deve essere rimisaearn g
i wedre o oenl dara i chingura di perioda conmabile ¢ le vatiasioni i Jair e
devono essere rilovate nel conto economico o a sl elementt di conte
ceanomviee complessivo sulla base del regaisid dello TAS 39 (o FVRS 9,

OIURE B (perating sopmmenic - <pmesetion af aperadeny Teawents. Fo modifiche oohiedona
A un’entid di dare inlormativa in merito alle valugzion fatte dal panagrenent
netlapplicaztone dei crirert di aggregasione del segmentd eperaivi, inclusa naa
descrizione dei segmened operativi apgregatl e deplt indicatori  ceonomic
cotsideran nel detenmivare s tall segmenti operativi abbiane camrreristiche
coottoiche stk

OIVRS B Opervting segments — Reconcifiation of toted of the rportabile segwents’ assetr ot
erelely’s eiseds, Le modifiche chinriscono che b vconciliazione wa it vale delle
atiivitd del segmentt operativi ¢ i woeale delle attieiid nel sweo complesso
delientit deve essere presentatn solo se 1 rotale delbe arieith ded srrrer
aperativi viene regolarmenie tivisto dal pint alto vello decisionale operative
sl entich,

ollFRS 13 Dafr ol Mpasaremens — Shortitvrme rocwivabios and Jeryatiies, Bono stale
modificate lo B for Comduifons i ale principio al tine di chiarite che con
Vetrdssione delPTERS 13, ¢ b conseguentd modifiche allo TAS 39 e all RS 9,
resta valida fa possibiticy Jdi contabilizeaee 1 credit ¢ debitt commerciali corrent
sentza ritevare pli effentt di un'accualizzazione, quator wmli efferti visulting now
natetiali

CLAS A0 Property, plent snd equipment and 145 38 | bl sLeredr — Resdieetion sothod:
propertiaitele revtatiient of wicimtilated dpreciation] amertization. | & modifiche hannen
climinate lo incocrenze nells dilevazione det fondi ammortarenie quande
uiattvitg matertle o immareriale & opgetto di dvalutazione. | reqguisis [rrevist
dille modifiche chiariscano che il valore di carico lorde sia adepiado o mistea
conststente con la rivahizione det vatore di carico delPaetivith ¢ che i fondo
atrenorramento dsulit part alla diffecenza cea 1 svalore di carico lorde e il vabore
i earico al netto delle perdite i valore conabilizzate;

olAS 24 Bedeteed Porties [Xiselosires — Ky svansgensent persaried, $1 chimisce che nel case
M oenl 1 oservia dei ditigend con responsabilic steaccgiche siane Forniti da
urentied {oonon da una persona fsica), e enticd sia da considersre COHEIUE]RIE
s parte catrelarn,

Le moedifich: si applicans ab pifc rasli 2 paitice dagli eseicizd clw haeno Do dal |7
telibraio 2015 o da dat seceesstea, GH Amuninisreator non st oatersdone wn effetio

wignificacivo nel bilancio delfa Sociead datfadordone di gueste nwdifiche,
#indata 12 dicembee 2005 lo 1ASS ha pubblicato il docomentto “Annual Improvements to

[FRSs: 2601-2013 Cyele™ elw recepisce le modifiche ad aleind principt oetambite del

Proeesse tnnuale i mighiowmmenno deglt seesst, Le prineipali modifiche viguedana:
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CIURS 3 Buriness Combinalions — Seope exceeplion for joind sendirer, | a modificn chiarisee
che H paragrato 20a) dell'HYRS 3 esclude dalfambito di applicasione dell RS 3
la formazione di tarr 1 tipd & ains arvagenens, come defined dall'TERS 11;

CIERS 13 Far [Pl Measrenront ~ Scope of portfolin axception (pae. 52} La modifica
chizrisee che fn porgfolie exrepiion inclusa nel paragrafo 52 delf’IFRS 15 si applica
a w1 eonemart inchusi nelfambito di applicazione delle [AS 39 fo THRS Y)
indipendentemente dat fatko che soddisfino la definidone di ateivitd e passivitd
finamaarie fornit dablo TAS 32,

ol AS MY Turestwens Properties — Inforrelationsdip bemeen 1HRY 3 amd LAY #00 B2 maodifica
chiatizce che VEFRS 3 £ o 1AS 40 non sl escludone vicendevolmente e che, al
fine di deceominate s Uacquisto di vua propriced vmobilivee viente nell’ambico
di applicazione dell'lFRS 3 o delle [AS 4, occorre far riferiments
rispeetivimente alle specifiche indicasiont fornite dall'THFRS 3 oppure dable EAS
4.

Le modifiche si applicang a pactive daglt esercizi che hanne inixie dal 17 geanato 2015 o
da data suceessiva, Gl Amminiseraton non s attendono un effetto significativo nel
bilancio defta Societd dalPadorione di queste medifiche.

#Tn data 21 novembre 2003 lo [TASB ha pubblicato Pemendamento allo [AS 19 “Defined
Benefit Plans: Employee Contributions”, che propone di presentare de contribuziond
(relative solo ab servizio prestaro dal dipendente nell'escrecizio) effetrare dat dipendent o
terse partt ai plani a benefict definket a ridurione del semie ean dellesercido in eul viene
pagate tale contributo. La necessita di tale proposta ¢ sorta con Uintroduztone del nuovo
EAS B 2011), ove s ritiene che tali eontribuziond slano da interpretaze come paree di un
port-cabigparent bemgdt, phuccosto che di un beneticlo di bieve periade e, pestan, che tale
contribuzione debiba essere spalmaea sugli anni di servizio del dipendente. Le modifiche si
applicano al pid tedi 2 partiee dagli esereizt che hanno inizio dal 1° febbraio 2015 o da
daea successiva. G Ammintstrasort non si arrendono un effeteo significativo nel bllancio

della Socierd dalbadozione di gquesta maocditica.

Principi  contabili, cimendamenti ed interpretazioni FEFRS non ancora omologats

dal’Unione Europes

Abla dara di rifedimento ded presente bilancio gli organi competenn dellUnione Buropea non

hanno anceora concluse 1 processo di smologazione necessario per Padosione degli emendamentd
¢ dei principi sotto descried. |

¢ln cata 30 genoaio 2014 lo TASB ha pubblicatn i principie IFRS 14 - Regulatory

Defercal Accounts che consente sobo a coboro che adorrano gh TFRS per la prima volta

di continuzre a tilevare gl import relativi alte atrivied soggette a oriffe regolamentate

(“Rafe Rogelafion AAckivities”y sceondo 1 precedenn principl contabill adottatl, Non essendo

Ja Societdl un firt-fime edopder, tale principio non visulta applicabile.
¢ [0 data 6 maggio 2014 [o IASS ha cmesso aleuni cowendamea al principio TFRS 11 Joint

Areangements - Accounting for acquisitions of interests in joint operations”

refativi alla contabilizzaztone delPacquisizione di interessenze in una jors? operation la cui
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areivied costtoisea un Seares acllaccezione provista dalP1FRS 3 Le modifiche richicdono
che per quesle furispecie st applichine © ponclpl riporsd dattTERS 3 relurivi alla
rileviione: f.il.:}_{]i cFEeLel Bt b Peessmins cosslaiandion.

Ee maditiche st applicans a pastive da) 1° cennae 2010 ma & consentin wyapplicasione
aiecipain, GH Amministeacstt non siatendoas w effore significattvo nel bilancio della

Societs dutldesione d tueste modifiche.

#to da 42 maggio 2004 o TASE ha croesso alewni emendamenti allo [AS 16 Property,
plant and Bguipment e alle [AS 38 Tntangibles Assets — “Clarification of
acceptable methods of depreciation and amortisation™, Lo medifiche allo TAS 16
sabtliscono che 1 erieeri di ammoramento determinad in base ai ticivi non sone
appropriac, in quanes, secondo Femendamento, 1 eicavi generati da unattivicd che include
Futitizza dellatmvitg oppetto di mmmortamente geoeolmente dflettono o diverst dal
sodo consumo dei benebici economict dell'arividy stessa. Fe maodiliche alle [AS 38
tereducono una presunzione telatben, secondo cul un criterdo i ammortamenrs basan
sil tieavi & considerate di norma Inaporondar per b medesime mgiond seahilite dafle
modifiche introdorte alto EAS 16, Nel caso delle atrivity intangibill questa presunzione
o essere peraltro superata, ma sobunente in Emitee ¢ specifiche circosranze,

Le madifiche si applicano a pactive dal 1% gennnio 2016 ma ¢ consentita un’applicazione
anticipata, Gt Amministeatod non st attendone un effetes significativo nel bilancio della

Soeictd datbadostone di guesre modifiche.,
I

*in data 28 maggio 2004 lo 1ASS La pubblicato il principic EFRS 15 — Revenue From
Contracts with Customers che & destinato 2 sostituire § principi TAS 18« Retemer ¢ TAS
W~ Constrmetion Contracls, nonché le interpresziont IPRIC 13— Crramer [ el
Propreemres, IWRIC S — clgreements for the Constroction of Real Fistate, TWREC 18 = Transfert of
Aty from Castomers ¢ S1C 3 o Resswnes-Bavtor Trmnmtions broaivige Advertising Serniges. 1
principic srabilisee un nuovo modetlo di teonoscimento del rteasd, che s applicherd a
teed 3 eotitzact seipularl con | oclieni ad cocestone di gquelli che reorsne nelambira dl
applicazione & altri peincipt LTAS/TERS come § leasing, 1 conteartd dlassicurazione ¢ gli
struments Bnanedarh. [ passagel fondamentali per la coneabifizzazione det deavi scoondo ]
nuove maodello sone;

# lidentificazione del contrsea con il clicae;
¢ Videntificazione delle perfirasae abfivations del conrateo;
¢ la delermineudone ded preszog

& Pallocarione del presmo alle perfirmeane eiiizaiionr deb cotnrate;

#1 crited desorianne det aesvo guanedo Pentied wodedisfa ciasenna behe:

EL principio si applica o partre dal 19 gennalo 20H7 a2 & consentita un’applicarione
weticipara, Al oo gl Asmiinstion se smano ancosa valiiando ahi Bl atla
dara armale nok & pertan possibile fornie una stima mgionevole degh effead sugli
importl seeitt o vtelo df dcavi o osulla relaien informadva finelié 1p Socictd non avel

completato unanahsl deteagtinn del conteac con 1 clicauri.

ol dasy 12 QUL A B LASRE ha ]'.nl.]i}|_1!ic‘.:u'n Femendsinenro atlo TAS 27 & Equity

Method in Separate Finanecial Statements, W docomento inrrodice Popeione (di

(%]
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utilizzare ot hilancie separato di un’entird i metodo del patrimonio netto pes fa
valutazione detle partecipadioni in socierd controllate, In socierh 4 controlle conglunte ¢
m societd collegare. i conseguenza, a seguito dellintrodwsione  dell’ermendamente
ut'entith poird vilevare fali partecipazioni gel propro bilancie separato alternativamente:
oak costo o
oseconda quanto previsto dallo 1FRS 9 (o dallo LAS 3% o

ontibizzanda 1 metodo del pattimonio nette,

[ modifiche sl applicano a partice dal 17 genmuio 20H6 mm & consentitg unapplicasione
anticiparg, Al momento gli Aromintstratord staono valatande 0 possibidi cffertd

dell'innroduzione di queste madifiche sul bilancio separare della Societa.

# [0 data 1] sertembre 2014 lo IASE ha pubblicato Pemendamento all'TFRS 10 ¢ AS 28

Sales or Contribution of Assets between an Tavestor and its Associate or Joint
Venture, [ documento & siato pubblicato al fine di visotvere Pattusle confliera tea ko
LTAS 28 ¢ TIFRS UL

Secotdo guante previsto dallo 1AS 28, Tutile o lz perdita risultante dalls cossione o
conferimente di un wen-aapetary amed ad una jofut venipre o collegata in cambio di una queta
el capitale di quest’ultima € liniere alla quota detenwa nebla joind sevdiere o collegare dagli
altri investitot] estraned alla transazione. Al conerano, 1 principio TFRS 10 prevede |a
tilevazione delfintero vrile o peecdin nel caso di perdita del connllo di wna socierd
controllara, anche se Uentitd continua a derenere una guoss non i controllo nella stessa,
incluedends in mle Batrispecie anche la cessione o conferimento di una sociea conteollae
acl una geint wesfr o collegara, be maodifiche inrocdotte prevedono che in naa
cessione/conferimento di un’aeivid o di una soceta controllata ad una gesd mnfere o
collegara, la misum deflatile o della perdits da mlecace nel bilancio  della
cedente/eonferente dipenda dal  fawo che be oawivigs o la sociern coneeoliara
cechure/eonferite costirttiscano o meno un desiess, nell’accezione previsra dal principio
TERS 3. Nel caso In ool Jo aceivitd o la socterd comrollata ceduee fconferite rappresentino
un business, Pentitd deve rilevare Pusile o la perdita sulllineers quote in precedensza
derenuta; menter, in easo conteatio, I gquom di wile o perdita relativa alln quota ancora
detenura dall’ontita deve essere eliminata, Le modifiche st applicann @ partiee dal 1°
granaio 2010 ma & consentita un’applicazione aatictpata. Gl Amiministraton non s
attendone un effetro stgniticative nel bifancio della Socierd daltadovione di gueste

tueclifiche.

# 10 data 25 scttembre 204 fo TASH ha pubblicate #f documenta “Annual Improvements

to IFRSs: 2012-2014 Cycle”. Le modifiche introdotte dal documento devonoe cssere
applicate a partire daglt cserclal che aveaono inixo il 1% gennaio 2016 o da dara
SUCCESSIVAL
| documeneo introduce modifiche ai seguenti principi:
oIIRS 5 — Naomwmrrens Algsets Head for Yol and Discontinged (perations. Ea modifica
introduce lines guida specifiche al prineipw nel caso in cul un’entita riclasstfichi
un'activitd (o oo dspered geag) dally caregoria deli-for-sad alky caregoria badd-for

destribtion (0 vicoversa), o guaieo vengano meno 1 requisiti di classificaaone di

e
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ueaetivith comne  Seftfe-diiibetion, Lo modifiche definiscono che () enli
richissifiche non doviebhoro essere considerare come uny variazione ad un
prno di vendivg o ad un plane ddisoibusione e che restana validi § medesing
critcrd i classifienzione e valutazione; (i le acivigl cle non rdspettang pit @
criteet i classificazione  provisd per Ubeddfrdisaribogion doveebbero esserc
prattate alley stesso maoelo i un'aeivied che cessa i essere classificarn come beld-
e

olWRE T - Fhwnsiod Tt iselore e modifiche disciplinane PMingrodozione
di ultevioet Hoee guida per chiarive se un somiseg sined costittisea un
coitvolgimento testdue i eo’ativid sasfedr ai Gni dellinformativa richicst
i relazione alle attbvird masferite, Tnalire, viene chiatito che Finformadva sull
ompensaaione e attivitd ¢ passivicd Gnansdaric non ¢ di nora esplicicimente
tichiestn per t bilanch intertedn, Tattavia, ale informativa potreblbe essore
necessatia por ospertare 1 opequisiil previst daflo EAS 34, nel easo o siotrard di
un'informazione significativa;

CIAS 19 — Faploree Bewefits, 11 documento introduce delte modifiche allo TAS 19 41
fine di chiadre che gli bigh gorafity corparatz boods utitizzar per deteeminare il tasso
di sconto dei pectempiormest benefits doveebbero essere della sressa valua
uetlizza per il pagamenco dei bevgfite. Le modifiche precisano che Pampiesea
del mereare dor Sigh gqualty corporate boueds da considerare sia quetla a livello di
valing

OTAS 34 — Twterion Vinaneial Repording, 1] documentn introduce delle modifiche al fne
di chiarire | requisit da vispettare nel caso in ewl Uinformativa richicsta ¢
preseatata acllaferiae fnandeal seport, maal di Beori del¥iuerine financial statourents,
Fa modifica precisy ¢he nle infortnatien venga inclusa aevverso un aoer-
refervece dallhuberinr fiueicial stateaenss ad altve pard dellintwdar formcial vopart ¢ che
tale documento sta disponibile ai lotcort del Lilancio nella stessa modali ¢ con
uli seesst corapd dellweerior finaciod statemais,

Gl Amministrarort non si sttendono un e sigrthicative nel bilancio della Socierd

dalladozione d queste meodifiehe

10 dars 18 divembee 2004 lo TASE ha publlicatn Fernendamente allo IAS 1~ Disclosure
Initiative. L'obiertivn doble maodifiche ¢ i Formire chistimenti io merieo wd clermend di
informativa che possono essere pereepint come  impedimentt ad vna chiata ed
inteliegibile redazione di bilanci 1o modifiche apportate sone le sepuent:

Géaterialitdl ¢ aggrepazione viene chiaritn che una societh non dove oscnreare
irformndont agpregandole o disugpregamdole ¢ che 1o considetaaane relagve
altl marerialita si applicano aghl schemi d bilancio, noe Hlustrative o specifici
reqjubsiel i Jnformadva depli 1HRS, Lo diseares vichivste specificamente dagli
1URS devonn essere forite sabo se Pinformazianes & materiale;

oltospetto della siruazione padmoniale ¢ finanziaria ¢ prospeta i conto
ceonamics comypbessivar sl chiarisce che Pelenco di voct spocifiears dallo 1AS 1
pot guesie prospelll pul essere disagprogamo o agprepato o oseconda del casi,
Viene moliee fornim wna lnea poids selluse diosetnosdi allinserne dei

PrOSpe.
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aPresentaxione degli elemencd di (e Comprebensive {ucme (OCT ) st chiatisee che
la quota di OCH di socierd collegae o gl pendirzs consolidare con il merode del
pattimonio netin deve essere presentata in aggregaco i una singola voce, a sua
volta  suddiviss  tra component suscerribil di futore rickssifiche a coneo
COMOITGD (3 T00)

oNote tllusteative: si chiarisce che e ented godono di flessibilitd nel definiee ta
strutrur dedle nore Mustrative e osi foraisce ana S gidda su come impostare on
ordine sistematico delle note stesse, ad escmpio:

*Dando prominenza a quelle che sono maggiormente ilevami ai bini della
comprinsione  della posizione  pacimoaiale ¢ financaa (g,
ragpruppando infonnasiont su parricatart atvitay;

"Raggrappando clementi misurati sceondo lo stesso criterio {e.g, antivitd
trisuraie ab G paled),

mSeguendo Pordine depli clementi presentari nel prosperti,

Le modifiche mnodone dal documento devone cssere applicate 1 partire dagli esereint
che avranna inizio 11 1° geanate 2016 o da dats suceessiva, GH Amministraton non s
attendono un cffetto sipnifieative sul bilancio della Societd dalfadosione & gueste

mocdifichae,

T dara 18 dicembre 2014 lo 1ASD ha publsdicate i documents “Investment BEngities:

Applying the Consolidation Exception (Awmerdeents do (FRY 10, JPRS 12 and 1418

28, contenente modifiche relative a temariche emeese a seprito delPapplicasione dells
eonsolilatvon exeepiion conecesse able entitd d'investimento. Le modifiche introdotte dal
documento devono essere applicate a partire dagli escrcied che aveanno inido i 17
gennaio 2016 o eha data sucecessiva, qe & comungue concesss Padaozdonce anticipata, G
Amministratorl non st attendono un etfetrs signiticarivo nel bilancio della Societa
dallaclordone di queste modifiche, non soddisfacendo I socierd la definizione di socten

i tvestimento,

NOTA 2, PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DY VALUTAZIONE

T bitancio sepacaty 4b 31 deembire 2014 & stato predisposco nel rispetto del principi conrabili
tnternazionali (“TIRS"} emessi dall'Inrerational  Accounting  Standards  Doard  (“EASBE™) ¢
otmologl dalPtnione enropes nonché det provvedimenti covanati o attuarione deflact, 9 del D
Egs, N 33/2005, Per TFRS &1 intendono anche it | princpi contalull internazionall rvistd
(“TAS™), wmute fe inwrprerazion det Intermnanonal Fioancial Reporting foterprerations Commiltee

(“IFRIC™) precedentemenie denominato Standing Intcrpretations Committee {517,
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1 principt ed i oriteri di valuozione (it sigoificadsd sono 1 seguenti:
ATEIVITA NON CORRENTI
1 Bomobilizeacion imooateriali

Laartivith imnaceriall sono angvied prive Ji consistenza Beicn, Wdeaificabili, conmolle dalta
Sociela, ein prade di produrre beneficd economicd futut, Ineludone wnelie Faveiimeneo, quaade
sequisit o titolo osexose, Le anivid iinmateriall acquistate sono iserite nelfative, seeondo
quanta disposeo datto 1AS 38 - Asieid inumaterish, quando ¢ probabile che Puso delPatsivich
genereri benehcd cconomict freed ¢ guandao il costo dellativitd pud essere dereninars in modeo

aerendibale.

L attivicd immareriali sono rilevate al costo 3 acquisto fnclusive di cvencaali onerd sceessor
necessatl a endere Nactividd disponibile per Puse), Lo acttvied ivowmteriali con vita wite defini
SN0 ammoetaan sistematicanenie a pactive dal momeneo in ot il beae & dispenibile per
Putilizzo per il perdodo della loro prevista wrilitl,  La vicuperabilita del Iovo valore & verificata
secondn | erireri provise dallo 1AS 36 ¢ descritt af successive punto 3 “Perdite di valore (e,

Tagparrarendy delle arivied inmaeriali ¢ maredali”,

Brevetts o Sfeddii off f.r!f'.l".-:';?;?:a apere defliieang
Sono principatmente selativi a licenee di sofovare applieadvo, ammortizzai a quode costantl in

Latwe allee boaer vita uclle coorrcnmle.,

Coamiressiont J'?E't’fs:i‘g.’ ERIIT
Seney vedanve alla ficetren uso del marchio *Venexing™ aequisita g tiolo onctoso, B costo di

ACCLSED & animottizgato a cuote costanti in 25 annd sulla base della durea ded conteato,

Awwiaeents

Non ¢ assoggettare sl ammertamente, o weeperabifitd del valove i fserisione & verificats
almene anoalmente ¢ comungue ogni qualvolt st verifichine eventi che faceiano presuppor:
una riduzione ded valore, adettande §erited indicad dabla FAS 36 ¢ descrien ol successivo PrEe 3
"Perdise di valore (.l Japadoend) delle attivith innacedali o material”. Le perdite di valore sono
CIEOUOACILES A SEILED CORNOINICG € HON S0 sccessivamenie dprisiioe,

At Ane delba verifica per perdita di valore, Pavvamento Acquisiteg in uagp repazione di nprese &,
At data di acgrisizione, allocato wd ogol wolld geoevacdce di fusst di cnssa, o 0 gruppi di unic
generalticth o flussi JU cassa per 1 quali o Soclerd prevede bencficino  delle sinerpie
sl agTesaione,

Liofanira geoeratctee i Busst 0 ossa ot & siaeo allocaro Pavviamento & vesfcaen annualmente
por sidedone di valore @ canigualveli vl sin uo'isdicss oo che Panita pissa avere subita uim
richuzione di valoe, confrontando 1l saloee contabile detPunicd, che include Pavvimmento, con il
valore secuperabile dell'onita. 8 Y valore contabile dell’enitt supern il suo valore recuperabily, [
soctera rileva da perdit di walore impurandols o rdozione def valore contabite delle activity che
fanna paree dellunith (o gruppo i unid) nel seguente ordine: a) prima per vicheere i vatore

coniabile di qualungue avviamento allocato allunith generutrice & s di cassa (o 1 groppi i
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uniedd: ¢ b) quindi, atle altre asdvird dellunitd {o gruppl di wnitd) in proporzione al valowe

contabile di ciascuna attivic che faparee deltunitd fo di groppi di units).

In caso i cessione i una significativa warl generareice dt fussi di cassa (Le. perdita del
controllod Vavelamento ad cssa awribaibile & incluso nella determinazione della plasvalensa o

iminsvalensa da alienastione,

Le svalutadout relative allaveiamento non sone oggeeeo di dpristing di valore,

€onrdi off Hearea ¢ cordd di seifubo

E cost di reerea vengone spesan dirertamente a conto economico nel perodo in cul vengono
SOSHENNEL

T cosii sostenutl ireenamente per lo svibuppo dvnuovt prodord ¢ servie {peincipalmente eosel per
software) costituiscono attivied immareriali generate internamente iscritte all’activo solo se e ke
seguent condiziont sono rispertate: esiseenza della fattibilied reenica ¢ intenzione di completare
Pattivieh in mede da renderla disponibite per Puso o la vendien, capacied dedia Socierd all'nso o alka
vendien dell’attivira, csistenza di un mereaka per i prodott e servizi derivanti dall’attivied ovvero
delluitich 4 find ineeent, esistenza di adeguare disponibilich Jdi risorse teeniche ¢ finanziarie per
completare to sviluppe ¢ la vendita o Tutilizeo interno del prodoai ¢ servizi che ne devivana,
artendibilicd della rilovazione det cose atribuibili all’attivieh durante il sue sviluppe.

T costi di sviluppo capitalizzad, laddove csiseenn, comprendono ke sole spese sostenute che
possono cssere actribuite dirertamiente al processo d sviluppo e sono ammertizzarn o base ad un
critceio  sistematico, a  partire dalfinizio delln pr:'u.]uzimm, lungo kb vitn  stimara del

pradottn/ servizio,

Loemnlifprazions in corse ¢ aveolli
Le immobilizzazioni in corso accolgone i sabldo deghl nvesthmenti in beni non ancors entratt in
funsione 2 fine anno o pertante, non assoggeoan ad ammaortamete, ma, come previsto dallo

TAS 36, ad Tmpesirnsend fesd,

Adiye

Alere immabilizzaziont inmareviali acquistate o prodote internamente sono seritie all'atdvo,
lacdowve esistend, seconde guanto disposto dalle TAS 38 fArtividd immatenall), quande ¢
probabile che Puso dell’attivigd penererd beneficl coonamict futul ¢ guando it costo defl'activita

pud esserc determinate i mede ateencibite.
2  bamobilizzazioni materiali

Le ativith matedall sono attivith dotate di consistenza fisica, idenfificabili, concrollate dabla
Socictd, ¢ in grado di prodoere Benefict cconomicl futurd, Le awivith materiali acquistare o
prodotte internamente sone iscritwe nellattive, secondo quante disposto dalle TAS 16 -
Immobili, implanti ¢ macchinadd, quande ¢ probabile che Tuso deflativitt gencrerd benetfiei

ceotiotnict futoe e quando il coste dellattivie pus cssere detetiminate in medo attetedilbile.
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Lo artivitd materiash sono rilevare al costo di acopuisto, Ji produzione o di conferimento (inchasive
i evenroall onerl accessori necessart a rendere Martivien dispondbile per Fuse), Per mlune categorie
i cesprtri, i particodaee per @ fabbricati welativi agh seabilimenti di propried, & staso adottato |l
vostar rvalutiin nessere alla dara di tansizione wplt IFRS (17 gennaio 2004) come sostitato del

CERETE,

I eosti sostenutl successivame s alPacouisio om0 capitalizzarl s0lo se incrementine & beneticl
ceonunnicl bt destvabili dalbunilizze del bene seesso, P ghoabid costi sono efesard 2 conre

COCHEOTIICG quﬂmiu RONTOAILILL

Loartvita muderiali sono smmetizzate sistematcamente (2 quote cosontl, utilizzandn o aligpuiesee:
tdicate nells sepuente rabella, convenzionnhnente dimezzare nelPesercizia G peirng ACRJUISELRONG)

a partire dal momento in el il bene & disponibile per Patitizzo per il periodo dells Joro prevista

aeiliri,

- Fabbricati industriali H

- Costruztont Leprere 10%%

- Immohili commerciali 3%

- Impianti ¢ Macchinarieo 11.5%
- Arttezeature idustrialt ¢ commerciali {14
- Attresatare di laboratorio {1
- Macehine, dobili ufficio B204
- Aacchinarl clecvici/ vlereeonicn 200%%

L

Actommuzd/ Mozl d rrasporto nterno ¢ antoveieoll  25%-20%,

iligliorse selleni di rered: aremortizzate in base alta dura del contracto di Ioeazione,

La rieuperabilitd del loro valore & verdfleata secondu i erireri previst dallo 145 36 ed Busteali nel
successive punto 3 “Perdire di valore (cd. fwpaderend) delle aivind inumatenall e materiali™. 1
valore resicdluo del bone, 1a vita utile ¢ § meradi applicatt sono rivisti cou frequenza anmale ¢

adeguali, se necessaro, alla fine i cirscun eserciedo,
Le nmugliovie su dmenoebili dU ez, nel caso in ool soddisfing 3 recuusi previst per I oo
capitaliczaxione, sone classificate nelle immobilizzarziond marcriali ed ammartizzare in base afla

dutare del contraero di locaxione.

I peesenza i obbligugtont legali o implicire per To smantellamento o 13 timeosione debbs aeeivith

incarcine delbabbandona delle scoatore, rlevatt in conteopatiie acd uno speeifico fondo,

(uando Pactivied materale £ costitiita da pit componentt significatve avend vite utilt Jifferens,
Farnmertmetin ¢ catoolato od effermato SUPREALAITICNIE PUr Ciascua componene, Non sono

nggetto di ammeortankenio ¢ werend, anche s acquistar congiuniamenic w un Tbbeieato.
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3 Perdite di valore (c.d, “Impairment™) delle attivieh immateriali ¢ materiali

Ad oepi da di bitanclo, la Societd rivede i valore coneabile delle propeie attivicd immateriali ¢
materisht per determinare se vi slano indicazioni che queste acdvitd abbiano subito perdite di
vatote, Qualom gueste indicisdont esistang, viene stimace il valore deaperalile di rali activitd per
determinare Peventale importe della svalurazione. Dove non & possibile stimare il valoee
ricuperabile di un’attivied individualmenee, Ia Socier effettua 1a stima del valore rieuperabile detla
it peneratrice di flussi Aeanziarl ous Pattvita appattienc.

Fe ateivim immarerial a vien uale indefinite o non ancorr disponibili pee Potilizzo sono sottoposte
a o overitica poer perdita di valore opnt anno o pit frequentemente, ogniguatvolta vi sia

un'inelicaxione che Pageivita possa aver subito une perdita di valove,

Plammonrare deaperabite & il maggiore {fva il fede webie al nento del cose di vendita e il valoce
dPuso. MNella determinazione del valore duseo, © flasst di casse Porard stitnarn sono scomtati al loro
valore attuale weilizzando un tasso al lowde delle imposte che dflette le valurziont cooen di

mercate det valore del denaro e det rischi specifict deliattivira,

Se¢ Mmmnontare rienperabite di un'ativied (o di an’unitd generatiree di flusse finanziard) ¢ stimato
gssere infertote tispoetto al redaclvo valore coneabile, esso & vidoro al minoe vabore 1'icupem|:i1c. fa

perdita di valore & rilevata nel conro economico.

(uando una svalutazione non ha pit ragione di essere mantenura, i valore congabile detl'airvird
oo delfunitd pencratrice di flussi finanziarD, ad cccezione dellavvianento, ¢ incrementate al
nuove valore detivante dalla stima deb sue valore dcuperabile, ma non oltee il valore netro di
catico che T'attivitd aveehbe avato se non fosse stta efferuam b svalutasione per perding i

valote, 1 ripristing del watore & impurato immediaranenee al conro ceonamice.
4 Partecipazioni in societd controliate e collegate

Lo partecipasiond in socieid contenllae ¢ collegare sona elassifiente fra le ardvird non correnti o
=]

souo valutate con i metedo ded costo, rertficaro per evenruali perdite di valore,

La controllata & un'impresa sulla quale la Societd esercita il controllo, Per coneollo si intende il
potete di decermunare be scelte finanziade ¢ gesdonali di anfimpresa ¢ di owenerne 0 reladivi
benefich, Poiché ne sussistons 1 presuppostt, in presenza di partecipaziont n sociesd conrrollare,

viene redatto if bilancio consolidaco,
La collegata & un'impresa nells quale 12 Societi esercitn un’influenya significativa, ma non il

conttolle né i conteolle conplunto, awraverso la pareecipazione alle decisiond sulie politche

finanwarie ¢ operative delba partecipara.

12%
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5 Rimanenze

Ee rimapenze < matesde prime, seadlavord e prodorm fnid sono valuraee al minoe valove e 1]
costa d acguisto o di fablwicazione, dererminato con il neerade del caso medio pondersto pet
periode, ¢ il valore di presaneo realizeo desumithile dullandamente deb merearo, Lo valutainne
delie rimanenze di muggzzing include § cost dicesd el macetali ¢ del lavoro ¢ § cost indireat di
produzione, le siacetyze dif prodord obsaletl o a lenm dgire sono svalutare, renamo conte del lovo

ntilizzze Fulueo @ del lovo walore o vealten arres,
6 Audvied finanziaric

Lo EAS 3 prevede e sepuentd tinolooie di strumentd foamesn
o =

' attlvitd finanziarie al valore cquo con vatinzion] HUpUEALe a cono coonomice’;
* Flarsiamenet ¢ credi;

t investimentt deteatt fno 2 seadensa®

+ atrivied inanziatie disponibile per b vendie.

Iisisionente, totte Je atnviesd Bramedacie sono tilevace ol valore eque, gumentate, nel caso i
atevitd diverse da quelle sl valore cguo con varlaiont a conre cconomiea, depli onerd accessord.
Fa Socier dererming ta classificerdone delle proprie seeiviry finansdarie dopo la titevasione iniziale
¢, ove adeguato ¢ consentito, rivede wle classificastone alla chivsura di elaseun csereizio.

La ricupeeabilitd del loro valoare & verificats secondo | criterd provist datlo 1AS 36 ¢ dueserin al

successivo panen T “Perdite di valove {v.d. fwpairmend) Jelbe anivie Ananzizeie”.
AF3 dicembre 2014, nessuna attivid finanziaria ¢ staen designarn come “aeivith Gornsdaria al
valore equo con vatiaxiond Imputate 8 coneo cconomics’ o come “investimento dotenuts no

alln seaclenses.”

Flhnuvadament e credin

Comprendemo ardvith foanedarie, diverse dagll suomenti derivat, con pagament fisst o
deteemninabili che non sono quotie su un mercate attive. Dopo la dkevazione iniziate, i
finanziaments ¢ | crediti db matora finanviaria sono valwtad seeonde i eriterio del eosto
Amrmortisado dsando 3 metedo delllioteresse cfferive, al oot di Ol ACCANGIONG por
petedica di valove, Cliowdli ¢ le perdire sone scrid 2 conte ceonamico gquands i finanziunent e

criedicl sono conrabifmente eliminatt o al manifesarst Jdi pordite di valone,

Ieredivi db nasury commerefale sono iserittt ab valore coque, corspotzdente ol loro valore

A .-.I'I...-.

= ol P L 1 . PP F . -
JAees o llllu'ﬂ'llﬂi [ \l*.l'-.-]-“-" L.Itl- JJ!-‘--'#LLUI'U Iestilndtde B CLTLELLL .LJEL

scadenza superiore ad unanno, infrunifer o che maturane interessi inferiort al merearo, sone

arruatbasr aeiliseando § iassi i metento,

VA sivearsl cb T grovsante trazasone vigoarchn 1 zonenes delle TAS 3% come wsistonte prrins e Pemmsonm Tetl1EES 4, i
el Ter D siggenlicnnivane zte cotenatn 1 quani, zome deitagliaim i [racedeiien, pesenltimes aoiné st ancoe wnloi
it Bkt v il peosesao o onnlagasione isulie, of ninmsenne, sgess).

STl i prinedpres, comprenduna e anjvicd detenute per boaeposiseione o e angivi deslpiare al meane o diethy preime
vilewrineng: coone "uliivit Hraaeiavie sfvalons cose von wariasned TR AT ok v e,

ol lwen s ez, conmpreesidonno aniviy Boaedabe, diverse ol sinameai G

anl, AT e 1 TR 1L L Al
fissn o dereondiabdle, ove la Socize albia Vscosione ol capagitd di santesede i [ranbafendion Cl all seinden,

1 2ih
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Tale voce comprende anche le attivitd fpansiarie selative a rappoeti di oo cortents iratienun
datla controllante Boero Bartolomeo Spod. con be aloe soctesd del Groppe nelPambito della

gostione accentrata della tesoreria,

Autvitd Finanziarice disponibilt pee la venghira

Comprendana artiviel fnanzisrie, diverse daglt stromend derbeati, che sono stae designace come

tali ¢ non sone classificate in nessuna altra dedle wee precedentd categrorie,

Tati attivita sono valueate al fdr vl con inputezione o patnimomo necto delle variaziond di
valore, Quandoe il Fair walue non pouod vasere artendibilimente determinaro, sono vatorate al coseo
rettificaro per eventualt perdite di valore, Cuando vengonoe meno 1 monvi detle svalutazioni
effetruate, sono rivalutate ned Eimiti delle svalutazioni effettuate con imputazione dell’cfferra a

OO CCONGITHESD,

Tra e attivitd tinatedarie disponibilt per Ia vendita sono comprese le partecipaziond in soctetd
diverse da quelle convollare ¢ collegate di cad Boero Bacolomeo S04, dedene dirertamente o

indirerramente tna percentuale di possesso inferiore al 20%.

7 Perdite di valote {c.ad. “Empaicment™) delle attivitd finanziaric

Al opni data ot bilancio, b Societd eivede il vatore coneabite delle proprie attivied finanziaric
(individuabente o per gruppl omogened) per dereominare s¢ vl siano indicaxiond che quesre

atrivitd alsbiano subito perdite & valore,

Con riferlimeito a crediti commerctati, un aceanwnaments per perdita di valove vience effettuato
quatele esiste indicasions ogeettien (guale, ad esermpio, 1a probabilith di insolvenza o signiticarive
difficolta fimanarie del debitore} che fa Socierd non sard i grado i reouperare tuetd gl importd
diviti in base alle condixzioni onginall della fornitura. 1E valore contabile del credito & ridotto
medimnee 1 Heorso ad o apposito fondo, 1 erediti sogeertd a perdiem di valore sono stornat

quancdo si verifica che essi siano effertdvamente ioccuperabili.
8 Passivitd finanziarie
Piestifi e Fnanziament oustos

Trrtt 1 finanztamenti sone rilevad iniztalmente al valore cquo del corrspettivo ricevute al nerro
deglt oneti accessor di acquisizione del finanwiamento s non sona stad dlevatd a valore equo con
vartazioni a conto ecconomico. Dopo fa rilevazione iniziale, [ finanziamenti sono valatari con il
criterio del vosto ammortizzace usando 1 merodo delPinteresse effettivo, Ogni otile o perdica ¢
conrabilizzato 2 conto economico quando a passivied & estinta, oltre che atteaverso § processo di
AMITCIEANC.

Concettualmente, fale voce comprende @ odebiti di sabea commerciale rilevari at loro valore
nominale nonché le passivith finanziarie telative al rapport di conto cotrente intrattenuti dalka
controllanee Bocto Bartolomes Spoa\ oon e alere sociesi del Grappo nellambis della gesdone

aceonta della tesoreria,
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assieid Hraoeianie al valore couo con varinionl a8 coni coosmico

Ea prussivanl Boanziatie al valore equo con varbasiont inpuEle a conlo cennomice corprencona
passivitd derenate per la negozisdione ¢ passivith Bnaneincie designate al valore cquo con
variziond Inpulate 2 conto connamies al nennence doila rlevarions inisiale

AL 3E dicemlive 2H A, g Socierd noe deseoe passtvitd fiadaric al salore coue con variszion

EDYICLLLTG 1 SO CConomin.
¥ Cancellaxione i attivitd e passivitd finanziarie (c.d. “Derccognition™)

Un"attwvith finanziaria (o, ove applicabile, paree di on'auivitd finamdaria o paere i un proppe di

attviti fnanaeeie sinell) viene cancetlara quando:

* velirittl & ricesvere 1 flusst inansiart delPartivieh sono estoti:

' la Socictd conserva i ditito 2 deovere 1 flusst Anansdart delPaetivith, ma ha assunco
Pobbligo conrrattuale di coteispenderli inteeamente ¢ senza ritacdi a una tere prarte, o

¢ T Socker I trasferito o divitvo n cleevere 1 Mussi Ananeian delifatibvitd o
* b trasterito sostanzialmente et 1 rischi ¢ benefici della propricti delbanivirs

finanziaria oppuee,
+ non ha easterico né tratteaueo sostanziaimese wed | orischi ¢ beneliel dollasivich

ma b rrastorito 1 controlbo della sressa,

Mot east in ool la Societd blin reasforito 1 divted o reevere Ausst Araneian da as’itivied o non
alilva né trasferito ol erattonuee sostansiaboenee et ©oelschl e benefich o non albia perse il
controllo sulla stessa, Fattivit viene dbevara nel bilancio della Sociced nells misurs del suo

comvolpiimento residue nellanivics sressa,

Passivitd fnsneinrie

Lloa passivitd finanziaria viene cancellart quando Pobbligo sotiostanee la passivith ¢ estinto,

annubtate o adempinre,
0 Disponibilitd lHguide ¢ ez eguivadenti

Lo disponililin liguide o roeeed equivalenl] sowo serist ol valore nontieale, aosmaimwnte

cofncidenre con il_j}r,e}' vt

Lo disponibilitd liguide eappresencano i denato liguide presso la Socierd nonehd i denane
depositate presso fariuri i credite {contt cotrenti bancued e postail ¢ depositn dmborsabili
dotrmnda), comprese fe comperenye amive ¢ passive stamte ofln dara i Litaneio, T vwees
cqurnalenti - eappresentann impieghi fivanziart 2 breve termine ad sl dquidity che sons
proncuncnte convertibilt in valort di cassa o v sngpentd ad un inesanre riselio G varizzione

et foro vl
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11 Axioni propric

Lo axiont propric sopo iscritte in ridisone del parrimenio netio. 1 costo oripinario delle azioni
propric ¢ gli effetd economict desivanti dalle evencuall vendite successive sono patimenti tilevari

comme movamentl di paorimonio neeo.

12 Trattaments i fine rapporto

A sepuito dell'introduzione del D, Lgs. 53 dicemle 20605, n, 252, ulwriormente integrao o

mexcliftcaro dalla Legee 27 dicembre 2006, n. 296 (“Vinansiaria 2007™) riportante maoditiche atla

regolamentazione del Ponde tatmento di fine rapporte {TEFR) b Sociesi) sulla base delle

indicazioni deghi organismi comperenti, ha provveduto a:

+ continuare & rilevare Pobbligavione per le quote matirate al 31 dicamnbree 20006 secondo le
cegole del planh a benefict definit definite dallo TAS P in pactcolare st & valua
Poaldaliggzione per | beneticr matueati dal dipendend mantencade Pudlizze della metodotogia
attariale denominata “Projected Unie Crediv Cost” ma atilizzando ovove modalicd abtoariali
ossia determinando Pammentace wiale degh uali ¢ deble perdie ateuardall senza fenere cooto
degli sviluppi di carticra econamien futura dei lavoraron, quali il tasso anmo medio di
aumenio delle rettibuzioni, 1a linea di retribuzione in funzione dellaneianitd, Paomento di

retribuzinne nel passappio alln carepona superiore,

¢ vlevare obbligazione per le quoee che materano dal P2 gennaio 2007, dovore alla previdensa

complementare o al fondo di Tesoreria Inps, sulla base det contrbur dovur in ognt cseecizio,

La somma delle obbligaziond sopra indicate la deeenminato una vattaszione diseima, § oud effed

crano giostati recepitt nel conto cconomico dell’esercizio chiuse al 31 dicembre 2007,

Pin in dettaglio le ipotesi adottate nell'esercizio 20014, in continuith con quelle degli esercisi

precedent, sone ke sepuenti:

Tasso di mocealith Tavole 2355
lasst i invalidick Tavole TNPS-Z0HNH)
Tasso di toeszone del personake 30
asso di arualizzazione 1,459%0

T'asszo di incremento retrbuziont 5,008
“Iasso di anticipazioni 0,00%:

Tasso dinflazione Vettore Ji mbazione

La Socicell ha scelto, sia in sede di prima adozione degli IEFRS che negli esercizi successivi, di
rilevare integralmente gli weili ¢ le peecite artuariab realizzatl, scepliendo di non appleate i
meroda del “cotridoio,” peraltre von pil consentite a pactice dallesercizio 2013,

La componente det THR maturaro nell'esercizio legata alla prestazione lavorathva ¢ iscritta nel
Conto econonden tea 1 costl del personale. Come gid precisato, sceondo le nuove disposiziond

dello [AS 19, a partire dallescecizio 2003 gl wtili e te perdite attuariali che derivann dalla
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ddetensiogsione Jdel sso  oiifiomio nel processa di aduslizsione dei Cboenetice P L

dipendent™ {fondo FHFRY sone stati iseritd nel conro coonmmico complessivo,
13 Aleri fondi per rischi od oneri

"ﬂ:_-n;_;mm shuvater Fotacli riscli o oned fumid, corrent e noon coreentd, guanedo, in [rresetrn i
un'ehbligavione, fegale o tmplicie, ner contromik i e, & prohabile che sl renderd necessacio
irapiege di risorse della Societd per adempiere Pabblipazione ¢ gquandeo pud essere effertoat ona

stitvg gerendibile dellunonotaee nlr;:lI‘ul.aE}l.igu'Ai{Jm: HICE%L

Gili aceantonmuent sono seritd al valore rappreseotativo della migtiore stims dellfammoneace

detla passivicd che la Societd si aremde,

T foneli zoneo pertodicamente apgiornatl al fne d rfletere evenmali variaziont di siena: ol

revistom soun riffesse nel cote ecomotuicn Jol prortdo I el la variasione svviene,

Cuandn leflevo fingnziato del tempo & significativo ¢ e date di paganieno delle obblisasion
sone  atrendibilmente stimabill, Paceantonamente ¢ opgette di sroalizzazione,  menrre
PMncrenenie del fondo connessa al mmuscorere del empo ¢ npatatn 1 conte economico alla

voee “Proventd (onett) Hnansdar,”

14 Riconoscimento dei vieavi

I i sono rilevast nells misura in ol ¢ probabile che affluitanne alla Societd 1 benefie
et di sconut, ablmoni, resl ¢ conttibutl promezionali.

borcavi deble vendite e delle prestazion] di servizd sono dlevati quande st verifics Peffectivo
reasberintento dei vischi ¢ ded bencficl dievaned desivand dallz proprictd o al compimentao dei

prestazions.

Secondo lo TAS B taatt § vieavi devono essere valotal al fee s, ossin al valore cortente del
corrispetlive che surd incassato, Peeranto, in e §easi o cui vengane conecesse dilasiond alla
clivnrels senxza intcoessl o ool dnteressi inferiod o quell A mevearo, Tatnmoneire che saeh
incassato viene atiualizzaio per orenere i valoee effecive della vendie, mencre | differonza wea
valote aituale & animeitare incassalo costiluisee un provento Biapziavio daconmbifizare per

cotrpeien ¢ dillferice pavaialmeante per dilsziont superion all'esercizio.
I rteavd di narura Ansyvsarin vengona siconnscin io Tase alls connperenis winpneale,
15 Treoventi finanwiaet

Eprovenn Honanziat includenso gli interessi syl sun deposith baneard ¢ postali, off wil ¢ le

differene ol carnbaio attive o1 proveri finanziars dedvamit dallacualizzasione di credili celarivi »
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vendite dilaxionate oltre Pesercizio, G interesst attvi sono impurati a Conto Feonamice al
moments della oo matarsione, al tasso i rendimento cfferrve,

4

16 Onerd finansiar

Cii onerd Anangiatl includono gl ineresst passivi sad debit finanzian, calcolati usando mctodo
dellinteresse offeetive, fe perdite ¢ le differenze di cambio passive, Ancliessi sono inmyputati al

Conte Feonomico al momento della loro enarueazione,

17 Imposte
Lt imposte dell'escreizio rappresentano b somima delle imposte correnti ¢ diffente.

Le imposte corrent song caleolate sulla base della stima del reddito iinponibile delfesercizio. 11
veddite imponibile differisce dal rsaltato riportate nel conto economico powhd esclude
componenti positivi ¢ negaivi che saranno assabill o deducibili in altri esercied {cdd “difterenze
temporance”) ed cschude inoltee voel che non sacanno mai mssabili o deducihili (e.d. “differenze
permanenti™). la passivitd per impoeste cotrenti & calcolara utilizzando e aliquote vigenti o
sostanzialmente approvace sbla data di chiusuea del perdodo.

Le imposte anticipate ¢ differite sono le imposte che ciosi aspetta di pagare o di recaperare suble
differenze wmporanee fra il valore contabile delle acivikl e delle passivitd di balancio e il
corrispondente valore fiscale wiliceato nel caleolo deflimponibile, contabilizzare secondo il
mictode della passivitd i stato parimoniale, Le passivita fscali differite sone gencralimente
rilevare per tuete e differenze temporance impontbili, mentre le attivitd fiscali differite sone
tilevare nella misura in cui s ricenge probabile che wi stano reddit imponibill furd che

comsentano Putilizzo di rall differensze deducihili,

Il vatore di carteo delle atvit fiscali differite & riviste ad opni data & bilancio ¢ ridota nella
misura in col non sia pin probabile Pesistenza di sufficienti rededin imponilibi fuun alt da

consetitire i ek o in parte il ticupers di bl ativie,

Lo dmposte anticipate ¢ differire sono caicolate in base allliquota fscale che o st asperta sard in
vigote al momenee del realizzo delfattivied o dell'estinzione della passivied, Song impurate
diretturente al conio economico, ad eccezione di quelle rolative a voel rilevare dicetramente a
patrimonio neeto, nel qual easo e relative imposte anticipare o difterite sono anch'esse impurate

direttamente al patrimonio netto.

L attivitd per imposte andeipare ¢ le passivitd per inposte differite sono classificate tra be artivit

e le passivirl nob ¢orrenti.
18 [Uitile per azione

1 'utite base {n pexdita) per azione ordinatiz & ealcolato dividendo la quota di rsuleato cconomico

delln Soctetd atrrtbuibile alle azioni ordinarie cmesse, csclucendo le aziond prope. Lutile diloko

1.3
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wr et prdingrk cotnclde con Purile caleelain per azione ordiness, non sussistendo sramen
;

el possine modifiears # numero delte wdoni ordinarie in dresdazione nel corso dellesereizdo.
19 Impocti espressi in valuta estern

L4 opeaziont in valug csreea sono contabilisoee in base gl eambio del womento i cal sona

efEeroate.

i\ fine exercivio, §oredi ¢ debic in valuts estern sono iserilld sb vsso di cambio a pront alk daa

di chivesurs dellcsercicio eob § relatwl aeili ¢ }'J::J'ciil:e:. BU1 CRITHIE SLMH inpurati al Congo Jiconamecn.
20 Dividendi

I dividendi da parrceipazioni in altre sovieth sono contabilbaat 2 conro cconomics seeondo il
principio della competenia, ossia nellesercizio i oni sorge 1 relativa ditiue di credito, SCRLELO

chell delibera assemsbenre di diseibuzione doi divideadi dedk: [astecipate,

I dividench pagabili sono rappresentatl come movimento del prtrinnio oo nelfesetcizio in cul

aotaee approvad dall'assembles degli asionis.
21 lso di stime, rischi ed incerterse

La redazione del biluncio e defle relative note in applicnrione degli (IFRS richizde da paree «ella
Direvione Veffetuazione di stime od assuneioni che hanno effetto sui valorl del vicavi, costl,
attiviti ¢ passivien di bilancio ¢ sullinformativa relacdva ad ariviel ¢ passividd potenziali wa daca Ji
bilancio, [elaboerstone di lt stime ha implicaro Putiliveo delle informazioni dispenibili ¢
Vadozione di valumziond soggettive,

Per loro natuea, le srime ¢ le assunedoni atilizzate possono varare dJi esercizio in esercixio e
pertanta, uom & da eseinderst che negli esereizl suecessivi gl aunalt valord di hilancio pottane

chifterite o sepuito del murtente dolle valukaeion soppeltive utilizzate,

Le principabi stime per le quall & mmggiorntente sichicsts Mmpiego di valuesiond somrettive da
L8 I A

patre della Direrione axieadale sono state wiilizzare pe

@ rilevare accantonatnentt per tischi su credic, obsolescenza del magakzine, fondi por rischi
et pnerd, beneder of dipendend o sanunornunead;
+ le dmposss differite aive, Ja cul scridone ¢ suppottata dalle prospecdve dmponiiilic

velia Sicicta casunne dailie weddinivied aresa del dati prospettier ¢ daila previsione d
it it consedidarl fsoadi;

o b procedura i derenoinazione delle perdice 31 valore defle aoivich imivateriaii {in
particolare delleviamente), delle aivith matedali ¢ delte partecipazion, descritka
alPapposito principio contabile implica - nella stima del valore Cago - Putiliveo di Piani
fioedan delie parrecipare che sono basali sooon insieme di assuozioni o ipotesi selagive

sl eventi fueard ed aziont delte partecipare, che non necessariamenie g1 veritichernne,
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Infine, la patrdicolare siuszione d incerwezza indowa dal perdueare della cisi cconomico-
finaneiads in aten ha comportan 13 necessigh di effeniuare assunziont tiguacdantt Pandaments
futtires dei settorl in ool opera la Societa riflettendesi in un pia elevato grado di incerresza di
alenne stime dt bilancio. Non & guindi possibile eschudere, salla base delle conoscense
armabmente disponibili, che sipossano concretizzare risultatl diversi dalle stime effettuate che
potrebbero orginare rettifiche, anche signtficative, al valore coneabile degh avviamene seriee in

Likseie,

L stime e be assunziond sono riviste periodicamence e gh effertt di ogni variazione sone riflessi a

Congo ceonomice nel pedodo in cud v wrasione svviene.

La deserzione delle politiche contabill applicare st principali ageregati di bilancio fornisce 1
detiagl informanyi necessarl alfindividuazione delle prncipall assunzioni ¢ valursiont sopgetrive
utilizzare netla redazione del bitancio separato. Per le ulteriori informaziont di deteagfio inerenti la
compuosizione ¢ relativl vabort di iserizione delle poste interessaee dalle stimwe i argomentn i fa
invece tinvio alle specifiche Note caplicare,

22 Riclassifiche

Nel corso dell’cseecizio non soro seate efoure riclassifiche di vilieve.

MNOTA 3. OPERAZTONI STRAORMNARIE

NellPesercizio 2014 noa 51 sono veriticate operazione straordinare,

Tuteavia, per ung pin ampia informativa, 51 ricorda che b conteollats Brignola Sl costituie in
data 4 gingno 2013 d2 Boecro Barolomes 5904, che ne possicde & B0, stipulava in data 1]
gingno 20H3 un conrearto daftitro del ramo d'asienda commerciale di Orazio Brignola SpoA in
allera aperante sul mercato vazonale et seeori Bdilisz ¢ Yachiing con i marchi Brignola e
Torre e inn procinea di presenare istanza di ammisstone afla procedura di concordate (reventivo,
provedura concorsiale & cul ¢ st SuccesEIVAIMENTE ATMMEessa.

11 contrateo di afficto del ramo dhasienda provedeva un difjoe di opsione in favore detla Orazio
Brignola SpA per la veadita del rame commerciale alla Brignola Sl in case di incervenuta
amologa ded piana di concordaro preventivo che Orazio Brignola S.p.AL ha peesentato oel corso
del 2013 1o data 12 glugno 20H4 8 conrratte df cw eattasd, glunie a natorale scadenza, © stato
provogare dalle Pared fine al A giogne 20H3, alle medesime condiziom del precedenre accordo, i
incluse fe disposiziont relative allopsiooe di vendita,

Iy dara 30 dicembre 20H4, Brignola S.r.l. ha concesso alla Orazio Brignoda S.puad. (in lguidazione
e in concondate preventive) un'ulteriore oprione di veredin def ramo azienda commerciale
anche prima delPomologa del plano di concordato, pueché tale ulteriere opziene di vendita
venisse esercitata cneeo i 3] dicomilare 2004, Hinvero, indafz 31 dicermbee 2004, Omzio Beignola
S.p AL, otenuts Pantorizeasione di leppe da parte del competente Tribunale di Genowva, Sezioae
allimentate, ha csercitato i suddeo diriteo di opzione €, successivamente, in data 13 gepnaio
20H5 & staco stipulate i welarivo ates di cessione di avienda per meszo del gquale Brignola Sl ha

acepuisitn, con efficacia retroattiva alle ore 16 del 31 dicembre 2014, i ramo commerciale.

L3}
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Ab ST dlicemdwe M4, perfezionatasi B cessione del mmo con Pesereixio thellopuione da patwe
dedla Cledente, wi nclusi b aschi cornesst alla eelativa propricta, la conteolli Brignok S.eE T
provevedaro perranto u contabilizzare Pacquisto del rmo dPazienda per 3 prezzo convenueo Jdi 13
rrdlion el cura, procedende o ampurare @i § eanoni di affice precedentemente pagar, come
anticipt sul preqzo a seguito delfacquisto dello stesso ramo dazicnda, sulin base di gquanee

previsio dal conirae Ji affitto otpinacio.

31 ricorda intine che a, pasiee dal mese ¢ maggzio 2004, & gevente it definidvo trasferitnento
dedla produzione det prodout o marchio Brgnola ¢ Toree nello seabilimeseo di Rival Servia di
propricti defla Capopruppo Boero Bartolomea S, produsione precodentemente vealtezata
dalla Creazio Brignola S.pa in kguidazione ¢ o concordato preventivo nellamlbivo Ji sceord

coliaterali ol cotrrares dv affitte originario del ramo azicndale.
(1 preno inscrimento di Brignoby S.cl allinterno del CGrappo Bocro derivante dalla definiriva
acguisizione del rano aacodale potrd determingee sinergle significaive anche in ambito lessisticn

e commerciale,

NOTA4.  GESTIONE DEIL RISCHIO FINANZIARIO

I principali stromend finanziart della Societd comprendone 1 finanzizmentd bancart ¢ 1 deposit
bancard a vista ¢ a breve teonine, [Vobictdvo principate di rali sooomend & di fnansdare ke ardvica
aperative socieare, La Socierd ha diversi abeed stumend fSnanziac, come debit ¢ eredid

commerciali, detivantd dall’attivitd operativa, come indicars nella semeente alella:

"o erpwesss fir walpfucin of enrn N 31 diceindre: 24 31 dicembre 213
Prosic/ Vrestic/
AFS | LE&R (TP AFS | L&R finaine
AETVIET 3300 correnti:
Parteatpactont iy alore impseese 13 |5
Coresclicy anaiari * T

Atlivitd eareents:

Creclind convunerein b verso el ¢ veese

st el prappa Lt ed
Arrivird nanedativ v sociedl deb pooappie AR |, 774
[Xesponibilizd ligquiele ¢ anesed eouivadesnad Rh !

Pasaivitd voom correnti

Ehebist Hraowian versa baogcla (527 L
Passivieh coorenti

[elaitt cornoots witera e v fsowict el

wrups, e alebid (33,942 (78360

LIelani fiepariiaet verso banclhe o socien Jed

frppan RN L2250
5 080 {58.023) 15 AeN73 {56,035

AL Availalale Toe sale, Andviv inanedarie disponilili per la vendigg

Lol Lomnes o Reecorealales, Ulanximenti v ceeding

[valori sopra indican non i discostane dai rispestivi e i alls Juta ded 3 dicecabre 2014,
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Ea Socierh non ha effoteaa c}p{:mzif_mi in desivant,

| rischi principali gencratt daglt strumenti finaneiard della Socterd sono b vischin di ceedice, 1
rischio di meteato derivante dalla variazione del rasso di tneresse e i rischio di liguidi. I dschio
di mercatn derivante dalla fhatuazione dei cambi delie valote non & significative pere b Socicdd, in

quanto la guasi tondicd delle travsastont & condonn in ewrn.

Rischio di credita

La Socicth non presenta significarive concenteazioni del tischio di eredito in funzione della naturs
delle attivita svolte dai settord, nonché det doro diverst mereati dt diferimento; Pesposizione
creditoria & sucddivisa s un largo muncro i cliena, Te arnvitg Aneneiarie sono rlevae in bilancio
al nette della svalutazione caleolatz sulla base del eischic di mnadempienze dells contropare,
determinaa considerando fe informaxiont disponibili sulla solvibilicd del clienre ¢ considerandn 1
dduet storid,

L diffust problemi g lHguidica che haone investito negh ultimi anni da filtera produttiva del settore
delle vernict a livello macroeconomico cd hanno accresciuto il visehio di insolvenza della elientefa
costituita pringpalmente da imprese di piccole e medie dimensiony, sone stan froneggiad
potenziando Pativitd di recupero credit ¢ perseguendo politiche pit selerdve della clientela
SLESET.

Per cid che riguarda Maformariva richiesta dal principlo contalile 1RS 7 in relazione al risch di
creghito sopportate dalla Socier, st rimanda a guanto indicato alla Nota T "Credin commerciali,

alerd credid, dsconti,”

Rischio di liguidita

[.a Sociedd perscgue Pobicetive di mantenere un margine di desoreria corrente che coasenta la
copertura delle esigenze di finanziamento arrraverso la dispontbilitd di linee banearie e di liguidied

tenendo conto della smgimmiitﬁ che ecaratterizea Pandamenco delle venedice,

| Aussi di cassa, be necessind di finanziamento ¢ la liguidina della Societd seno monitorate ¢ postie
centrabmente sotto i conteolle della resoredda della Societa ¢ del Gruppo, con Vobicttive di
marantite un'efficace ed cfficiente gestione delle sisorse finangiacde, | fabbisognt di liquidis dt
breve ¢ medio-lungoe wemine sone costantentente. monirorard dalle Bumaom centrall di tesoteria

nellottica di garantire tempesthramente un efficace 1‘cpcrimcnm delle tisarse finansiarte.

[3a
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La sepuenie tabella rassurae 8 profilo wmporale delle passivied fnanaic dell Sociesd ol 31

icombie 201 sulla base ded pemanc conteatteali non artaaliseati:

< Fradue 12alx A

Fenfiard wsfirensd doe pafypdfuidee olf eiee Aovisle st 12 mest Saunl womi Tutide

Pasaivith nan correnti:

Pelan |‘i|1:'11m]'.v.-"[.'nf:.'t'{.'n:]il-l'.u'ﬁunr:a Qi vienlaoars It Is I+ 355 11 3,551

Choerl Do [k I} il it 1 B4

[l sty Bance P::p.S-::-::AJr:::qa. [ di

tirnlrrsi It It 1l | 1" 1.929

Chaesi Oosndan I [t {;3-__’ L 1 1t
0 o 126 5.403 0 5,527

Passivitd corremnti:

Laelsiet commmuscinli warso el ¢ verso alee sociers Jdel

grupye, slerd deliti 1 z3042 1l L i1 23942
Dxehic Fnanziant verso lanche ¢ socied ded proppe o RLUG Y RAEY I ¥, 28500
2 ABD02  3.543% H 0 82745

AT Gortente dell inedelntamento pow cotrene
Gli pnert finanziar sopra esposti sone st calcolatd applicando 1 sepnentd wssi ¢ ntoresst in

vigrore: al 3t dicembre 2014 fasst desuntd dal sito Brrsa i

per il Flnansiamento con Uaicredit A

.

Tagso | Spreud | 'Tasse Gnito
Tew 1% 215 ,14%% [0 H{h (1,004
les 2Y 2016 DA8% | D BRG D.I8%

sor il Flnsnzimmente con il Bango Popaolace Socied Coonerativa 5.0 040
1 - .

_ Tasse Spreeacd Tasso finite
cu & i 0, M 3,00 3 7%
[rs 1Y 2005 0, Lo 30004 3,6%
Les 2% 20106 (0, 18%, 300% JEY
Ios 3Y 2087 15,229, 3000 A33%
wvaols Dasvel ol 32w

Il debito tinanziaeio di cura 3278 mila dewro 7016 mila al 31 dicembre 203), fserites Fa ke
passivitd non coreat in quanto scadente oltre Panno, s dfersce a2 contrard di Goassiuments
stipubin datla Societh con Unicredit Spdl per 551 mila curn feuve 7016 mila al 31 dicemibre

2H3) e con il Danco Popolare Societh Cooperariva per 1727 mila oo,

I contratto di finanziamento con Einicredit Sl ©osmaso stipulaeo dalln Sodiedl inodan 4
dicernbree 2006 per un poten complessivo di 25 oiliont di coro 2] Bne di fnaneies parte efel
tabhssogno deavante dalla coserzione del sito produtriva di Rivala Scrivia (Torton).

Hale finansiumenco 2 stac meramente crogato i pile ranches solla base depli stall avanzanwento
lavori raggiont, ed & rdmborsats i T4 me costand someseali seademi i1 F2 glupno ¢ i 17
dicernbre di cinscun arno, Qe le prine dieck s, per uimpormo wale di 177857 mila curo, L
rirhorsace 1 1 Pudugno e 4119 dicembre di ogoi mie e pertice dulleseecizio 20000 1n pacticolue,

n¢l [Fresente seieizio sonde state timborsate dus ene pm'i aed ey 3571 ila,
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I} conteatto di finanziamento concesso dal Banco Popolare Soderi Cooperativa, stipulate ¢
interantente crogaso 1 data 2 buglio 2014 per un imporeo di 2 miliond di caro, s2ed rimborsaro a
partire dal 31 dicembre 2003 in 7 rate semestrall scadentt i 30 giugne ¢ il 31 dicembre di claseun

B,

3 sepnala inofee che nel corsa del 2003 Bocro Batrtolormeo 5.poh. sotascrisse can un primario
isrirueo Bancario wn vlrerioee Ananeiamento a breve tormine seadente ned mese 3 dicomibee 2004,
paed a5 omutiont i euro ab 31 dicembre 2003, rinegosiato per Pimpaoreo di 39 milioai di eure nel
corsa del prima wimestre 2014, veilizeate al 31 dicembre 2004 per Pimporto di 2 miliond di coro ¢

inccrmmente rivnlyasate,

Rischic di snercoto per le variazioni del tasso di interesse

In mmertto all'esposizione della Sociesl al tischio i mereato per le variaziond del tasso di inreresse,
si precisa che, al fine di finanedare gli investimentd derivann dalla costrusione del complesso
induscriale di Rivaltn Scrivia, ¢ stata sottoscritk ana linea di credito appositamente dedicata,
Come gia sopra precisato it finanziamene, satcoscricto 10 dac 4 dicembre 2000, ¢ stato concesso
da Unieredit Sp.AL per un imporee totale di eove 25 miliond, mle feansameneo € stato
itepralinente erogato in pio aanches solla base degli stad avanzamento lavorl rageiund ed @

rimiborsato o partire dafla {ine del tereo anneg b rate costann semoestrall,

Al 31 dicembre 2014 il finanziamento tesiduo rseltava paed 3 core 7122 mila (ewro ELO8T mila al

31 dicembie 2013), di cul:

* curo 3551 mita, part a coro 3571 mila dedotta Pimposta sostitava di euro 20 mila circa,
scadentl oltre Peserclzio (curo 7116 mila al 3t dicombre 20013 inerammente scadenti otre
Pesetcizio, pari g curo 7,143 mila dedotta Pimposta sostitstiva di eoro 27 mika cirea);

» eura 3571 mikn scadent entrol 31 dicembee 20315,

Lrapertura di credito ¢ remunerata al tasso Huribor serneseeale +080% ed & parantita da ipoteca
di primo grado sia sul terreno sia sul fabbricate dello stabilimento nonché da privilegio di primo
grado suph bmpiand ¢ aamechinart ivi inseallatl, senva lintroduzione di altre conveniiom
contratiuall (eoveranss). Con ritermenee alla sudddetr linea di credito, i considerazione del rend
prevedibile a longo weemine per 1 otassi db inceresse, B Sociedd non ha ritenure sussistesse

frecesaiti di stipulm'{: serurent finanstar 4 copcetura cel Fachio i oggetto,

It conreatwy di Ananziamento concessa dal Banco Popolare Societd Cooperativa, stipulato ¢
inketamente erogare i data 2 luglio 20014 per vo importo di 2 miliond di eoro, sted rimborsato a

partire dal 31 dicuenbre 2015 tn 7 eate semestrali.
Al 31 dicembre 2004 1] fnanziamento dsultava pati 2 earo 2000 mila, di cui:

* cate 1727 mila scadent oltre Pesercizio;

+ criro 272 mila scadenti onoro ) 31 dicombee 20H S,
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Al 3 decermbre 2014 Pindebitamento finanziario netto verso banche e socier del Crvuppo rsuita
complessasunente parl & cure 034 ik, cos cornposta; et flosnziaed verso lanche non
correnti por curn 5278 mila, debiti nansian vomse banche e societd del Ciruppa correnll per
carey AEBE il al newre G ackvie Aosrziarie verso socierd ol {rmuppe cottentd per core 30135
gk ¢ clisponibilied liquide ¢ mezzi equivalend per core 389 mila (eure 32,550 mila al 3
dicembre 2003, cost composto: debit famngziar verse lanche non corremi pet carn TG mila,
debit finanziari verso banchie ¢ socledt del Gruppo corend per eueo 27,236 mila, al neto
atrivita fnenziate verso socierd del Grappo corten per eurn 1774 mila o disponibilith liguide ©
e equivalentt per cara 28 miba). [potzzandn uoa Burmszione del msso Oi inreresse del +/-
P¥ rispetin 2l dasso di inreresse effertivo delPosercizio, applicis sullfindebitamento  medin
dellesercizio 2014, eli onerd Bnanuziand @ conte ceonotnico sarckblbera smd tispertivienente
superiori o ioferion di caro 391 mila direa feure 374 mila civea nell'csereizio precedente). In
presenza i ke Autcuazione, il pacdimonio nero delin Societa sarebbe stato vspeteivamente
infertore o supetiore i coro 283 mik eirea (euro 271 mib clren nellesercizin [rrecedenie), al

neeeo dell’efletns fseale teoriea,

NOTA 5. IMMOBILIZZAZTONI IMMATIERIALIL

I moviments intervenu nell'eseecizio sono | seguenti:

Yalore Aot Saldo Svadutaw, H Baldo
infwiale  Bsere Prec.  ME/OLMAMA  fnerein,  Wicloss,  Deceementi Amwoort, 317122014

Tigerveti 4 yJseban
il opgre
clell g A4 NI 1LAIR i i 1l (256) EG5d

Coomcessinnd, licenze

e e ST 1A 23 i 0 £ 4] N

Ao i T n AT { I I 3] TG

Temiswe bilizeasicnst in

Jonsn eak acooou 1 4 i b 1l [_I i o 0
Tatale 12933 {4015} 8.017 T} i) i {238) 8749

Clinvestimenti delfosercizie annmoniano o 70 mila curo ¢ sono relagvi a2 sollware.

I costl de neerea wopuran al conto cconomico delfescrcizio ammontano 3 euro LT il (euro

2002 mila el osereisio 111'{!{1*4:10!_1{:*)_

La Socierd ton detienw amovirk imnasecrisbl o vitn eile indefinia, fatm coeentone P la vice

Avviareno i septde deserit,
Avviamento

Elavvismeoto iserice al 31 dicembre 2014 ammonta a ewre 7006 mily (fnvariato rapezeey ol 3

dicemlyee 2013 ¢ 5 rifersce:
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+ per euro 52348 mila all’avviameneo dervanee dall'acquisirione di Artiva S.p.A, avvenuota
netlesercivio 2001, A valore delfavviamento fu aeeibuita titevanza anche soteo il profilo

fiscale, cortispondendo afl'rario, at seosi ded comma | dell®aet. 6 ded Decreto Legislativa
(¥ otrobte 1997 n, 358, un'imposta sostitutiva del 19%.

* per euro 837 mila al valore derivance dalPacquasizione del ramo aztendale *Veneriani

MNautica” da parte della socient incorporata Yache Systems Sl

Lavviaments non & sopgeno ad ammortamento ma a verifics per riduzione di valote, effereara

al zenst dello TAS 36 con cadongn almeno anoeale

Al fini della valurazione del rest o zwpairmens su base annua, M'svviamento complessive di cato

7076 mila & stawn allocato alle seguenti st geperating anide (CGUY -

» cura 6,188 mila alla COU “Fdilizig,” it quanto traceasi di avviamenco reladvo ai gruppt di
unitd ci business costituent prevalenscmente i serroree edile dei mmrchi di Arriva SnA
+ cure 883 mila alla CGUD “Mare” in quanto  taitast i avvimmento costionio

prevalentemente dalPacquisisions det muno astendale “Yenerisnd MNaadca™,

A seguito delln cessione del % della partecipastone nel capitale sociale di Boat Sp.AL avvenu
nell'eserciain 2012 le Parti hanna previsto anche | stipub di an aceordo che prevede il dirico di
Boeen Bartolotneo Sp.A di produere un certo numero di proderi utilizzande la reenologia
ticenziata a Boat S.p.A.. Sulla base di wie rorganicazione 1 flussl finanzian derivand dafle vendi
della quota di produgione realizzara a favore della collegara Boat sono start incorporati, 2 partire
dal 2012, alfinterne delia CGU “Mare” comprensiva anche det husiness Yachring, Intard s
segnite della vendita della societh Boar SpoAl e della successiva riorganizzasione e CGLU

“havale”™ o “Yacheing™ sone state incorporate nella nuowa CGL SMare”,

1E valoce netto contabile allocato alle due CGL, oggeito di est ¢ comprensive delfavviamento
risuben pard a:

. GLGTT mika eure alla COLT “Hdilizia™

¢ 100391 mila eueo alla CGL “Ware”.

Il valore recuperabile delle suddette unitd generatrici di flussi Jdi cassa & seate determinara
attraverso Ja determinazione del valore duso (ol frors) definito mediante apphcasione
dell' Inbevsred Dircoronted Carh Flonr Metbod 1 flussi i cassa utilizzag per fa dererminazione ded
vatore d'uso sono stad determinad in coercnza vspetto at valord need eontabili oggetto di test
{carping amonnt per COGU coingidente con it Capitale Tnvestito Nerro allocato alle stesse), come

prescriteo dallo TAS 36

Per Uatcunlisensione del fusst di cassa & staro adottawo un osso di sconto che riflerte le cortentd
vabutaziont del mercato del costo del denato ¢ del rischio speeifico connesso alle due CGLL
A mle tiguarde I meso FACT applicate per Pavtualizzaxione dei fussi di cassa operativi

prospetticl ¢ del feewinal waine & stato determinato in rniswea pard ab 7.09% (8. 2:4% nelPesercizio
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10y per encranbe o Cond Gemeenting Ulsie, Nelln determinazione del susso Qi attualizosione i
sofve utihizeaty § patamctri fnaneid 3 et © mapporta def ety desunti daun peed B Sociced
eitenute comparabill &l e di considerare Ia ischiosie det serrore o riforimenta e rna strerues
Hoanziava media di mereate, 5 linea a gquaneo presericen dalla passt in mareria,

[ tasso df attuatizzazione FC1CC wilboeato neb test (7,699 © staro deerminato considerindo i

SCLUCTLL Paratettd Hnanriad:

+ costn del capitale proprio pari all” 8,20%, determinato secondo la metodatogta del Capitef
Alisel i e Mot

4 costo del debite al neto deilo seucda Hseale pati al 3,03%,

’ struriera tinanziaria meget di seeare pard allo 011, colngidente con un tappotie dadf epedty

medies i setnowe, e gappocto 3 rifletse inoun poso del costo del cﬂpimlu proprio parl al

0% ¢ un peso dod costo det debito pari a] 10%,

I caleslo del valore recuperalile ¢ st basao sulta redazione anabitica di wn buelger 2005 ¢ su

ung projeaone sostanzialmente tdeadea (e del risubtat economicd ipotizzar per # sudelette

annes atwche mer JiF goeecedive ldennin AT Ty
]

v ferrd e eed RSN ol R
ToprTERATTINTT, MLL GISOT U LI e

incrimento di fattaeats dspetto al 203 pad 2 | milione i curo, con o inceemento minimale
dellEBTEDA smpir che passa dall 11,00 del 2015 all’11,3%6 del 2014, Lescrcizio 2017 & stato
potizzale i linea con lt protezione economica del 2016, Coerentemente con 1 recpuisiti delbo 1AS
M, il ealeolo del watore ceeuperbile ¢ seato quindi ealeolaro su un orizzonte esplicito & tre anni
(F015-2017) al wemine dod quale € stio considerato un valore terminabe {enming v
prodetanda i pepeidty un flusso di cassa noroalizzae valutao dal ranagement un flusso “a
eegime”, Tale fusso riflette un Tivello di vicavi ¢ maeginalivh coincidend con quelli deliubime
anne di prolezione  eaplicinn (20017) ¢, peadenzialmente, Papplicazione di wy fuaso i ereselea
porpetus pati a zero.

In parveolare per Peffettoazione di wle valumzione, considerando da an laro i1 miglioramete
conseguito dalla Socierh nel 2084 sia  livello df faoeeaes stz a livells di BEBTEDA, it an mercaro
it lenea fase di vecapero, sopracutto nel setove dedblidilizia, con segnall i eipeesa pite accentuac
el segmente delie dstrunturasdont ¢, dadialeeo, 1o non piena renliveazione del bueger 2014 da
parte della CGL dilizia, si & volwa verificare In tenura dlel tesr di dwpadment cot ipotesi moleo
conservative nvvera proietandeo it hudger 2015 anche por gli anni 2016 ¢ 2017, prevedende una
medbesea creseitn di Bartarara sole nel 2006, mg senea wner como detlo svituppo delle vencdite
previsto dal munagement per i trienoio 20152007, Nel detraglio il budget economica 2015
prevede un miglioramento pit contenure delle prospertive di cresclta del faccurare rispeno al
plane 20142016 ed va incremento di EBITIA in Jinea con la creseita i consepuita nel 2014
risperto al 2003, A dvello di biennio 2016.2017, olre al miplioruneno di 1 milione di coro in
eeranninad 11 Badevirnto e ure Wacrelvgteio tnhroale GellTEBBITIFA A (HD 3% nel 2(H6, non sono
inecevemitte azsunaton 4 aana previstonale diverse da quelle definite o tivelto di budger 2015,
Lalt ipoeesi ¢ lavoro, esienymnents conservative se mitroneare al piana olaborato per il periodao
2HA-200160, hanne avuro cosne oales nadich guella di wverificare bBorenura dellammeonsare
ellavviunenea o capo alle due COU analizaee auraverso il ealeolo dul vsperivi vatord duse,

Fa praceduen i dgperrient prodenziamente cosl dvista unitmente ab budgee 2005 sono st

approvatd dat Consighio di Amminiserazione dells Capogruppe del 13 musmo 2015,
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Sulla base delle assunziont ¢ parameod salutativi sopra dettaglian, i valore d'aso cos] determinago
per ciascuna CGU ha portate afla determinazione di un valore recuperabile superiore ab capirale

Envestieo netto (e g, pertanto il eese di supaimesd non ha ttevato perdite di valoe,

I} cisobtato del test i Fapedrmens derdva dalle fnformsiont ad ogpl disponilill ed ¢ basato sulle
stime clfermate dalla divesione aziendale e dalla stessa ritenute ragionevoll sulla base detla propria
conoscenza ol esperienza del mercato, La cealizeazione delle projeziont economicn finanxiarie
alfa base del flusst di cassa utilizzas per il test & impedrmenss saranno divettamente dipenelens da:
+  la capacitd del management di consegruire 1 eisulear di budgee 2015 5
$  un coutosto macen economico sul mercato nazionale n ripresa per gl anng 20015 ¢ 2016,
i particolare o conferma ded end positive del mereata dei superyache e un erend in
modesta tipresa ded sercore edifizia, con partcolane focalizeavione sul segmento delle
riscrututaziont restwdensiali (in lincz con gl indicaroni & screoae), St precisa che ali

vatiabili esogenc non sono contrellabili dal management,

La Socierd ba tonuee cont delle incecterze che sottendono ognl pano previsionale o
consepuentemente insite nell’elaborazione ¢ definizione degli assunti di hase wiilizzati per la
determinarione del valoee eecuperabile delle CGU oggetro di analisi,  pertanto song seare
elaborate alcune analisi di sensitivitd per ba verifica defla renuta del valore contabile allocaco alle

CC L anehe in presenza di un pegglommento delle variabili base del res

Consideranda Pappenccio prudenziale ¢ eonservativo con cul & stato elaborate i budger 2015 e
sono state etfernate le prolerioni ded risuleat economic nel biconio 2006-2017, la verifica detla
tenuta del valore udlizzando nella projezione del Terminal [alve la media degli EBUUDA avargre
degli annt 20 3-2017 di plano per ciascuna COL ansiche PEBITLIA seepin delfanno 2017 come
nelle scenarin base non ha determinaw alenn scoseamenso significativo dsperte allo scenartio
base. 1l valore d'use cosi determinato sarebbe comungue supertore af valore contabile per
errrambe be CGLH, pertanto non st rileverchhe alewno scenacte di suparraent foss.

[ stata inoltre effetraata una analisi o seosttivitd sul paramend valuraevi e, in particolare, sul
tasso di aenalizeazione. Nello specifico, iporizzando un tasso di attualisaxione supetiore di 50
Gersir pdnd vispetur al tasso base sopea indearn, st rileverebbe une sconarto i Jemprsiemeend fasr per la

COU Bdilizia mente non st nrigincrchl:c aleuna svahavazione per la COU Mare,

e analisi sopractencace conformann b sensibilitd clrea te verifiche di cecuperabilitd del eorrring
ansaznt delle COU o degdi avviamend allocart alle variabili alla base del test & Zaperrwwend, in
patticolate al tasso di attalizzazione WACC, In mle coneeseo, gli Amministratornt proecderanno
ad un agpiornamento peticdicn delle stime e del teat di Awpasrwent secondo quanio previsto dal

principt contabili di rferimento.
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NOTAG,  IMMOBILIZZAZIOD

NEMATERIALY

Eomovomenel debllesercido ned valorl scovicd delle mpwdbilizeariond materialt someo SCprLcHL:

saldo SHadebo

Valote utonico TR 2014 [ncrem.  Cessioni Mo, Ricl.  31/12/2014
Frrereni 5037 a0 11 i It 3,707
Fulslaricas L30T S(k2 1 ¢ 1 R
brapantl o macehinarico Mgl | 39) ] ) 1 3R
eresamatnne mchastoal ¢ conmte i 05 ¥, ] 0 11 65
il beni

Sitregutiene ofF Dasberatonio Py i i i ! &3

A Lalid i Alawechine Uiy e P A (i i f0F

dMervctiiue 3btraatede Tl L) fia 6} it it A

lutfnmensd ¢ ey A hesposts fuferen -1 i (i) L] i? 4,380
Taatade Aboi Beni 1eTE] 1,238 LRy [y 3] F12TH
Blipslivate se bmandill i tetai 223 S (260 i} 4] 2204
Lrmnuebadlizaziond o coeso e accons ki 36 Ik 1 I 243
TOTALE 75,250 3.272 (697) 1] 1] 75525

T movimenti detlesercizio nel fondi svmormments delle immobiliczasdonl mareriali sone

SEELCLI:
Salilo Salde
Fondi L0/ 2004 Aviort, . Cessiond Elimu - Ricl,  Svadur, 31/12/2014
[l beicar hAG3 i3 ] 0 4 it 5048
[rapianti e annecltimerio XLSAT Ayt ] 0 0 10t 25 124
Adtrestature cdustriolt ¢ commercrali J65 [ 0 [ 0 i 365
At e
sttt o I abaridorfe 757 21 fl fl fl it FEN
Alabili & Marifiee iz niF it % i il i? {62
Maehinn Lidtraniche [N LA A i} ) i .
Antsneg e vewesed A frarharda
AARPEE. Ly ay far ) i r i) £
ol Alnd Bead I R 7ind (AL 1 1 r WAL
ivkiprdicarie: s1n innmaaliti i rered 2 M3 2 36 0 o s 2401
TOVEALL ILGA2 A.001 {51 L 0 FLIjH 42,124
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[ enoviment peerd detlesercizio net valori nettd delle innmohilizsaziont materiali sono  sepguents:

Saldo Saldo
Trumehitisrasiond nette MA01/2004  Tnerem. Amn. Cesaioni Flin, Riel, Sevalut, 3071272004
Terrend 2657 ] [+ 5] ] 0 i AT
Fabliicat 12,774 503 (hH3) t 0 0 0k L2544
Linpdunti ¢ macchinar 13347 LICH U I L & i o {HIR L3145
Aqrrpeeatoate ddostoialt o
comereiall [x 1] 1] 4] 1] [x [+ 1
At [enis
Abtregainra of T abonitons i7 29 Fiedy. i i) i ! 25
ALadder & Alaeehine e $0 s (54 i? i o A fag
Aeeehfue Ulfatfvaniche f.213 pr2a faih {f38) 1 i a Lald
eefumesssf ¢ ey &
drspind, ff2 7] {29) [} i it i A2
Trtake Abice Bend I E £.237 (04 CEFN 0 0 0 1RT2
Migdivrie i innmalili i e 54 i ) ¥ g o it BA
Hramnbalie e aziont In codsor edd
ACCOOLE a7 A 1] 8] [ [} ] 33
TOTALE 35.007 3272 (4501 {17 0 § {1 13.099

Gl mvestimentt in immobitizazion: matertall, parl 2 3272 mila curo, sono reladve per 1901
mila ot allo stabilimento di Rivalts Scrivia, per 35 mila curo al contro di Ricerca ¢ Sviluppo di
Crenova, por 120 mila euro alla sede & Geneova ¢ per 36 mila euro alle altrl seds operative dedln
Societd, Gliinvestiment] residui, pari 2 caro BOO0 mila, atrengono a macehine tingonetriche
concesse In comodate ol clicod {sceitre al 31 dicembre 2004 alla voee “Alod heni”. Gl
inwescimentd relativi alle seabilimento di Rivalea Serivia sono costituit, in parricolare, da impiand e
macchinari per 1.295 mila cure ¢ cottengono investimenti pee 2% mik care in wn oplanto di
tractamento delle emissioni con abbamimente delle sostanze organiche volail omesse in
atmostera, per 152 niila eovo in macchinand per la produzione det nuowl marehi afferenti la
conttollata Brignola Sl ¢ nvestimenti per [R2 mily evro effettuat per il miglioramento dello
stoccaggio di conenirort ¢ materie prime. Nel coso del 2H4 1a Soctend b inolree sostenuie un
investimenty complessivo di cirea 200 mila cure per la costruzione di un eefettorio per i
dipendent presso lo stabitimento di Rivalia Serivia {di cul 126 mila euro alla voce “Pabbricat™ o
65 mila euro iscrittl afla voce “lmpiant e macchinari™.

el bilancio ab 31 dicembre 2014 della Soclerd, artiva in fema di sostenibilieh ¢ rispueto
dell’ambicire, sl seriero alla voce “lmmobilizzazion in corso” Pimporeo di 295 mila euen
retativey alla realisavione, ad oper di un primario fornitore specializzato, Jdi wn impianto
innovative di trattamente dedle acque reflue industriali che penmerse b ridurione significativa del
catico inguinante, senza Mulilizzo di agenti chimicl. Elimpianto & stato collawdato ¢ avviate nel

primo oimestre del 20105,

51 ricorda che nellescrcizio 2013 ¢ stato ulthmare i teaskerimento delte attvitd produttive
precedentemente realizzate: nello stabilimente i Pozzolo Pormigaro consolidando mite e
produziond del Gruppo Boere nello stabilimento di Rivalla Serivia, al fine i massimiasare ba

razionalizzazione del processt produedyi ¢ della relativa soouttura organizzaciva, Tateaviz anche a

Ik}
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seguitg delloperadone steaordinarin della controllar Brignola, Fedificio defle swbilimento
Powzolo Dormigeen & stato itz nel 2003 ¢ nel 2004 come magazzine di stocengeio per
alenme dpelopic di prodest vernicionti,

La Sacietd Te inolre provecduro o Far effertare i rebsdone Qb sene del vabore di merearo det
terrent adizcenti Pex seabibimento al 31 dicembre 2084 sulla base di oile valumzionse effermam da

Prirnaiio esperte del serrore, non CErCrson soastimenstl tea il salore i carieo el waloee valutate.

MNOTTA T,

Partecipazioni in

Societd controllale M2/ 24 3L/12/2043
[rremeslsiliace Crenowa MaolssanaiNuova S 7657 L3 S
Bhigeneka §.vl, 061 250
Boere Codeari rmines Sae g 544
%167 11708
Secietd collegate
Bt S, L175 1175
Irymobiliare ¥al Geirato Sl 330} 130
LEDS L.505
Altee imprege
Sogen Banpeh " 2
Tieoss Soc, Cons ol 1 4
Confide Ligueia 2 9
Consorzio Genova Bnerpia [ :
Allre pantecipaziont unitarisieenne wleron o LS00 curo [ ]
i3 BT
TOTALE o 10.687 13.223

Come gia precisato, la societd controllaa Beignola Surd. & st costituien in data 4 giugne 2003
da Bocte Bartodomeo Sp.AL che ne possicde il 100%. i dara 17 siugae M3 1 congrollata ha
stipulaso un contmano Eaffieo del ramo azienda commereiate df Oravio Brignels S.puA., in
alleara opcrante sul treccato pazionale nel servoe Belilizia o Yaclding ron & moccht Brigaely o
Torre e i procines 3 presencze ismnza di anumissions alia proceduen di coneordato prevencive,

AT A

!:H‘i‘lt‘t‘!{hll'ﬂ civtrrsnafe 4 ek G gpira weeoee
[ contratee di affivie del rame daziends prevedeva an ditiie o opzione i fivore dells Omzio
Begols S.p.AL per la venditn del vmo commerciale alla Brignok Sed in caso di inrecvenita
ormaioga del pino G coneordato preventive che Orazio Brignola S04 ba presentata nel corso
del 20013, by date 12 giugno 2004 8 contrareo i ol leaast, gionto a natsesde scadonza, & stalo
provogare dalle Parte G ol 30 giugno 2045, alle medesine condizioni del precedente accordo, v

sncluse Te disposizion rekive all'vpisone di vesndia



BOERO HARTOLOMED S.p A,

{n chata 30 dicemlsre 2014, Bripnoda S.cl. ha concesso alla Oheazie Brignola S.p.A (n fguidazione
¢ in concordato preventivo} un’uberdore oprione di vendita ded ramo d’azicnda commetciale
anche prima delfomoeloga del piano di concordato, porché ale ulteriore opuione di vendira
veisse csercitata entrs U 31 dicerbre 2014, I mvero, in data 31 dicembre 2014, Grazio Brignola
S.p.AL, ottennta Pautonzzavdone di fegee da parte del comperente: Tebumate di Genova, Sexione
Fallimentare, ha esercitato il swddetto divitte di oprtone e, successivamente, in data |3 gennato
2HS & sraco stipulato H rebatvo ateo i cesstone di axtenda per megzo del guale Brignota Sel ba
acyuisitey, con efficacia retroattva alle ore 10 ded 31 dicembre 2014, 1 rame commerciale gi n
prececdenza descrits,

Al 31 dicembre 2014, perfezionatasi la cesstone deb rameo con Pesercizio dell'oprione da parte
della Cedente, v inclusi §orischi connessi alla relativa proprieed, la conrenllata Brignola Sl ha
provieduto pertanto a contabilizzare Pacquiseo ded ramo dsienda per il prezzo convenure di 13
mitioni di eure, procedendo 2 bnpueare oo 1 canond de offitto precedentemente pagatl, come
anticipt sub preeso g seguito cdellPacqoisto dello stesso vano d'aziends, sulla base di quaneo

previsto dalb contrattes di affirto oginacdeo,

51 ricorda peralmro che i data 26 plugno 2003 Brgnaola Sl sveva stpulato con Boat 5004 un
contearto di subaffiteo del ramo d*azienda navale ouennte in tocazione da Crazio Brignola S.p0AL
Specubarmente al  congmoo pringipabe,  tale accordo i subattino prevedeva che,
subordinatamente all'nequisto del tarme aziendale cormmerciale da parte di Beignola S.el, in caso
di esercivio delfopzione di vendita da paree i Orasio Brignola S.p0A 8 seguito dell' intervenura
omalogazione, Boat Spod. aviebbe acouistato da Brignola Sl il remo dasaenda navale a un
preees pari a 150 mila euvo, In data 31 dicembre 2014, conseguentemente afl’avvenuro acquisio
del rame dlazicnda principale dalla Orazio Brignok SopAL (in liguidasione ¢ in concordato
preventive), Brignola 5.e.l ha escreitato Popzione di vendita nod confront di Boae 3.4 del ranw
draztencha navale al preszo prefissato Ji 130 mila euro.

In part data la conreollata Bognola Sl ha provvedote pertanto o conabilizzare snche fa veneditg
del sub-rame davienda navale, procedends a impueare tued §canonid di affitte precedentemente
encagsar, corme anticip sol preseo dello stesso rameo dlaziends, in linea con quanto previsto dal
contrattn di subatfico orginatio. Soceacndo dal prezzo di cessione ded tame & E50 mika curo
canoni gid ineassati ¢ le passivitd celatve all'indennita di clientela degle agened tasteriel, Brignola
S.elb incasserd cieca H) mila curo, iseritd ped eredit verso socletd cansociate ¢ collegare ab 31
dicembre 2014,

Alls fuee dt quanto sopra esposto la conwoitara Brignota Sl chiude positivanwenee Pesercizio
2014 riporande H proprio bilancio i wile {urile neto di esercisdo di 63 mila cure contro una
perdita netta delPesercizio 2003 di 381 mila cvwro) ¢ migliotndo comsiderevolmenee il rsoltato
aperativo defla pestione carntteristics.

Al netto det costl non deotrend 1 tsodere operative dellesercizio 2004 risalen paed 2 448 mila
curo contro tna perditn operativa dell'escecizio 2013 di 451 mika cura. I migliorameare i 9%
mila cuto & detetminato principalmente dalPandaments del fatturato, conscguite su un intero
esercizin di atlivitd, nonehd da on mighoramento della marginalita sei prodott acquistate, | ricavi
delle venelire e delle prestazioni, al netto delle vendite di materie prime ¢ mercr, principalmente
reatizzare net confrond di Onmwio Brignola S.p.A nellambbirg degli accordi collacerali at contratzo

di affitte del mmo d'axienda e teeminati nel seconda wimestre 2004, sona visoliati pard 4 8.242
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mila eneo (pasi R84 mila curo, al netto delle vendise di materte peime ¢ nrerct, per it pedodo
gragty 20H3-51 dicembn 20133,

A parte dal mese d magigie 2004 b Sooer Ty peraltes ponwe beneticiare delle sineroie posirive
dererminare dal asterimenio debla produsione dei prodotd a smarchio Brgpoela ¢ Torre neio
stabilimento di Ravalta Serbvin i proprietd defla Capograppa Boero Bartedomes SauA.,
produzione precedenternente realizzata dalla Ovado Brignok Sp.A. i Lyuidazione e in
coneordin reventivo.

Nellesercizio 2015 ¢ arteso un nughoramento oleedowe detla margioalid derdvanre dalio
strutamento per Fntero esevclaio delle sineegle positive gl dererminate parzinlnente per 20014,
a partive dal mese di maggeo, con il rrasferimenta della produgione dei prodeosi o marghio
Briginola e Tore netlo stabilimenro di Rivate Serivia, 11 plenn ioseriments atlinterne ded Gruppo
Boero detivanmre dalla definitivn acquisisione del rmo wrlendale potrdl inoltre detenrinaee

ubteriort sinesgie in ambito logistico ¢ commercinle.

Sopgr 1 poofile pattimontabe sioticords che o data 12 marze 2004 1 socio unica Bocro
Bartolomea S.qp.A ha approvaro il Bilancio di csercizio della conteollaes a 31 dicembre 2013 che
ripeartava una pereditg noa pard a 36 1205,82 eurn, deliberande:

Fazzeramento deb capitale sociale pagd 2 250000 curo a copertwea parsiale della perdien o
esercizio 2003, tiducendo, cosi, la pordieca 111,205,582 euro;
- la ricostilieone contestuale det capirale sociate, avmentandolo fing 4 711.204,00 curo, mediante
versementn in denarco sotroscries dal socko wnien alla pari;
- Passorbimento della vesidua perdita ci 111203,82 euro mediante riduzione del capitale sociale
per b cortispondene ipracies, hssancdo cosl i vin definidea 1l L;:l.pi{"filt:, per ragont o

semplificazione contabile et arrotondamentea, a GOLBGON cur,

[l capitale sociale della controliara dsalra pertanto pari a LGN curo o parre dal (2 marzo 2014

dopo aves ripbinar ke pecdite dell®esercizio 20103 pari o 3610203 82 curo.
i ’ I 3 ;

I ddema 23 moareo 2015 & & s approvaso 3§ Bilancio separato al 31 dicembree 2084 cdella
controlbua deliberands i dostinare Purile netto deflesercizlo 2014 pati a 6200207 curo come

T
BELIET

Alla riserva legale 5% (sine al mgpinngimenra del limice, gLEres 3 LS 0
previsen dall'ars, 2430 c.c., det quinte del Capieale Socinlcy

A Unli o nweeo eur  ARTA6GT

T mecito alla controliam Beignola S, iu cowsideradone del mmgiommenee wWreriore delia
megiaalivh atreso poer b 2045 ¢ dedle sinergie che pornomo derivare dal pieno inserimento della
societd aflmtemnn del Grappo Bacre conscguenemente ally definitiva acquisizions de] ramo
wainclade, 51 8 ritenuto db mancenere inalretaro B ovabore della partecipazione atteibuiee in bikancto
(valore della pattecipaztone auribuite in bilancio paxi o 961 miln coro; pattimonio netto i

Brigaok Sl al 31 dicemboe 2014 part a 663 oula cure),

| In
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Rimeardo alla controllaty Imebiliare Genova MolassanaNuova S.p AL, si scgnala che ol 31
dicembre 204 si ¢ reso necessario sorivere nelle component Ananziatte o Bocro Bartolomeo
S.pAL una svalutazione pad a 3.252 mila evro della pacecipazione detenot nelly connodbata
Immobiliare Genova MohssanaNnova Spod, per perdi permanente di walore. Occorre
ricordare che gia nel bilancio al 3 dicembre 2003 Boero Barolomes Sp.A. dscriveva nelle
covmpoanetti fAnaostarie omg prima svalutazione di 428 mils ewro delly partecipasione detenuta
nella controllata ITmmobiliaze Genova Molassana™Nuova 5.p.ad., detenminatas priceipalmente 2
seguito della ridurione di valore registeata nel bifancio di esercizio al 31 dicembre 2013 debla
societd controllate, relacbvamente ai loel 2 ¢ <.

Nel 208 e nel primi mesi del corveate anno o crist del mercato immobitiare ha registraeo
un'nlteriore flossione ded presst delle compravendite dererminaea datk foagilith dell'cconomia ¢ da
un divarto ancora aleo fra domanda ¢ offerm immobiliare. La domanda risulra infartd ancora
tnoder debole ¢ non riesee a sostenere 1 valorl di mercato nonosuante le sduzion aveentre
dail’inizio della crisi, a fronte di un'erogarione ancora non sufficiente di prestin da paree degli
isritutd di eredite 4 imprese ¢ tamiglie,

A tine esercizio la conteollag i ricevoto wuna manifestazione preliminare i interesse non
vincolante, finalizzata o un possibile acquisto delle aree edificabili corrispondentl m sertor 2 ¢ 4,
sudle quali realizetee un programma di edilizia residenaiale sociale, da pacte di una primaria socierd
di gestione del rispatmio per conto i un fondo comune i invesdments  immolbilizee
speciatizzato in incerventl d1 dessing sodad.

Nel bitancio delPesercizio 2014 la controibara ha pectanto proceduto all’adeguamentn deb valore di
isceizione di tall scecot al valore indicaeo nella teetera di iatent preliminare, con una conseguents
ukrerinre svalutavione di 4,176 mila cure 3028 mila curo al netto delle imposte ancdeipate TRES)
Conseguentemonte sl ¢ reso necessatio isceivere nelle componentt finanziaric del bilancio di
esercizio di Boero Bartolomeo Sp.a. una svalutesone per perdita pormanenee di valore della
partecipazinne detenvea nelis controllata pari a 3,2 millont di eurn, corrispondente alla perdita

nete delfesevcreto 26014,

La voce “Partecipaziont in socierd collegate” non subisce variaxiont fisperen al 2013

La collegata Boat 8.p.4., nella quale Bacro Bartolomen S.p.AL dettence una partecipazione del
R f Lt T k1 L} H I:" IS'I '.-IJ* I NG :I o -r-r rli / "'I:‘ 2
3%, opera nel seerore della vendita e distribuztone di verniel marine in Il ¢ o Alperia e nel
medestmo ambito rerritoriale & concessionaria in esclusiva per la vendita dei prodorti di Chagoku

dlarine Paines Limited.
Boar S.p.A. aveva chiuso Pescicizio 2003 con un utile nette di 237 mila curo, & fronte di un

Grrueato U T1A7D mika cueo; o Pattimonio Weteo al 31 dicembee 2043 ammoneava 2 3,375 mila

euro ¢ k1 postzione finansiaria nera positivs ammaongasa a 556 traila cugo,

147
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I opencipatt valon  economico-Baanziad  dellesercizio 2044, approvat dal Consiglio i

Aruministredone ded 23 maveo 2005, sono riassunti nel seguenie prospeteeo:

Sdiglina ol cure 24 Vatinzione ¥ 2008
Ricavi delke vondite ¢ dolle prestaion 14727 730, 11,579
Ricavi operrivi ot 1L 7R a7.05% PEGUS
Clomstd eperalivi:

Crmisueal maeeri; pritse o owetcl BiL:473 3 300, ERIE
Closti per servial, locasiont ¢ nnleggs 2825 4 85 LB43
Cosro del personale bosz 20,3605 a1z
Alerl cestd operativi 27 16,0 A2
Amvmoreinent e slire svalucasioal deblo

innmehilizeazxion: A ta%, [ az
svalurazione credin ] - LT TR I
Al aecantnnarmeet! ] - 0, O A1)
Rizuliaie oporativo Fio T3,95 5ib

Risultato operativo #l newo dei proventi non

reorrent i TR 515
Prowenti foener Anansiar nein )| SFA 0T £27%
Risultato prima delle imposte L B4.22%, 485
Lenpaessee: sel reddite f368) 20,61 % 251
Ulile oette dell'esercizia 53 244135 237
Torls  wtile  (pewditn) ¢ contr coonomice

complossive, al oot dell: imposte (25 )]
Torale Utile (perdita) commplessive 508 229

La sovicti collegaea ha registoaco neflesercizio 2014 un dsulato operativa di 906 mita curo, in
Aaurmento di 31 mila euro rispecto al risulrato operative di 513 mita cure consepuito nellesereizio

precedeate.

Evicavl delle vendire ¢ detle prestaziont ammeontaoo a 140727 mila curn, registrancs uin awmerig
ded 27,19% rispetto al volome daffaei delfesercizio 7{][‘} (11579 mifa cure). MNel 2004 Yeceesso
di oftcera di noli ha ancora petlizeato fortemnente § cariehi seechi, mentre i carichi lequicli o
registrato sepnall di tipresa, In compenso, g armator hanno, comungue, dovaeo tieotrere g
manutetiette g finvire & e pin inviahili pertanen 1] velatieo commarte § srare in crescitn,
Auche le dsuave Casmnetont i Fealia, sio erocieristiche che militard, hanno asue un dalao nel

mivrrabogrlio o,
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[ principali valor patrimoniali ¢ finanzian delesercazio 2004 della collegara sono rassung nel

seprente prospeteo (valorn espressi in migliai di cura):

31 31

dicembee  dicembee

Sreuazione Parrfenontinfe 2014 2013

Autiviti hon corenii 241 SR

Arrwirh corrend 7533 882

Pattinuonin Neno 3630 137e

Passivith non correnel 177 43

Pazsivied correnrd 3747 5334
Rendivonto Finanefaio Escrcizio Esercizio

2014 2013

Fhusso di eassa netro genecuts Gesorbine) da ativit opeative P2 427
Vlusso Bnnnziario setto penerats Gresoclite) da artivied i fnvestimen 52} (BG;
Fhusse Aoansiarko neme gencrats Gesorbing da artiviel di Boameiameate (237 {AR
Flusso generato/ (issoehito) ned perioda (M7 (3%
Uisponibilit liguide ¢ meesi equivalenti altinizic dell'esercizio 336 3
Drispaanitailita liguide e mess cquivalenti alla fne dell'esercizio 430 5356

H O
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La rabelha scpuente vipova la movimentasione del Patimonio Neto della sacietd collepatn

contfromara con Pesereiae preeedenre {vator in migliania Ji e

Alree Lleili Llile
Capitale Riserva  dweeve  (Perdited  (Perslitng
saciale  Tagale  diwddli o snave  dellesercizio Aroat, T'atitke

Suleli nl 31 dicensle 2 2008 520 5 A Jd ] 1530
Ltile: fpevidinn) conplossive dell'vsergize (woora

attribibide i soei defis conzrollenes [ fis inn
Litiles imeriinn) counstossivn dell'eaereixio (paia

attrilwnbnle alle paziceipioai i minerane) e L 1
Falclt al 3E dicemlre 2013 LAGL  BI 18 n...... 2% ALy
Phiviclersli elissrilsgii _ ——— T 2 ) f2hay
Litie {peeedirn) conaplessive dellesercizio dquorn

astrilaibile =3 soci delby comulliua 3z 372
Linile fpedital complessive el esercizio foueosa

arttibsuibile sty gawctecipaicnd di nkeosseme) 15l t&4
tlowimenlidon dell'eacreizio 20 (T
Fadedi al 3 diccmbee 2014 2.000 520 i {12} 551 1 J.a50

ai ricorda infine che la collegata Toomohiliare Val Geirato S.e.l., nella quale Boero Barrolomeo
dettene una quota di pertecipazione del 30%, ¢ stata costinuira nelfesercizio 2003 pev lo svilipg
delfiniziativa immobiliace rebatdva al lotto 3 del pragerro urbanisten operative di Genowa
flodassana,

La suciers ha chivse Tesercizio 2014 con oo modesa perdita nerma di csercivio patt a 57 mila
curn, determinar dat cost A gestione delfesercizio, senzs varivdont signilicacive IR [eLLes
allesercizio precedente (pewdita netea di 18 mila eure nellesercizio 2003, Anche sotto 1 profile
parrimioniale non si repistrano significativi seoseanenti dal momenro che Pavvio delliniziativa ha
sulneo wy ealleneanenen ¢ i coneretivzerd o pactire dail’esercizio 2005, Di seguito sona eSPosti |
principali dati cconomico finansdart dell'esercizio 2044, che saranne approvati dal Consiplio i
Arministrazione det 3t mareo 2015

Immobiliare Val Geirg S.el. 3R/ 20 A2
Capitabe socizle 1 [t
FPatrimanin nete 1035 (R
Peeslits vsercizio 2014 (5 (L8
Clunca possecden R FFY
Walore aeeribuize in Dilagic 330 L]

L
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{.e partecipaxzioni in altre imprese rimangono inalrerate tspetio all'esercisio precedents,

La tabelta sowosmme tigpiloga @ movimenti  intervenun  nel’esercizio 2004 della vocee

“Partecipaoni”

Saldie Halde
gl far il o1 iy M. V.M, 0t /01 M Toagsanig nti Decremepil | Ace. | 3Ef12/2014
P e Crenorn dulissnmiucen
AL L5 MR 1 [JURE R o (3431003 T30 G0
BHearen Colon Tyance Sacl. It - SRETE SpETZ
Fiznola Sl L) 233000 hL204 901,204
Benin S b, 154000 5,2 L 175062 1175062
frauzobiliace Wal Ciciratn 501 Ll 2000 230000
Sopei Boefa . K] 213G rr.33600 800
Livazs Soe. Cong, 2, {Juote 5000 4000
Conafs]j Eigeliin 4010 5,1t 20054 20064
Coonisursio Cacoana Bacrzia LT 1033 1.003%
0L Chati -k 458
LT S A L& 7T T
Sercarmaleed S, Coon arcl, i - 203 26
Arpatondiment I (13 [}
Totale 132279260 TIL204 | (258903 (D I} 586,720

I segeite vengono riportar |principali dati economico patrimoniali detle saciera controllae:

Laeparsi in sesitei i airn

Lmmobilince Genova Molassanaduovs S.pA.

Crenowa -Vin bacaggd, 19

{apitale seciale

Patrtmonio notko

Pevelitn esercinin 2004
Mool possedute n®
Walore attriluite 0 Hbneio

Brigrnla 3.l

1520400000

RS0GOS

(3.251.2003)
15,2606

7050662

Tare al 100%

Crenova -Wia Macagg, 10

Capitale sociale

Vistrivoie et

Uik esergisio 20014

{Juara possedura

Vatore aceribuies in Eancto

Boern Coloed France S.trd,

GrH 00
D2 03
G2.HEL
[EM055
961,204

Pégearmas — Praneia

Capitale sociale

Patraariopnio e

Poroliva gsergisio 20014
Omant possedlures

Yalestr aceriloiees i Tilancio

272,000
Y20.665
(35. 144)

101
549,272
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Creditd fanxing

berediee di namees fieanedaria, parka cuno 12 mita al 31 dicembre 2004 ¢ non PrOSELLneg satiaxiont

signrticative rispetto al 3 dicembee 2003, Tsst i riferiseona o depositih easzionali versarl per

servizl i pubblice unilivh, La seadenza & rali ceeciti ¢ prevedibile olae 15 anni.

NOTA & IMPOSTE ANTICIPATE

Binposte anticipate 31/12/2014 31782/ 2013
Eivipuas e aaticimt " 1,922 2330
TOTALE 1922 2.350

La fisealicy clifferira & s cnleaiam conziderndo aliquote di riversamento IRFS o [RAP patt

tizperrbvanente al 275% e al A0%0 13 sepuito vengono indicate e differenze emporanee

complessivi 1.922 mila cuto.

IMPOSTE ANTICIPATE
lmpoare v s

Fonredor tischi su cnediti mssato
Soietd dI ovisions
Aumnartinents marchi

Promeedi rischit gessan

Bedagpiond perdiie (scall o sepdier det
Pl 2007300

Eemcde sisevuimazinne asivndsle
Omeri plartennale

Fonda ieedeoodid Civocels Teap
e ionbeonstd elieimele lees
Sealegnriooe hnplant

Pescice seecamld e walugssdony
Pesehies Fseale

Ammmnrramento fubbaricara
balsearntearicn

[t Tailtese azis mal magigeeinl W coean

THR1AS L4

TOYTVALR

drredinerlaibl plie b cmesen s e ibicrrane et ran s
SERMCDERL TOO AONUD IOIMBOTniL oh DLOVRISINLD, |5

I. e

1 11
i .21

i e W e
Mapnboilabiine shr | TR wn LIRS L Al apiate iy

Vaercizio 2014

Flaercizio 2013

Linponibile | Fees 27,5% | Trap 3,0%

Fovgromibsile | [res 27,5% | Teap 5,9%

5T i} 3]
1.5 53t &
ot |-+ 2z
T 2t 3
15 4 B
Ta 210 0N
I it Lh
Sl L1k K]
1L6RG 1 5
£330 0 §]
16} o] i
2 i1 Lt
132 365 fi
A0 T Ll
t3 3 il

a4 £
#.351 1841 3l

1 taez

e 7 i
1641 405 il
Al L4 2
Ml L4 3

f1 1 9]
' 23 9]
212 ar ]
4 [l 0
1.R35 8] Qi
[.335 123 §]
i [ I

0 ] [k
3.0 a7 r
230 3 !
2 A 1

b [} il
0962 2.362 Ti

| 233

Sucorlo quanto descotto nei criterl di valutasdone, i differenaale netto tea le imposee anticipate

szl o Fitali, parl sl o eocre peteo di 4E4 il euro, & reststraro el conto cconomico

deif’esercido alin vooe “Imposte.””

A3 dicerndie 20t visuliaog imoritte HIpOELe ﬂmici;}:u-c IRES sulle perdie fiscnlmenee

rippaartabili origtoams: & liveble & consolidaro fiscale per Ta cpuertar attribuibile ally Sociera, n virm

deb vigente vepobunento interao i Grappa, ai reto dellboporto gifl masfedio ¢ wilizeuo suiia

[ERES unponille consolidata,



BOERO BARTOLOMED 8.p.A.

Si segnala che 1 oredut por imposte anticipate sono viecn recuperabili sulla base delle previsioni
ecotumiche (eclative alla generazione di eeddiro impombite) degli esercizt turad, anche enuto
contn del fatte che, a seguito di vna recente modifica nella notpativa di eiferimento, eveniali

peeeite Hseak visultane indefinitamente viportabili a nucvo,

NOTA9. RIMANEMAE

BN COmpOSsie come sogue
3171272014 3i/12/2013

Materte prive, sussidiede, o consumes 6.714 5,88
Prodhoeti in corso @ vammeione o semilavorst LE7 332
Peracbererl finin ¢ merel 120052 11414
TOTALE 15.933 16.954

l.e rimancnze awmentano complessivamente i LY79 mila coro risperte al 31 dicembre 20135,
principalmente per effein di maggior] quaner in giacenza ¢ prododl finit ¢ mexc,

Ab 31 dicombie 2004 tisulta iscritto un fondo obsolescenza magazzino pari a 492 mila curo,
inceementaro 150 mils euro neflesercizio 20014, drenuto congeun a coprive i rischio
obstdescenza del prodottl finit e merct in giacenza.

{'incremento della voce discetade dalle maggion scorte & magazzine anche in conscguenza

delfincrementn di farturate avvenuto nelfesercizio 2014 dsperto alb' e sereinin pr{:ccdumc.

NOTA1). CREDITICOMMERCIALL AUTRI CREDITI, RISCONTI

Verso Client /1272014 31/12/2013
lealia LA 34304
Lisrero Y 722
Vondo svalurasions erecin {2137 (}.855)
TOTALE 37.394 37,151

Ecrediti verso clienty, al netto del fondo svalutsone credin, aumnentana di 257 mila curo rispetro
al precedente esercizio, La vardazione & imputabile principalmente allavmente del fatamareo, T
diffusi problemi di fiquidich che hanno ievestito la filiera produttiva del settore delle vernici a
fivelln macrocconomico ed hanno accresciaee il rschio di insolvenza della clientela costituita
prineipalmente da mprese di piceole o medie dimensiond, sono soed fronteggiatt porenziande

Pattivith di recupern creditt ¢ perseguendo politiche pin scleeelve detla clieniela stessa.

1 credit seadenti oltre | dodiel mest ammontanao a 836 mila curo (12 mika core al 3T dicembre

2013 ¢ sono riferit essenzismente alla cossinne di apparecchiature tintormerriche alka clienrela.

1 ceedit verso Festero, poo a 608 mila coto {722 mila cueo al 31 dicembaee 2003, st viferiscono a
*

creditl vetso clientd appartencart 1 paesi delln Comunita caropen per 551 mila cure (4499 mila curo

15%
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al 3 dicembee 20173) ¢, per o veseane parse o 57 mila euro {2273 mik evrs ab 31 dicembe 2013,

werehid verso clieoti operant iy paesi non appattenenti allz Comonia curopea.

I incremente del fondo svalumzione credie nel corso dellesercizio 2004, pari 5 242 miln curo, &
connesso  allacoinonuments effeituate nel pododo por 820 mila caro, af nette dell'it@ioen
dellesercizio per 583 mili curo. [ fondo cost costimito ¢ citentite congroo ol find della
preseataricone del credit al valoee di presinto wealiveo, come deserdtre ned criterd ¢ vatutasione,

quiriche, a coprive i riselio i foesigibibivg ded eredint verso eliend,

Eorediti scaduni ¢ non seadudi, nob svalutn, sono di seguito csposti i base alla seacdenz

termaesraie:

seadng

. . in honis
Seadhatt nuk non svahueas

alere 110 Bi- 120 G3-90 38-60 = 3 A ‘Fotulg
Hesle re
riorni gioeni o gicni giotni

Al M tHoermlacg 204 £33 25 T EET 200 J1AG 32304
Al M dbicernboe 2013 2115 | 435 [ 122 2182 00 au.atd ¥LAT
N yischito di credien riguascdunte do attivicd fraoeiaede della Socierd [Presenld wn Hachio massimo
patt al valore contabite di queste altivitd in caso di insolvenza della contmaparre,

Verse Iiaprese controliate 31/12/2014 311272015
Brigueda 5.0l |62 L0
Boero Ceolon Umnee Sarl a2 a5
Imimure Geaova MaolassaonlNuow S.pA. 7 &
TOTALE 1455 1.201
Verso Iinprese consociate e collegate /122010 M2 003
Bt SpA Uhi N
TOTALE ga4 826

| credill verao im;:rr_‘:-in: vontrollate, conseciae ¢ collnzane sono relanyi alla ceasinne (i prosdertt cel

alta tresraacne di sets effetnnte o valos correntt Ji mereatn,
!
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Verso Altr 31272084 311272013
Apenti ¢ /anticipt 2l JEG
PHverst por docamentt da ticovete 143 L3
Clienl o/ seond anticipa L3t M0
Persteale viaggiante of spese T8 L33
Prpendenti of amieipi e prrestill GO0 60
Aaticipd ¢ croclite verse fomitord (2 b
Latituti provideninfi 2 44
Alrre minoel 2 t2
TOTALE 469 1.972

I eredin verso altl evidenziane una diminozione di 403 mila euro rispeteo al 3 dicembre 2043
principalmenne riconducibile alla ridusione dei credinl verso Agrenti per accomi eragat soile

provvigloni spertant in diminuzione di 130 mila core rsperto alfesercizio precedente,

Rizconti aivi 21712 /29014 322013
Coosstd tirrenee ¢ depositn marchi 2% L2t
Canoni 4 manutenzione & noleggio 37 36
Spase ci progettazione ¢ seevia diversl 30 (v
Assiourazion L b}
Alree pminoed 16 3a
Speese proanaeionali, fiere 2 L0
TOFTALE 232 251

| riseont attivi relativi al costi sostenati pee it dnnove e i deposito detl marchi sono rilasciati a

conte economico i diecl anai, corvispondenti alla durtea giurtdica del rinnovo ¢ deposito,

5iseanala che non esistono, nelle voci che compongono § “Crediti commerciali, altri ceediti e

mscond,” impord esigibill olrte 13 anoi,

MOTA L. CREDITI TRIBEITARE

31/12/ 2014 31732/ 2613
Credlito vorso eeario per timbors] q70 842
Creditg TRAP 2 {
Credito 1V A ] B
TOTALE 8959 a1

I salde ded crediti wribotard al 31 dicembre 2014 & sostanvialimente in linea con il saldo riportato

nellesercizio precedante,

La posizione verso Ulirario per PIVA, al 31 dicembre 2014, vsulia a debito ed tsceitn alla voce

Pdehitd rrilaarari.
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S segnala, altresi, che U credito verso etario per rimbosi comprende principalmenee i
nconoscinenio di o credieo derdvante daita deductbilitn rereoartiva, ai fni RIS, delia quota o3
IRAP caleolars sul coste del lavoro (et 2 del 134, 00 20052000 1n particolare, nelfoesercizio
precedente, la Sociera ha presentater st di cmborso scoondo le medalivg proviste dad
Proveedimenea deflAgensda delle Entrate pubblicare # 7 dicembee 2002 dererminando, ey grli
annt 2007-200H, an rdmbowse complessivo parl # euro 674 mila delle magpion imposte IRTS

versare i ciasein anno Jdi riferimenca,

NOTA 12, ATTIVITA? FINANZIARIE VERSD SOCIETA’ DEL GRUPPO

Le attivita finanziarte verso soctetd del Creppo al 31 dicembre 2004 per eure 3438 mila {eurn
E774 mila al 31 dicesnbre 2083) si riferiscono integralmente alba posizione di conto corrnte
tratrente coy le sockerd conteallat Brignoby 5.l ¢ Tmmehiliare Genowva MolassanaNuova
3. mspettivamente a1 eueo 2478 ik ¢ curo 960 mita, A 5 dicembree 2003 | eeedin sortd
nelfambite della pestione aceenteata dells esorerin ammaonewvane a 1567 mila ewrn verso
Brigmola Sl a2 seguico del contratte di affitto del vuuo azicadate esercitato daila controlfata a
pastite dab P ghugno 2013 ¢ a 207 mila curo verso Immobiliare Genova MokassanaNuova St
Plavmento del ceedito al 31 dicembre 2004 dsperto al 31 dicembre 2013 verso le controllaw
discende, per Brignola Sk, dai maggiori fabbisogni finanxiani kegad al primo inrero anno di
aftivitd ¢ por Immobiliare Genova MolassanaMNuova s deflaumente dedPindebicamentin
Hlansiario netre delln coneobtara, deteemioae dal pagametito i 737 mila euro delle aree
bnirrofe at loto 3, acguiseare nel 2003 in cpuante indispeasalnli per garantire Uedibtcubilicd
delllintero lotto alienato. St ricorda inoloe che 2l 51 dicembee 2013 1a postaione foanziars neta
della comorollata Imimobitiae Genova dMolassanaNuova St aveva bhenoticiato, riducendone 1
fFablisogni [inanwiae, delle vendite dei o [ e 3 dellarea edificabite ¢l Genova-Molassana,
avvenute rispetiivamente in dara 29 maggio ¢ 30 luplic 20H3 a4 un prexeo cotnplessivo dt 5.6

tnilichi di cuta olire IV A, intoomente inenssate enree o chivsum delescreizio 2015,

NOTA LY, DHSPONIBILITA LIQUIDE E MEZXZI FQUIVALENTI

311272014 31/12/2013

Leposio baneari & peostali 362 t
Lyenaro ¢ vabor i cusa 27 27
TOTALT 5849 a8

M oetscdvion di ensdito coreelanr alle Prepostihelird Heide o e copvaleail & liwmies por

COntropart sono capreseniite da primacie stedont bancarie naxionali,
11 rendiconto finaneiario predisposto ai sensi dello 1AS 7 evidenzia I composizione dei fussi

finanzized che hanne dererminate MFumento di eure 561 miu delle disponibilitd Haguide ¢ measd

conivitersi avveneeo nellesercizia 20144

15
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MNOTA 14, ATTIVITA' E PASSIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA

La Socter) non detiene attivitd o passivitd destinate alla vendita al 31 dicombre 204 cosi come al

3 dicembre 2013,

MNOTA 15 PATREMONIO NETTO

I movimend inrervermti in ti @ cond di patrimeonio neto celarivi aght esercixd 2004 ¢ 2013 sono
dertagliaet nel Prosperte delle Varazioni del Pagimonio Netw. In pacticolare, i Patrimonio newo
ab 31 dicembre 2004 diminuisce di euro 2470392 rispetier al 31 dicernbre 2013 per effetro delia
perdita dell’csereiedn 20H4 (euro 2326.3117) ¢ dell’efteren dedvanee datlacualizzavione det 'FER,

gipormat come oneee nel Conto economico complessiro {ouro 144.275),

[ consegnenst cdella delibera sulls coperrua della perdita dell’esercizio 2013, adotata
dail’ Assemblea deph Astonist della Societh del 29 aprile 2014, 1a peedits delPesercizio 2013 & seata
coperta mediante integrale itz di atili pormat o nuove ned preceden esereizd per 39011183
curo, uttli portatl a nueve da reedfiche TAS disponibilt per 52837816 curn e, per it residuo di

3.258.798,15 curo, mediante parziale utilizzo della riserva steacedinaria,

Al Assemblea di approvazione del bilancio per Pesercizio 2004 della Socieed, il Consiglior o3
Amministrazione propone di coprive ntegralmente la perdit di cseecizio pad a 2.326.1 16,64
euen mebiante integrabe urilizze di wdli o ouove da reecifiche TAS disponibili per 407.303,75 evro

¢, per il residue i 1.9IB81HLEY curo, mediante parziale veilizzo delia riserva straordinaria,

N Consiglio di Amministrazione propone, inobiee, all’Assemblea degli Azionist, renute conto sia
dell'utife netto 2014 conseguito dal Grappo ed emetpenee dal celativo bilancio consalidata, sia
della cansistente parthmonializeasione detla Capogruppo e della stouaztone finanziaria delln stessa,
di deliberare la distribuzione, o tirolo di dividendo sreacrdinario, di una guota parte della dserva
straoedinaria per on impotrlo complessivamente ammontane ad eurs 642.343,80, comspondent
ad curo D15 per asione da atribuire 8 cmscuns delle £.282.292 azioni ordinarte costtuentt i

totale delle aziom ordinarie dedocte nuniero 538087 axiond proprie.

Capitale sociale
Ul Capieale Sociate ammontz ad curo {1 128498540 od & mappresentaw da 4340379 azioni

ordinarie, sottoscritte & versake, avesttl un ralore tomitele di core 260 clasouna,

51 precisa che 1l Capitale Sociale risulta Formaro, quanto ad caro 7931385, datlimpurazione alleo
stesse, avvenuen nel corsa di csercivt precedentd, dells commspondente parte della Riseeva da
conferimento apevolato costitmrita ex artcelo 34 della legpe 2 dicembre 1975 no 576 come
prorogart dallarticoto I dells legpe 16 dicembre 1977 . 904 tale quora di Capirale Sociale cosi
formara costintsce, agli efferti fiscali, parte integrante deiby Riserva o articolo 22 comma 8 del

Decrere Legge 23 febbraio 1995 0. 41 convertito nella Fepge 22 Marzo 1995 n. 85
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Al ckarn del 31 dicembee 2004, 1 controlle delln Socierh & cosl stoottaomon:
3 Marlia S.ed., tivolare di o, 2164698 aziont pati al 49.87% do Capirale Socile;

8 i clet Sammeent Spd, teodare dn n, 263,899 auiond prari al 608%: deb Capirale Sociake,

Lobiverive prinuria defta gestione det capitale della Societd & vperate net proprio settore
meecato i modo efficicnte ¢ con ua livello misuraa dt tsebio, Al fing, le potitiche Ji gestione
del capirale sone finalzate anche sl joonitoraggio del matcenimento di un adeguato rapporto e
Findebitamento {inanziario netro ¢ il pateimonio neweo. Tale rapporio (incidensa della posizone
lnaneiarin oerrn sul parcmonio netto), al 31 dicctnbee 2004 ¢ pard al 55,6% (pavi al 57.6% al 31
dicembre 2H3). ) managemene della Socletd dmane fortemente bmpegtae a muotencre un
rigorozo controllo del sua indebitamento.

Azioni proprie

Plinsporto di euee 790 mils isceiwe o ridiedone Jdel Prrmone netto s tiferisce a o0 BRART aviom

propsie (valore nomivale curo 15102620, unitario euro 2,000 valutare complessivamence pee un

.................................. S S -

sealever pvarl ar] o ?Hfllﬁﬁ? Y }-u-.ur:_--;luﬂ Come Al peverrreeres ebod Pieviericarie o1ondboa & i 'I'.'I'q.-nl-\m'n
sia staki iscritta, in conformitd al disposeo delPase, 2357-ter C.0C., tiseeva di pawimeonto nerro di

parl importo inclusa, al 31 dicembie 2014, nebte Adere tiserve diadli.

Aldrre ciseeve of el

l.a voce ai COMPIGIT ehi risorve b rivalurasione pet unt armontare complessivo Ji cure 1539 mila

e ot Alire riserve di uali per un impotto complessivo df cure 33,827 mila, cost derraglhiare:

F /1272014 31/12/2013

Risorva 1., 34220000 ¢ E. 35072003 2050 2820
Risuetwa 1. 342,/20000) 227 2827
B 1., A15,/9] LMo 1.ttt
Riscerva L. 72/83 L7784 .74
Riserva legpe 57075 G E’.., Ha
Tatale BAHY 9.5549

L5
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31/12/2014 31/12/2013

Risciva straordinarks 26,756 JOLH
Tiserva L. 904/77 ¢ D0 1L 41/05 2042 2.2
Riserva Lo 90477 ¢ L 1. 41595 ex Artiva Spo 2562 2562
Riserva Avion peoprie 7 Ta0
Risetva poer avanwo Ji Busione Yachr Systoms TR7 THET
Riserva per avanzo di fustone Y3 vili g ouove RS indisjpondlit 134 i
Riserva contrilul [, $88/92 34 39
Riserva contribut Rep, Plemonte 470/87 2h 2R
Bisetva rassae |, 82377) 13 {3
Biseres [ 520,/82 12 12
Riserva por avanzo < fusione hi 7
Risctva ex bepe 075/77 3 5
Riserea 1., L3083 g ]
Tuatale 33.327 37.085

HR
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L voed i Parrimaonio Neweo sono aosiiticunenes indicate nel PrOspetto solosennte:

POSSLSILITA CIRTEFTA b il ailiez wboei o
. EiIMOETLS TIFILLAA D DS PO IR [roatire alislbese yiia 2060
R IR pee witee
anar prerelire rag e PP
Cagibade 1E.285
el [oufacs -0
Riwwroe B pivalatisione -
s ryse dr Vienluteinne hoeee 5701005 [l AN 02
Rezered el itvaduswiane e 73710233 1.784 B L LTAE
Wistrwe olb rbvmdnessivng g L7 LU 1.0 RN B L2t
Risered el mviduzagicane Jeaze 3421 2008 LA AL 207
[bsgr v o riseabnte i egone SS0HS2U0Y LR A 2l
Arransndanenn n !
Hl:ﬂﬂl.l:‘: BISLERVE RIVAILITAZIONE P R4 7
Wigsipe ol yeite
[z beoale 2.257 Lt
Rizervi o ehani propes o i o, _?_5_‘5_.'-'-.'.-.-'{_'{_'_ L o
Riserea stimrndirearia TS L O 248755 3250 QG A2
Rizemwa prevanza dy Bisnae 7 AR i
Tizurwy rssnng leops B8 197 13 A M 13
isera vemenbuli i cone capizale lesse JRRZ L2 Ny A i
Eizervi camtnlnl in conto capitsle legpe 70 LIRT A5 AR 25
tizueya openinm ceno capivale loppe 3201022 [ AL L 1
Sigweva cinbritbwr in coni cxpinle legse 1001083 ": A b AL 3
B s costsibung in conm cyamle leppe G758 1037 5 AL LA A
Wiscowa lepmee SOMHS YT 0 100 Faseae 3171995 Bocrn
Barn:dmg ERGES AN 2402 i3
s e legpgee SO LA 1500 0 20 Lpoe 3173995 0%
_:_I:I.'E‘Ii'\':l . AN 2,562
Wit e v EL Listone Yiieie dysacos wer o AT iy
Wit rea poer aesnmarn 8 Dm0 onds s noses [1FS
il iz 134 [%
Liatli o iy 1+ AN HE R
Loealyan nnesves o cenitclue TASS1ELES slispenityli 417 ARG AT A28
Lol a nomens da venifcle LASSLEES e lispomi lnh %] I
[tiae rva anmnadistamente FER LR conplbessivn ST
TORALE ISERVEDLDTIE ] sk 53771 5509 446
B PATRIOMNIO MNETTO IE5CLIS
TATTILE {(PERENTA) DELLISERCLAI B 549 A5 500 500 4471

Lupeid:

Az [ Azl o capisdle

L e coperia peaslite

i prer drinbizione a soc

=1 aliaeata mel 200 [reE centversione in ense del Capieale Sociale del®inearpormts Boere Colod St

2 Uil nel 2003 per cusn 5330092 per vicostroive e Risorve in sosposione di anposts el iseritle el
Surrininin Mol l.|L'|5'i|:t‘.ut§:fu‘:1!:1 Al S por cueo THEDA3 per cossinire I Hiserva Asdoond Proapuic [1E ek
LRI per copeaura del disavameo i Lusione derivanie dalte asdoni propric deflineocarasm A S04 i
poctdozdio atly sresse gl momenta della usiene.

B3 Ll ol 200 per comvessiones B coeo ded Capatake Sociaic,

1!
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Le Risetve i dvalutaxione [RISRONE £RRCTE disteibuire soltanro con Posserranza delle disposeaont

di cwd ad comiml 2 e 3 delbardieodo 2445 del Codice Cretle.

to caso di utilizzo di tiserve di rimlvazione a copertura perdite non st pud far luogo a
distribuzione i aili fino a guando tall ddserve aon stano state weintegeate o ridotte in misara
cortispondente: con deliberasione dellassemblea straordinans senwea applicazione del commt 2 ¢
3 dell'articolo 2445 det Codice Civike,

Le Riserve “Utll a nuovo da retifiche TAS/IFRS indisponibili”, secondo la pitt qualificata
dottring, possono essere utilbesare per la copertura di cventuall perdite di esercizio, comge
indicato, sale dopo aver utilsearo e Riserve di wtili disponibill ¢ la Riserva Legale ed in e

cverniensa, mli tserve devono essere reintegoare accantooando gh uell degli caercied successivi.

Le Riserve contributl conto capitale, taddewe st verifichi i peesupposta impasitivo, concorronn a

Eartrare Pimponibile sz s b ERES che TRAP.

Lo Riserve di tiralutazione o lo serve Loppe D177 e 1D, Legae 4t S 1S laddove st manifesid

il presuppostn impositivo, concorrono a formane Timponibile TRES ma non Pimponibite TRAP,

Come gid anticipato, in fince con quanes previsto dalle TAS 19, a pastire dallesercizio 2013 gli
urili ¢ le perdite arrumviati che derivano dalla rideterminazione del rasso urilizzate nel processo di
atualizvazione dar “heneficl per 1 dipendend” {fondo TEFR) sono stati scrite nel coare
cconomics complessivo ovvero in una riserva di pattimenio netro, La viserva che al 31 dicenibre
203 viportava un saldo negadvo pari a 126 mila curo (corvispondene alle pesdite arrsariali del
2M3) & srara ulteriormente incrementata per le perdite attuariall dellesercizio 2004 part 2 un

vatore negativo di 144 mila euro.

51 precisa inckre che sulle dserve, diverse datle Riserve di rivalutasione, dalle Riserve conrribiti
in conto capirale ¢ dalle Riserve ex lege 904/ 1077 ¢ .1, 41/95, prava un vineolo di sospensionc
di Imposea ammontanee ad cace 723,260 (eurn 822,166 a 31 dicembee 2013) imposto dall’are [09
comma 4 lettera b del TUIR, a copertura pattimeniate delle deduziont exrracontabilt operate in

sede di dhichiarastone dei eeddiet ¢t senst delln aoema da ultimo citata,

MNOTA 16. FONDI NON CORRENTI E ALTRI FONDI CORRENTI ESCLIIS()
IL TRATTAMENTO DI FINME BAPPORTO

Saldo Saldo
Fondi non correntd 01/0t/2014 Acc.ti Utilizzi  M/12/2014
Fondo indennitd clientela il t30 [ 20000
TOTALE L3230 130 (10} 2.000

{1 fonde per indennita di elieneek tispecchia o stioma dellindenniel da deonoscere agl agend di
vendita nelb caso st veritiching te condiziont previste daght accordi nazionali di categoria in vigore

arincips 0 sn di cessaze 2] rt T CALISE ' abill ali’agente).
fprincipalmente nel caso di cessazione del rapporto per cause non imputabib all’ay,

HAl
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ettt dedvante dalPatualivzazone del fondi non correntt non é significntve,

subdo Salda
Fondi correntt #1001/ 2014 Ace.ti Eilid 3171272044
Bongls vistreleummsiones avicn:dnle 242 il (22} ]
Franchy eisel diversd 0 15 i |5
TOTALL 242 15 {242y 15

1 Dondo ristrotiuredons: sxicadale pa 2 242 mils cure al 31 dicernbre 2003, rebadve 2 due
distinte procedure di riduztone ded personale aveiate datla Socierd nepli eserci precedentd, & staco

intermmente urilizeato nell'esercizio,

Crenowas i clats 15 omesn 2012 {u ragginnee wn accordo eon o Orpanizzaztond Sindacali Ji
categorin ¢ e BSU (Rappreseneanes Siadacali Unitede) axiendali, prevedendo voa ddusione di
prersoanle patt a 27 Javoracori pee b sede e il Inboratordo di Geneva, Abln dars del 31 dicembee

AU013 da procedura hnntegralmente wiitizara por tatts § 27 fbvorseon.

Adtre seedi in o daca t7 0 otrobre 2012, fu avviatm una procedhira di rivheione ded personate
prevedendn una riduzione di pessonale pard a0 35 lavoratori per gl stabilimene di Rivalta Serivia,
Pozzolo Vormigaro ¢ 1 Deposito di Tortona. In data 5 dicembre 2012, it raggiunie un accordo
con le Orgamzzaciont Sinducali 0 categoria e W BSE {Rappresentanze Sindacali Undrarie)
nadenchalls Alla dbarn del 31 dicembre 2013 - olima datn ntile per Pluserimento in mobilitd dei

lavarator - la procedura iy atilizzaea per B4 dipeadenti.
I Foonchor eiseli diversi pari a5 nada euro al 31 dicombre 2004 & rlesara af fine di gtletrere Ponere

previsto dertvante dadla conclusione di un comtenziose di nateea cootmttuale atlunlmente in

IR,

3171272014 FL/ 12726013

Saleto tniziale 1.BGG 2447
Accantonamento delllesencixio 2da B78
bt derivaue dallattualizzazione (Conto coonamicn sorressive) Eeded 126
Litilizzi/ Pagament ey

. $;ddu fininle 1938 L.BOG

Come prevesmo dallo 1AS 19 2 partire dall’esereizio 2003, gh utili ¢ ke perdire arroariabi che
derivano dalla vidererminazone del wsso wilizat nel processo di araslizzazione del “enetic
per i dipendean”  {fonde TR} sono statd dscrind nel conto economico complessive,
Llappheazione  reorospettiva richicsta dal principio conmbite 1A% 8 ba comporme poa
ridetenminadtone delle riserve a1 1% gennaio 2012, DI seyeito vengono evidengat gl often

clel M naiiseasione:
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\ 1? gennaio
1° grennaia 8

2012 {Rczsut:fml) bele
Uil fpreediee} o nuove 2713 2648 (65
Riscrea poe atrealizzarione TIR - h 7Y
Llnidi {pordiee) dellesereisio 3 (397 {14

31 dicembre 31 dHeembre

2 ’

202 {Rczsslg-t'c{l} pelts
Lhili ipemdiee) 2 nuov 2530 2251 T
Riscrva por attualizzazione THR - (1B (180
LIt (perdies) dell’esercizie P (33180 250

| movimentl successivn nella sscrva per attsaluzazione ITR, riflessi nel Conte cconomico

complessivo, sono Ji seputto riportati:

31712/ 2044 3/12/ 2613

Salde iniziale (306) (180)
Accanonaments dell'esercixo {144} {126}
Salda finale {450) (306)

11 fomedo per tarramento tine sapporto al 31 dicembee 204, caleodato secondao B mctodologia ed
in applicazione del parametri descrietl nel erteed di valutazions, presenta un nceomnento per

efferrn dellPwcoantonamento dell'csereizio.

Le iporest adottate sono state le seguenti:

e e 1200 3Y2/2013
Tazser i mortalic Tavale [1X555 Tovole 1PS55
"Tassd ol invalidich Tavole P5-20000  Tavobe INS-Z000}
s de tolydang del PErsonale e SOOI . S
Taszo i attealizcazions: | 9% 3,07
Tasae incrcmento reoeilyigiont S 5,05
Tasso dianticipaziont - e TN L.L.L B
Tasso d'inflacione Vetrore di inflacane 2410

It tasso di arrvalizzazione & pari al 1,4%% come da indice [BOXX BEurozone Comorates AA con

duration [0+ annt abla data del 3t dicembee 200140
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petivzando It seeuente variazions del tasso Ji attalieasions 34 fondo per earoments Rne
8

rapporto evidensterelbe § seguenti valod:

Poodo af
31 dlicemibiee 208

Tasary artoaliermedone - (5% L441

Arnalisi di aensirivitd sul tasso di atmoadizzasione

Tosor o atlualiesmanne - 0,5% A1

Alue wariaziont sl paramerri valatavi (apetiatve diEovite ¢ otasso d increnerno dele
rertibnziont} non comporterebbero variaion] di olicvo sul fondo per timtiamento fine apporto
calcatata al 31 dicembire 2014,

La metadelogin di determinazione ded msso di attoaliveazione utilivzare ai fini deb caloolo det
[onda TER af 31 dicembre 2004 & Ja stessa di gquella wiliveata do scotso escrcivio.

Lo guots mansary nellesercizio seconedo le regobe dei plant a beneficl defintel part 2 201 mila curo

(202 mila eneo nell'esercizin 2013}, risole cosi tipaettea per componeti di costo

Esercizio 2014 Esorcizio 2003

Laseeewsr Ceoar L T

Actuarial Cinines/ Losses Eelel L2

Effetto cconomica camplessivo 201 202
..... oA

La quota di accanronamento TR rasferita el 2014 i fondi di previdenea complermentare ¢ al

fondo Tesoreda INPS ammoata & 734 mila cura cirea (693 mila euro cirea nellesercizio 2013),

MNOTA 18, FONBDO PER IMPOSTY DIFFERITE

Impaosie diffecite 3171272014 JEA2S2013
Juposte differise L2 et B
TOTALE L2 1515

L figealin differien & seata caleolara considerando aliGuore di tiversanmcnte FRES cd {RAP pari
tispettivamente gl 27,5% ¢ al 39 D seguito vengono indicate le differenze lemporanee
frnponibilt che haono comporta la vlevazione, al 31 dicembee 2014, i imposte difforite pec

complessivi L7012 mila curn,
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Escicizic 2014 Ezcrcivia 2013

IMPOSTE DIFFERITE Tmponibile | Tees 27,5% | Hap 3,90 | Iepandbile | Eres 27,5% | Drap 3,9%
Armmartamenti anticipar T2 20 ¥ [25 35 i
Uil s carndad cba valurasiooe [y 8] &) f i {1
Armimcrame e avvianent 582 1m0 173 1907 1.374 159
ACIIETANTIC G et EX] ) 2 %] 15 2
TR EAS [ 4] 4] N 111 S I+
Magnzzioo Delin Lifo-costo media
pendeeate 't |7 3 36 [ 25

h8.570 1534 178 5020 1625 186
TOTALE i 1712 | 1.815 _

Secondo guante descrirte nel criteri Jb valutarione, il differenviale netto tra le imposte differite
infeizhl e finali, part ad un proveato netto di curo FO3 mila, © regisiram nel como economico

delfesercizio alla voce “Imposte.”

WOTA19. DEBITE  FINANZIARI  VERS(O BANCHE ™NON CORRENTI,

CORRENTI E POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Debin finanziarl non correnti

[l debito finanxiavio di 5.278 mila coro (7,116 mily curo o 31 dicembre 2013), serero fa le
passivitt non coreeatd, si riferisce alte quote scadent oftre Yanno di contrate di fnanziamento
seipulatl dalla sociced con Unierechit Sp A, per 3551 milz eura ¢ con il Bance Papolare Sociera

Cooperativa per 727 mika euro, dettaghati net paragrafl successivi,

Il conttatto di finanzdamento concesso da Unicredic S.pah. in dara 4 dicemnbre 2006, per un
importa originario complessive & 25 milioni di curo & stto stiputato dalla societa 2l fine di
finatziare parte del fabbisogno derivante dalla costnuzione del sito produttivo di Rivalra Scrivia
(Hortona), Tale finansamento ¢ sk interamente evagara in pitr ranches sulla base degl stan
avanzameneo favorl rageiunt, ed & rimborsato in 14 rate costanti seineseeali seadentt i1 1% giuene
¢ 117 dicembre di ciascun anno, di cui fe prime dieel rate, per un importo tale di 17.857 mitla
curo, gid rinborsate 11 Pgiugno ¢ i 19 dicermbre di ogai anna a partite dall’esercizio 20100 In

patieolare, nel presente esercizio sone seare rimborsace due care pari a 3.57] mila curo,

[ apertura di credito & remunerara al rasso Bardbor semesteale -+ (B0 ed & garandita da iporeea
di privae grado sia sub rerreno che sul Babbricato detlo sabilimento nonché da privilegio di prama
rrade sugll impiantt ¢ macchinan vt inseablat, seozz Fintodozione i oaleee convenzioni

contrattuall frorenanin).

A 3 dicembre 2084 # finapziarmento residun sisubraea parl 2 7122 mika euro (HLOBT mila euro al
3 dicembree 20H 3, i cui:
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4 3550 midka enpo, part 1 3571 mila euwro dedota Pinposia sostituciva Ji 200 mila curo cirea,
seadend el Peserctzo (7,116 mils cumo al 31 dicembee 2003 fuenunente scadent olere
Peserciaie, pael a 7143 miln cueo dedota Pitnpesra sosetraciva di 27 mila evero ciees

& 3571 mnlr e seadenst eotro i 310 dicemlbre 20H 5,

I coneratto di finanziamento coneesso ddal Banco Popolare Societd Cooperativa, stipulnes ¢
interamente crogato o datt 2 boglio 2084 per un impons di 2 miliond di cueo, sach finhorsato a
pravtive dab 3 dicembre 20H5 in 7 eate semestrali seadened 130 gingno ¢ il 31 dicembee di ciasewn

AT,

A3 dicernbee 2004 i fimanziamento esullae Pt a2 midliond di euro, di e
& L7727 mila evro scadentd ol Pesercizio:

+ 272 mala cure scackend eoro il 3 dicembee 2005,

Nel corso dell'esereizio 2014, sono mamrari interessi passivi su debitt finanzine verso hanche
correntl ¢ aon eorrenti per 756 il curo civea (621 mila enro diren nelfesercivin 201 ) ealealasi at
tasso Huribor semestrale 1.73% in vigore durante Pescrcizio, pari ab | 9% circa (1,7% cirea
neflesercizio 20H3). potizando un rialen dei tassi al 29%, gl interesst maturad sacebbero seati
parta LL4T moka cura (995 mila cueo nel 20030,

Al 3E dicembre 20H4 Pindebitamento Anrosiario netm verso banche ¢ societh del Gruppo visulta
complessivamente part a 300054 il eure (32,550 mila enrn a4l 31 dicembee 2013). [porizzandeo
wia thetaasions del tasso di woreresse del -/ 10 rispetto al tasso di intetesse effertiva
delPesereixio, apprlicita sallindebitameno medio deifesercizio 2014, gl anen finanztart a conto
seonomieo sarebbero st rspetivamenie superiod o infertort i 321 mila enre clrea (374 mik
errn cirea nellesorcizio precedente), Tn presemaa di wle flurazione, i parimonio netto delia
Secierd sarcbbe stato vispettivamente inferiore o superiore di 283 miln cura cirea (271 nuila comn

circa nelfesercizio peecedened), at neuo dellctberro fiscale reorico.
Debiti finanziar cotrenti verso hanche

Aumentano rispento al 31 dicombre 2003 da 27.236 mils euro 4 28803 milhi ewo, Por i
commento della vadadione st rimanda a quanteo meglio descriteo nel seguite sulPandamenta della

postatone hnanziaria news complessiva,

i precisa che § debitt fApardaed a breve ineludono per 3.843 mila curo (3571 mily curo al 31
dicemnbye 2003, le guote seadend enoe Pesereivio successivo del fmanziamnentd a owedio lutepe
rermine sopra desoritto e, per 62 wila curo (60 mila euro ol 3F dicombre 2003) racei rssivi

relalivi 2 interesst maturat ancorchd non liguidatl sut finanziamens sopra deserieg,

St segnaty oltre che nel corso det 2013 Boero Bartadonco S.p.aA. sotoscrisse con un primarie
Estinee Daeario un ulierlore fnaetumente a breve ermine seadente nel mese Ji dicembre 20 t4,

pari a5 wilonai di cure sl 31 dicernbre 2003, vnegoring per Mimporte di 39 miliont df cueo nel
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corso del primo trimestre 2014, atilizzato al 31 dicembre 2004 per Pimporeo di 2 miliond di earo e

Intormmente rionbeorsato.
Posizione finanziaria netra

La peosizione finamdnria oeda della Socicel of 31 dicembre 2014, verso banche e sociera del
Crraprpo, tisulta passiva per 300054 mila euro (32550 mila eoeo al 31 dicembre 2003, di cui 5273
miila euro seadent oltve Peseretedo (euo 78R mile al 31 dicombre 20133,

La ripactizione fra ativitd o passivitd nonché la composizione per seadenza della posivione
finanziaria netta della Socierd £ sintetbasan nel seguene prospeeto. Per un comimente cirea ba
diversa suddivisione rea debitl bancasl non corrent! ¢ correntd rispettn al’esercivio precedente, i

rimanda a quaneo pia specificato nei precedentl pacagrealt,

Jicui Pacd cli cui Parti
cure mizlinia 3171272014 carrelate /1252003 cuttietate
[Agtmmver @ wadom o cass, e Ll 27 0
Liepaosict bancari ¢ postali hnZ 4 L 5]
Totale disponilvilich liguide e mexzi equivalent RRY a 25 0
Attivith Bramcdaric verso societd del gruppo 3434 3 A 1774 1.774
Totale activith fnanziarie 4027 3434 1.802 1774
Laelait banean corenti (240600 ] (23665 0}
DParee cosrene delb inelebinmento non corrense: IEHER) 0 €357 1} [
Totale debiti Mnansiae coreents {25.803) 0 {27.238) 0
Indebitamento neuo a breve termine {24.776) 3438 {25.434) 17714
Prebiti avwari won coreent (5.27H) 0 (7.11m) &
Tatale debin Gnanziag {34.081) 0 {33.352) a
Posizionc finanziacia ney {30.054) 3.438 {32,530} L.774

Risperto ab salde della postrione finanziaria neoa o 31 dicemdre 2003 81 evidenzia un
mighotamenta deffindebieamento neero di 2,496 mila euro, principatmente dererminare dai Aussi
chetle atrivied operative al lordo delle component non monetatic (mmaottamend © svalutaziond) in
misurz superiore agli investimend effecuatl i immobilizzaziont, i presenea i an capitale

circolante netto sostansialmence stabile.

Pet ultertoni decaght si vimancda alla Relazione sulla gesttone.
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NOTAZEL  DEBITI COMMERCIALL ALTRY DEBEL B RISCONT!

Vorso focnitorn 3142/ 204 /1277003
Febiti por aGeLiaLO Toaderde o, progdost rinﬁh servERt LRI AT
TOrEALE 19.#13 17. 504

[ debin verso fomiton (seadentd cote 12 mesd) hanno natues commerciale ed aumentano di

208 mila eure vispero al precedene esereivio.

S ririene che 1 valore contabile del debin commerctali atla dara di bilancio approssim i loro jai
Lerbres,

W saldeo st nferisee per VTR mila curo ciren a fornilod baliand (15788 milt curo o 31 dicembee
20013}, per 2875 wila cure ctrea 2 fornitod dell'Unione curopea (892 mila curo cirea al 31
dicembre 2313 ¢ per 251 mila euro cirea a fornitor extra-Unione ewropea (684 miky eure civen af
31 dhieemnlare 20130

31 precisa che i debito verso fornitord include Importd denominat in valuta per complessivi 55
mila curo circa (F82 mita euro cirea al 3t dicembre 2013), riferiw principalimenre a deln
Erancly svizzer per 40 mila cuto eiren e a debiti in dollag 1SA pet 13 mila enro clrea, wabutar

utilieande Ia quorazione: esposta dalla Banea Cenerale curopea al 31 dicembre 2014,

Verso imprese concrollate 31/12/2614 311272815
i bitinre Genows Molssanatuova SpoA, 70 352
[Brignesln Surl 33 24
Peseres Colar France Sl 13 L6
TOTALLE 127 J58
Yerso imprcﬁc cangociate ¢ collegare A2 2004 3171200013
Boat 5., - 92 7
TOTALE 92 71

I debite verso imprese conirollare sono relatvi alla cesstone di prodotd o ailla prestazione i
servizt effetiare a vadort correntl di mercato. 1 debito verso I contollam Tnumobiliiee Genova
MobzsanaMNuova 500 ¢ eludve per 76 mila cara all'TRES su base consolivar, atmse che
Finmorto dovuto per Pesercixin 2114 ¢ st conerin pavaalmetiee medianre b reasferimente e
cuota di perdite fiscali dell'esceclzio e peegresse da parte della controllaia Tmmobiliare Genewva
wlolassanaNnova Spot, ofilieeate in sede consolidate dal  orappo, Conformemente  al
Regolamente Interne del consolidato fiscale, alla sociera che ba tmsferito at gruppo le propric
perdite Bscali veilizzace in sede di dichiarmzione det reddit consolidas, vivone teonosciuo un
acceedite di uoa samoa pari alle minost imposte corrisposte dab gappe in viel del imslermenre
i ralf perdite e, quindi, Jt una soaooa pari allaliquows IRES vigenie applican alia quoca di perdia

Haeabe teasterin cd offertvamence il in sede Jdi delinragone consolidara,

EoH
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[ delsid verso socierd collegare siriferiscono integralmente afla collegara Boat SpoAC di cod per
curn 21 wita per il dmborso ox aen, 6 T 1852008 ¢ per 70 mila curo alla gquora di compeenaa
per il vimborso ex Legre 214/2(H 1 descritto a commento del credin ceibutar, $1 ricorda infatrd
che, per gli esercret aggeteo ded dinbotsi Boat S.poA aderiva al regieme diella iassazione d gruppa
di cui agli aeticoll da L7 a 129 del Testo Unico Imposte sut Redditi (eosidderto consolidace

fiscale nazionale o domestico) per quanto viguarda PTmposta sul Reddito delle Sociesd (TRES),

Verso Istituti di previdenza ¢ sicurezza sociale 31/12/2014 3171272013
Centrihati previdensiall Tops 752 Gon
Clontrilsard sie promio Jdi pattceip. ¢ su feric goe godu 274 233
Conteiboet: Fonchim a3 it
Previngai A4 7
Prebsitl werser fonelo Ji Tesorerix Taps 3 23
Conteithuart Faschim L3 Lt
Idebiiti verso altrd dondi pensiono 2 2
TOTALE 1.155 1.GE9

Il saldo al 31 dicembre 2014 & sostapzialmente in linea con i} saldo rvportate ncll’esercize

precedente,

Yerso Al 3171272014 311272013
Apenti por preowvigiont da corrisponde e 203 2312
Protessionisi per parcetle da Houwidar: 77 (kL0
Ixpendenti por premic di parteeipasione 573 433
Dipendeni per ferie da wsufruiee 389 343
Vinpsareo ¢ FIRR 92 i3
Diveesi per fatlure ¢ docement Ja ticevers Cu St
Lrehiti per persomle viaggranote ¢ caree di enedito [ ikl
Abrel aelsigi diverst Ji minorg importo L6y (2
Salortsel (e dividends da erograte L |
TOTALE 3.4 3.913

Tl saido al 31 dicembre 2014 ¢ o linea con il saldo riportato nell'esereizio precedente
principalmente 2 seguito della diminuzionc dei debiee verso Agenti 269 mila euro) ¢ dell’aumenta

dod debieo verso dipendentt pee premi da corrispondere (140 mila eura).

Rizconti passivi 21272014 Mz 2013
Comteibuett relativi ab presgeree LEAT 59 14
Credite dimposta per deteedons pec dsparmin energelico 28 ]
Ribaltnmento guote assicurative Y 20
TOTALE 06 4i

Si segnala che non csistone, nelle vocl che eompongono 3 “Debitd commerciabi, ateei debiti ¢

riseont,” impert pagalitli oltve @ 5 anni,

Hd
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NOTAZL  DEBITI TRIBUTARE

Ji/ 1272014 3l/i2/2013
Udehter vz iario per TRPEE ATT 574
[helaitey verso Tirarie por 1WA 2P it
Daebsares vierso Frario pes IR 10 i
Plelane vesso Tt pey [RA {l 1.4
TIFTALE 480 721

[edebitd triburar sumentano di 163 il eure dspetto al precedente esercizio per efferro:;

< eella posizone IVA parl 2 273 mila curo af 31 dicembre 2004 relarive alla louidazione del mese
di dicembre che, per conrre, al 31 dicemtbee 2013, risutriva a1 credice ¢ tseritn alln voce Crediti
trilaulati:

- per Pisoedone G L6 mikn eoro del debito verso Perario per IRES dellesereizio su base
conseidar,

- per a diminuxiooe di 102 mila eweo del debiro begar alle vitenuee TRPEF (477 mita euro ol 3
dicernbre 200 4: 579 mila eare al 31 dicemlre 2083

- per Ja chiminozione di 142 mila curo del debito per TRAP; al 31 dicembre 20104 Ia posizione
verso Perario per TRAR risulta a credito per Piropost caleolata per Peserclzio ol neno degl:
RCCOTEE VETHALL,

NOTA 22, INFORMATIVA TH SETTORE

Liofearmariva Ol setore & prosentare cont tifevimento sl hilancio consolidaro come CE[HUSSRMCILE

previsea dal IFRS 8. 51 trmanda peetanca alla specitica Not del bilandio consolidate.

NOTAZ23. RICAVI OPERATIVE

Ricavi delle vendiie & delle prestazioni Esceclzio 2004 Esercizio 2003
Ricavi delle vendite ¢ delle preseaziont o ters THUIG T
Reenwi clelle venditg ¢ delle prestziont o socierd conmrollace ¢ collegate AL 5,54
TOTALE B8.096 82.851

L oveavi delle vendite e delle presrasioni amentane i eves 3245 ik visperta alPesercizio
precedents, con un aumento el 63%, pencipatmentse per offerno ol positive andamento del
Eaccueato regisrearo net seeror delPlidilieia e del Mare pur in un contesio nmerneconomicn wcea

L :].ﬂ;;.‘:'b‘u stfraltutig per i merears i desdnossione domesticn.

T
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[ di seguito rpovtato Fandamento dei ricavi delle vendite ¢ delle prestaziond di tued 1 settord

i cud la zoctetd opera rradisionalmente:

¢ Edilizia- Fandamento del settore, in cul Boero Barolomen S.poA. & presente con b omarchi
Boero, Attiva, Rover e Fatda-te, ha conseguite un fateurato di 66,098 mila enre al 31
dicembire 2004 rispocto al fatsarato registeato nel 2013 di 65,983 mila cure evidenriando
segnali di mighoramente per Pesercizio 2004 grazic alla capaciti della Societh di dinamraare
le vendite con nuovi prodort ¢ avove inixiative commerciali in un conteste COOTEHTICH

ancorn difficle o causa delle Aessione dob scoaore delle costrwsdoni in erist dal 2008,

+  Mare- 11 settore, complessivamente in aumerntte di oltre due miliont di euro rispetto af 2003, ¢
costituito datle vendite realizeate verso b ex-controllata Boar SpoA e dalPartivicd delle vernicl
per lo Yachting, in cut Boero DBartolomes Spod. & presente con i marchi Bogro

YacheCoatings, Aciva Marine ¢ Venesiani Yacheing,

¢ Abrnd settord - Blandamento del faiueate verso e abree societd del Gruppo ba registmare un
aummente significaevo Qi elee doe milioni & cure doterminato dalla peoduzione e vencdita d
prodottl ol tealizzata nel confron della conwollata Brignola Sl A e proposito s
vicowda che a, pactive dal mese di maggio 2004, & avvemuto il trasferimento della produzione
det prodogei a marchio Brignola ¢ Torre nello seabifimenco di Rivalta Serivia di proprieti della
capogruppe Boceo Bartolomeo S.p.A., produzione precedentemente readiezata dalla Orio
Brignola S.p.\. (in liquidazione ¢ in concosdato preventive) nellambito di accordi collateral

ab contratto di affitte originario del ramo aziendale,

T vicavi detle vendite per cessione di prodot a socert del Giruppo, pari ned 2014 2 7,696 mila
care (4945 mila curo nellesercizio 20103) s nfrscono per 4393 mila curo a vendiee verso

societd controllate ¢ per 33003 mila euro a vendite verso saciet collepare.

I ricawi per preswaziont di servivd a socierd del Gruppo, pard nel 2014 2 474 mila coro (399 mila
curo delPesercizio 2013), si vifertscono per 302 mila euro o serviel crogat a socieed controtlate e

per 172 mila curo 2 servizl erogall verso societd collegate.

Iinforrativa per ares geografica sl basa solfubicaztone geoptafiva det elienti {lealia + alted Paesi
UE ed extra-UL T ricavi di vendita dell’esercizio 2014 st siferiscono per cueo 85058 mita a vicavi
conseguitl in fralia ol aleed Pacsi UF (ecuro 80570 mila netlesercizio 2013) e per euro 3,038 mila a

ricavi conseguiti in Paest extra UL {eurn 2,281 mila nelPesercizo 204 3).

Tn merito al mpporti con be societd conrrellate ¢ cotlegare, si dmanda anche a guanto csposto

tnella Relazione sulla gesttone.
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Abtri ricavi operadyi

La voce Altel deavi eperanve passa da 1334 miln euva nell'esersizio 2013 2 962 mila ewrno
neleseecizio 20000 Ea vooe cotriene principabmence: reenpen o dvalse e timborsi assicurariv [er
233 mila euro {120 mila cure nel 2003), sopravvenienze active per 263 mils curo (240 mila euro

ned 2003, conrnbu i condoe esercizie per 122 mils core 226 mila curo nel 200 3,
]

NOTA 24, COSTIOPERATIVI

Costi operativi Escecizio 204 Lsercixio 2013
Sequisti df matete prime ¢ merc RIS 32235
Covmstl [per servis 23725 2308
Loseazioinai ¢ ool BT Fod2
Aderi costl opeentive L1058 Edrd
Cose del peraonale |7.557 17,8497
Ammariamenti ¢ altee svalutsont deile e sisleazion) 3234 5301
Sealmasinne coedin H2n [ 160
Alter nceanmonameied 130 242
TOTALE 85955 8227

Llaumento der costd operadel per 3,685 mila curo dspetro allesercizio peecedente, & dovaro
principabmente 2lPanmento det volomi di produrione ¢ quingd degli acquised di materie it «
metcl,

Ea voee acquist di marerie prinie ¢ moted compresa In vartdone delle rimanenwe & pard a 35,921
mila ewro ed evidenzia un avroento di 3.686 mila euro rispetto al 2003 (32235 mila vuro).

Feostl per acquisw di mareric prime e meret inchadono principalinetite acquisel per materie priae
¢ mercl per 37208 mila curo (33555 mild curo nell'esercizio 2013, materfale reclamnistico ¢
cartelle colosi per EOTS mila curo (1016 mila euro nellwsercivio 2013), matetiali di consuime per
la produzione per 454 milan cora (491 miln cure ocllesercizio 2013), oltre wlla varfazione

rimanenze. negativa por 979 mils euro negativa per 2827 mila cuso nellesereizio 2043),

1l prospetto di scguito esposto indica Pineidenza dells voce “Acquisti di tarerie privae ¢ mercl
compresn b varhzione delle dmaneaze dspetro al deavi delle verdite ¢ delle prestadoni

(rpotizzando veavi delle vendite ¢ delle preseasdiont pact a 1H03:

20i4 M3
Riemwet chelle venditg o delle prostasion: 1404 Lii
"“"-11“5""":‘ i Pt it SR LI Ly watniialuie Aol tiee wrey I ESY 58,41

Pineadenza dei connt di approveisionamenes delle materie prime ¢ mered sud riesvt aperarivi
visedtn it auenento dspetto all’esercizio precedente. Ally variazione in aumenro por Posercradn
A ha contribuiro in particolare una polites di madonalizzazione delle scorre di magauzio.

Fer contro, n metito alle quotkdoni delke priocipall materie peioe, Tesercizio 2004 ha
confermila la sosemzile wendeoza afln stabilive dei prezed delle marerie prime g CegElsteatn

nellesercizio 2013 Al e le ispretrative per il 25 s di mesderars cdduxione per efletto
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del calo del preszo  del perolio, rddusone  che  potrebbe  euttavia essere  mitigata

dall'indebolonenm delfeuto.

[ costi per sebvizi sone part a 23.725 mila coro {23069 mila curo nelbesercizio 20H3) ¢ registeang
uit aumento par a 0536 mila evee, derivanee dallavmento dol casti virriabili conseguentemente
afl’incremento di fatteraco realizzac nel 2044,

Essi tnchudono: costl per la vete vendita degli agenti (5,285 mila core), rasportd (5,505 mila enrol,
pubbliciti ¢ markettng (3.419 mita curo}, consulenze (1.635 mila euro), utenze {1.456 mila curay,
manuienziont (994 mila evra), emolumend ad amministratend ¢ sindaci (741 mila enea},
assicurazioni (256 mila cutol, olite ad altre vocl residushl di costo per servied (per complessivi

4,434 mila eurao).

[ cosd per locazioni ¢ nolegel, pari a L4530 mila eurn {1442 mila curo nell’csercizice 20135,
includono affiui passivi per 802 mila enre, locaiont di avtomezed, carrelli elevaiont e canoni di
nolegpio por compressivi 602 mila curo, royaliies per 46 mila euro, Fa Secietd non ha i essete

conteattl di tocazione fnansiacia,

Gl aled cosel operativi, parl 2 108 mila euro (1LOB4 mila euro nell’esercizio 2013), inchadeno
principaimente cost per imposee ¢ tasse diverse per 329 mila eurn, costi per quote assoclative per

105 mila caro, ¢ onett diverst per 347 mila curo.

La voce eosto del personale ammontea a 17.557 mila euro (17,897 mila curo nelfesercivio 2013) e
comprende sabard ¢ stipendi (FL506 mila eure), onerd sociali (3.735 mika eurw), Faccantonamento
del teattamento di Hne rapporto (846 mila con) ¢ # costo del lavoro interinale {1.342 mila ecure).

La voce diminuisee i 340 mila eure ma se st esclude Veffetro degli oneri non ricorrenti
eispettivamente patt a 64 mila curo nel 2014 ¢ a 477 mila euro nel 2013, evidenzia wn andamento

serarateialnwente stabile,

La voce ammotamenti ¢ abere svalurazioni delle immebitizzaziond (3,239 mita euro) risulta

accaniontita in conseghienza di quanto deseritto nel ered di valurastone.
Le woel svalutazione creditl (825 mila curn) ¢ abed accanmonamenti {130 mila earo) risvltane

accantonare i conseguenza i quanto descriten vispotidvamente a commento del Creedid

comnnierciali (Wora 105 ¢ dot Fondi rischi (Nota 16).

I3
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NOTAZ5,  PROVENY! ED ONERI

VINANZIARL, _ PROVENTL DA

Eaercinio TTaereixio
Proventi finanziar eschost ntili su cambi 2004 24513
Proventi Branmsdnrd da bz nsione 35 A:h
Interessd diverst ] I
Interesst verse socichd contedlire #h L2
TOTALE 124 97
Eacreikio Esercigio
Onert finanziad esclnse perdite su cambi 20314 2013
lnteresst o apese bancarte su Anansinment .2 d403
Literesst oo L2 FUH
[reteresse diversi |2 5
TOTALE 1118 910
Esercicio Lsercizio
Utili ¢ perdite sz cambi 2014 2013
Liili su camly 5 1]
Perdite su camls {700 (11
TOTALLRE {65) 5
Esercizio Esercizio
Proventi da partecipazioni 2014 2013
Urviclendi da societd enllegute:
Pomg B A, 71 Fla
TOTALE T 114

MNOTA 26, BRIVALUTAZIONI (SVALUTAZIOND DI PARTECIPAZIONI

Svalutazioni di partecipaziond

Esercizio 2014  Escrcizio 203

Ernobitivre Genova MolassanaNuova S04

(3,252

(4.291)

TOTALE

(3.252)

{4.291)

L swalurasions dells pnrt{'&‘.i]mzinrw nedba comrerellata [Tmumobibinre Cienovs Malissana Muovd
S & alae operara seconcds quante deseritto a comoweno delle Trmmabilieeaziont Aneniarie

(Mot ).
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NQTA27.  IMPOSTE SUL REDDITO DI ESERCIZIO, CORRENTI, DIFFERITE

E ANTICIPATE

Les impoate dellPesercizio sono cost determinaee:

Esercizio 2014 Fsercizio 2013

Fapeste cotrent]

RIS 203 350
TRIZS proventi da consolidamento 117HC i (27
TRAL G54 02

Impeste differite
1R1=S [5Gy (e
TRALR {7 (26

Limposte anticipate

TRFS 421 220
IRAP ) ()
TOTALE 1.198 1,100

L impeoste sil ceddio rilevano come componente negativa dell’esercizio 2014 complessivamente
pati & curo [.198 mila (euro LT0OO nelPescecizio 2003}

Come tiferito net criteri di valutazione, le impaoste correna sono caleolare sulla base detla stima
del reddico imponibibe dell’esercian e le imposie anticipate e differite rappresentane i
differenzdale netto o mmposte anticipate ¢ differite iniziali ¢ frali rdlevate nello swato

parrirmoniale.

(]
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La riconcibiazione tra Ponere Hseabe offcrive, come fsoritdn in bilineio, ¢ Panere fsenle ceotco,

deserminare sulla hase delie aliquore vigen, & la sepuen

FRES TEORICA €0 LEVITUEIYA (imporcd o uaitd di ewen)

ltile anre mproste (1
Tees ali commpperonsa:

IS E CoTen:

Proventd di conmalickinet PG

imssne elitferioe passive

IOk Ntk

Jres 4 comperenya

Abguo cffuidva
Abiguota tearica

TLicunaditiaa i 1o e teo s el drposia efieigvs

bopusta weodca au Utile ante bopoars

Effeteo delle varfazioni_ pennanend in sanento

Caesiiane o

Bpese rapprescidanga indedueibdli
Soprrvverense passive indeducibili
Sralitagioe prarleetredan

frnposte ¢ casse bdedncibili
Summoriament indeducibii

Aleri costi frdechiziliiB frelefonis o aled)

Liffetto delie varlaziool peonmeny iy disimsione

Lisidendi

Spmveniense astive e vica o st
Pecefie altriali IR FAS 19

Al vagiesiom i dienio e

[LAN

eseteixio

2014

A28.342)

MILF1H

It
(6100
TR
527,958

(46, 79)%
27,30%:

Umposta

(30204

T GG
f.6A23
534,257
AE2YA
3435
19238
03205

(LB.547)
(10133
(30.676)
(104387

(A8.662)

SAT.MES

LRy

0,90,
{1,590
(G
(96
(55
(1.7
[ O8T 0

i0%n
500
3.53%

7,23,

4.31%

(40, 79) %o

cEercising
2043
(3.078.385
5 A
(26.681)
AL ELY
AL e
421620
{13,799%
27508
Impogga Tagg et
(AefG.250) 27 8%
HSIE 2T
14,303 015 Y
TRIN I
[THIE I (KR R
n2T0% { £,7 ]]*!r'u
EOZIE (a3
G048 (3,26)%
(29,78 DR
0 143058
(3650 1,12%
(36020 | A2
{58,154 1,850,
F2A620 (LT



IRAP TEORICA D BIERTTINA (inpori in unit shcurol

Risuliare apeeaive
[Peervernnt) oneri seeaoedinasi
Caostl por perscaale
Svaluemeione credhti

Risuduto operitivo oeetificitg

Leags oli ot e

i['I'I l'!-l:,)ﬁt:l ey
itnposte differiee passive
L roste gncipae

Irap di competenss

z\liqtmm clleitiva
Aliquors tcoricn

Riconcilizazione rea imposta tcogica od imposta cffettiva

Imposta_teonica su. fsulingo gpesative tertilisaeg

Coblabotxion, pr{'ﬁ[:!xi{mi aensdodiali @ reladivi coctrtdaa
Ao ament indeducibali

Soprmvvenderae passive iddedocibli

1ML

Adle g mdedheeehili

Plusvalense © abtid ricavi naponibili

Elfette delle variazioni permanend in dininuzions

Daechacdant peesonale
A wariazion in dinvinazicne

Impasta e tax_ate effeuiyi

BOERD BARTOLOMES S.p A,

esErcivin

204

30603
(23.568)
17.356,5H)
B25.4101)

21462035

GH3.M1
{7 AT
(7065

669,816

3,129
39054

Lmposzta

BITAIEY

A0 TE
4734
[E.395
1741
LiLGEG
2 hebl

(23952340
(3127

464,816

Tax rale

3T

11495
41,0 %
4,150,
11,0055
11,55
L0

(1,12)%
(A0

3,12%

cRercizio

2613

LAES.G45
122,452

17896520

AN

25034617

02,134
(25,807

(10045
675.284

3. 21%n
330%

Imposta

BHL350

o
2734
15.005
ALY
16,3093
423

(230053)
(5.0537)

675,284

Tax rate

JA005

o,17%
A%
(417045
(4%
FEY
{115

{1 415)%h
(02

320
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Neleserciato 2004, come nelPesercivio precedente, Ta Soctetit non ha eewiseratey “LIEE e

derivant da arrivied destinate wlla dismissione™ non ricoerendone @ presapprosi,

NOTAZY,  UTILE (PERDITA) PER AZIONT

Lhutile {perdisn) perazione base ¢ diluito (in asseaxa di stnanenti poenzialmente dituitivi e

flitnziont nel mumero di adoni ordinarie in cireolazione & caleolato conwe sewie fn unith di

UL

Utile (perdita) per azione Esercizin 2014 Bsereivio 2013
Reisuliaer wtiatbnilsile ad groteel & asioni oadinacic £2.326.110 £, TR 288
NMumern Jiardant atdinaric in circoksione 4,282 207 4,232,202
LTS (FERDITA) FER AZIDNE {i,54) {U,94)

[l tisubraro attribuibile i twlatl di aziont ordinarie (numeeatore) & quelio cbe rsuten dal Conto
Heonomico, 1] mumero di azioal ordinaric in direolazione (denominarore) & uguale al numero d
Azioni sottoscrite ¢ versate (hoo 4340.379), dedotte e axioni proprie {wo. S8.087), in assenza di
flurnesdoni nel numero delle stesse,

NOTA M. GARANZIE PRESTATE E IMPEGNI

-------- e e,

Garanzie ¢ fidejussioni 31272014 311272013
Garankle:
Undereeliy S A, por fiminziamenee a tedio: ungo renming SEHOE SO0

Fidejussioni;

Alree lodgjussiond A0 30

TOTALE ' 50.030 50,030

Garanzie e impegni

Cenme gl precisate ally Nota 19 “Debiti foanein verso banche non coponbd, corenid o

posizione Gnaneiaedn sew,” b Socdedd e soloscrito, i dats 4 dicenbre 2006, un conreatro 3

finanziinento a medio-hmgo rermine per v wmpoeo. morale ovtmario i rare 25 milion
coneessa da Lnicredit S.pa, per la costrisione de) complesse industeiale Ji Rivalea Scrivia. 11
debito residuo ab 31 dicembre 204 dsulen pael w0 7122 miln curo (HLGR7 mils curs gl 31
dicernlae 20153 Tale aprreues di crediee é garantin da ipotees di primo grado sia sul rerrene che
sul fnbbricato dello stabitiraenro nonche da privilegio Jf prime grado sught impisat o oacchinar
v astallati sing all'mvmeonsre massime di 33 milionl O cura, serea Piotroduzione G alere
coerav o conreeaseinli sty

o saciota detiene @2 pepno part o curr: 5 mil verao socerd Condidi Liguria Soed.
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Fidejussioni
Ber complererza di informativa st ricords che la Socletd detiene apparecchiature fintometriche
cedute in comodate alla clientela, non ancora ammortizzace al 3t dicembre 2004, per 1368 mila

cutor citea (325 mila curo civea al 31 dicombre 2003,

Skosegnala la presenza al 31 dicembre 20014 dv una lerrern di parronage lasciara per due miliond cdi
curo da Boere Bartolomeo Sp.Ac a un primarie isttate bancario a favore della controllara
Brignok Srb, a garaneda di affidamenti bancan oelieean alla dara del 31 dicembre 2004 da

Brignota 5.cl. per Vimporto di cure 997 mula,

St segnaba inodtre I presenza al 31 dicembwe 2014 di una lettera di patronage nlasclaca poer quatoo
milioni ¢ corn da Boero Bartolomes Spod a favore della controtlua Immobiliare Geaova
MolassanaNuova SpaA s un primadie stearo bancario, a gamnada & affidamentt bancan

utilizzati alla data del 31 dicemlyre 2014 d per Penporte df curo 157 mila.

St informa infine che in data 21 gennawe 2004 Boero Barolomen Sp AL aveva rilasciace ung
Hdelussione dell'importo di 1,1 milioni di curo a favore di Orazio Brignola S.p.v a garanzia el
pagamento ded cortispettivo da pacte della neo-controllata Brignoba S.cb per Pacqguisto del ramo
aziendale sopra descrito, nel caso s vortficasse Vesercizio dell'opzione di venduea da parte della
stessa Orzio Brignola SpAl La fidetussione, che aveva durara fine al termine massimo det 31
dicembre 2014, ¢ staea rinnovat oo alla daca del definitve acto notale det rano dazienda ed &
pertanto estinta ed inefficace dalla dara suddetta del B3 gennaio 20015, Come gia indicato
allinterno delta Nota 3 delle presentd note esplicatve, st ticoeda che in data 30 dicembre 2014,
Bripnoln S.el. aveva concesso alla Ornwio Bognola SpoA. (in liuadasione ¢ in concordars
preventivo) un'uleeriore opeione di vendita del rame d'azienda commerciale anche prima
dellomeologa del piano di concordato, purehé tale ulerionr: opsione di vendita venisse eserciran
entra if 31 dicembre 20004, 12 invero, in data 31 dicemlbre 2014, Grazio Bripnola 504, ottema
Pavtorizzazione di kgee da parcte del competente Tribunale di Genova, Sezione Fallimentare, ha
esercitato il suddetto divwo di opzione ¢, successivamente, in data 13 genpaio 2H5 & sraro
stipulater 1 retative atto di cessione di azienda per mezzo del quale Brignela 5.l ha acquisito,

con efficacia veeeoattiva alle ore 16 del 31 dicembre 2004, 1] tame ecotmmerciale.

Bsereizio BEsereizio
umera medie det dipendenti 2014 203
Fairigenti 7 3
Cuacdil od Bopdegatl 152 124
Ciperai 1) 0%
TOTALE 259 264
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Compensi ad Aominisuatord ¢ Sindaei

4 commpens b Amumintseeator ¢ Sindac per le prestaxion pese alla Societd sonao

cianplessivamends 1 seguenr:

Esereizio Baercirio

2014 2043

Coenpenst apll Arnminisiealeori (a0 450
Comnpenst af Sineluel B Fil 7l
TOFTALL 730 520

NOTAJL  RAPPORTI CON PARFL CORRELATE

Per quanca awdene i mapporr con e partt correlate, si rimanda 2 quanto dewagliatamente espusco

el Relazione sulla gestione nell'ambito deli specificn parageafo,

L,

EVENTI BT OPERAYIONT ATIPTCEIE B /O INUSTALL

Per cir che anieoe ulla gestione non ricorrente, sul fisultaco dell’esercizio 20H3 influivano oneri
nemn vcotrentl pact a 719 miba eure (477 mila euro seriud ally voce o ded persanaly” ¢ 242 mila
catir iseviett alla voce “alby asamoramen?™) sostertd da Boeto Bartalomeo S.p. per procedure di
richazione del personale avviate ned 2012 ¢ dearranti i un pitt amplo progetwa di visteurnrazione
otganizzativa avvisto dalla Socked nel e anni precedend, af fne i recuperare efficiensa
indostriale. Tale progeto ha dererminate un'accelernzione del ricambio generazionak: dl
manggeinent o, come ubfrerdore azione rioeganiaativa, Pavvio nellesercizin 2002 & procedure di
riduzione del personale per Boceo Bartolomeo Sp.oA., allo scopo di poter sealizzare 1 plano
industeinle ¢ feonepglare le sfide ceonomiche del biennio successiva.

Nellesercizio 2084 la Sociu ha fseriteo alla voce costo det personale onerd nos doorrenti per 64
mila eura al lordo ded relativo effetto fiscale ioereati a contenziost per didorione del personale

Li'tpt_'mit:tm:.

1Hi
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Fa eabelln di seguio ripn‘rtﬂr;i ria:.pi]ug:l gli elTetld dcgti eventl e/ operazionl nen ricorrent sulla

situazione eeonomica, pattimoniale e finanziaria della Soctera:

RNNT dn) wafinireind ofF enrd

Valoei di bilancio {A)

Fiftetter “Cost el
peracnale’

fifferts flscole refudivo

Totale (B)

Yalori figurativi lordi
di bilancio (A+B)

Risultato Flussi Prgizione nanziaria
Fatrimonio Nekto csereivio Ananiac {*) nctta
Valore Ya Valore F 0 Valore U Vatore i
340413 {2,320 5RO (30.054)
1 12% 63{ -2,75% et 13,8754 k| h21%%
fldy | - (1A [1,77% kY 3,065 L% (hAGy
& (1R 449 [ -198%: 4G ERL d6| 0 13%
54.689 (2.280) 635 (30.008)

{1 usai foansiac o8 rferiscono sll'avmente do dvnicdone; owell'esercizin delle disponililitd liquide ¢ mex

ceyuivlent,

NQTA 33,

PASSIVITA' POTENZIATL

Mom s segnalano passivitd potensiali alla dara del 31 dicembre 26814,

NOTA 34,

EVENTI SUCCESSIVI

Non st osegnalang evenn succossivi mll da meritare wn adegunmento det vatorl riconosciut in

bilancio o dell preseare mformativa,
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BOERO BARTOLOMEO 5.p.A.

ALLEGATO ]

ATTESTAZIONE DEL BH.ANCIO SEPARATO AL SENSI DELL'ART, 8E-TER
DEL REGOLAMENTO CONSOB N. 11971 DEL 14 MAGGIO 1999 15 SUCCESSIVE
MODIFICHE E INTEGRAZIONI

153
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[~

ATTESTAZIONE DEL BILANCIO SEPARATO AL SENSI DELUART. 81-TER DEIL

REGOLAMENTO CONSOB N, 11071 BEL 14 MAGGIO 1999 & SUCCESSIVE
MODIFICHE I INTEGRAZION]

[ sorescriul Ciergio Rupnik, 0 quality di Amminisieasore Delegaro, e Giangmolo
[ncone, o quality di Didgence preposto afla redazione der docomentd conrabili socielarl
defla Bocro Barolomen S.p.A artestane, tenuto anche conre di quante previsto dalface,
Lad-bis, carmmi 3 e <, ded decreto legishaive 24 febbeaio 1998, n, 58;

- Iaclegniaceran in relacione alle cartteristiche delfimpress o
Peffetrva applicaxione

delle proceduce amministrative ¢ conebili per la formazione det bitancio separato nel
corst delfesercizio 2014

51 atresta, inolree, ol
2 il bikaneio separate:

- ¢ redaro i conformith ai principi conrsbili Internazioaali applicabibi
riconoseiui nelbn Conumith cutopea al sensi deb repolamento (CF) .
1606,/ 2002 del Patlamento curopen e del Consighia, del 19 lughio 2002
nonché ai provvedimend emanat in ateoaztone delfarr, 9 del 130 Lgs o,
3872005
cortisponde alle rsultanze ced b o delle seritture conmbil;
¢ idoneo a tornire ung tappresentazione veritiern o corrote della
sinazione patrimoniale, sconomica e Aonangiari delPeminence:

2.2 b rehazione sulla gestione comprende un'analisi areodibile dell'andemento ¢ dek
tisultato della gestione nonché della siroazione dell'emirtenre, unitamente alla
deserizione dei principali tschi ¢ incerteze el & esposta,

24 marmeo 205

L Amministratore Delogaro E Dririgente preposte alla redadione ded
Ciiorgin Rupnik documentd contabil socieiar
S Crimmpaclo lcone
O &
oy A
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BOERO BARTOLOMEO 5.p.A.

ALLEGATO 2

INFORMAZIONE AT SENSI DELL’ART. 49-DUODECIES
DEL REGOLAMENTO EMITTENTI CONSOR

HEA]
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INFORMAZIONI Al SENSI DELIPART, 149-DUODECIES

DEL REGOLAMENTO EMITTENTI CONSOR

It seguente prospeto, wdato al sensi delfarr [49-duodecies del regolamento Ermiteend

Coomsol, evidenziy s corrtspertivt dell’esercizin 2004 per | servizd i revisione ¢ per quelli divers
i ¢

dalkn vevisione ol dalk socicth o revisione o du e appactenent alfa sus rere.

Corrispetiivi
Sagpetta che ba ceogate il servizio dell’vsercizio
2014

Revisione cantabile Dedoirte & Touche S04, 02
Servixi di attestazione (1) Dhelointe & 'louche S A, 3
Supporto inetadolngico (2) Deboine LRS 8ol Al
Sattoscrizione dichiarazioni fscali Dreleirie & Touche 5.p.04 t
TOTALE 126

(1) Veritiea della copolare renura defly comabilith ¢ della corretra vlevazione dei faeti di westione mnelie

aorblEuE: coealali,

(2) Supporto memadologice nelfaivied di verifien cffeina dalla Societd sullelficreds opesariva de

conrroli In essere sweadound provesst aperadiv,

(4]



Deloitte.

[N R LR S |
[T DR I LI RE R W TLE
WY T L

RELAZIONIE DELLA SGCIETA DI REVISIONE SUL BELANCIO SEPARATO
ALSENSEDEGEI ARTT. 14 E £6 OEL D.LGS, 27.1.2080, M, 32

Azl Azxianisti di
BOERO BARTOLOMED S.p.A.

I, Abbismo svelte s eevisione contabile del bilincia separate, costituito dalla siluazione
patrimoniale-fnanciariz,  deb come esonomicn, dab conio eeonomtice  complessivo, dal
rendiconto finanziario, dal prospetto defle variaziond det patrimonio netto ¢ datle relative note
csplicative, di Boero Dartolomeo S.p.A. chinso al 31 dicembye 20HE. La responsalilitt detla
redazione del bilancio in conformith agki fvernedional Financial Repoariing Sandards adotlali
dall’Unione  Foropea, nonehd nl provvedionenti emanatl in sttuszions  delfart. 9 del
D.Lgs n 382005, compete aghi Amninistrator] di Boere Bartolomes S p A, B nosea o
vesponsalifith del givdizie professicnale espressa sol bilancie o busab sulla rovisiane contahile.

. [ tostro esame & sl copdodto secondo § prineipi ¢ § eriteed per B revisione ccntabi]c
racecnwndati datla CONSOR. In conformitd al gredewt principi ¢ critert, la revisione & stata
panificala w svelt ol fine di acouisire ogni elemento necessako per aceertare se il bilancio sia
viviato da wrrori significarivi ¢ se cisulti, net suo complesso, altendibile. H procedimento
revistone comprende 'esate, sulla base di verifiche a campions, deghl chomenli probativi a
suppuoria el anldi oo delle informusion contenali pel bilancio, nonchd la vabutwdone
delfadeguatezal ¢ della correllece det eriterl comabili atilizzat e debln mgionevalerza detfe
stime cffettuate daghi Amminisiwatart, Bitentame che i1 lavare svolta Foraisca una ygionevole
base poy Pespressione ded nostro ghudizio professionals.

Per il givdizio velothvo ab bilangio separalo dell’osercizo precodente, i cui dati sana presemali a
flasi coonparitiv, s g ciferimento alla selaziane da noi etnessa in data 4 apeile 2004,

3o A nostro giudizio, 11 bilancto separato i Bowrn Barlolomes SpnA. al 31 dicembre 2004 &
conforme agh fvernaionn! Financlol Neporsing Stemdards wdetat dall’Unfone Earopes,
uonché ai provvedimenti enwaati in atloazione dell"w, @ del Blps o 382003, eszo partanto &
cedallo con cliweszs e vappeesenta in mode veriticrn 2 corretto la sifumione patvimoeniafe ¢
financiarta, il ml.titnm ceonomice ed i Nussi di cassa di Boere Davtolomen 5.p. AL per Pesercizio
chinso atale doti,

Estenilzon ol Do lonne Teiges b Tetionirsn Sl
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i,

L responsabitith delta vediione delln relazione sulla gostione in conformita a uanko prevista
datle norme di degge ¢ dud repolamentt compele aglt Amministentort di Gowe Bartolomea
S 1 nostru competenza Uespressions det giudizie anlla cocrewzs della relagione spkla
gestione ¢ della speeifica suzione sul goveras socictacio ¢ ghi assetli propeictmd imitatantente
Mle indormazion di cod al comma 1. lettere o), d), 0 B om) o o3l comma 2, ettera Uy
dellart, 123-bis del TLes S888, von i) bilnein, come riclicsle dailn legue. A sl fine,
abbiame svolto le procedurs tndicate dal prineipio di revisione B8] emanato dal Consiplic
Nazionnbe dei Doedtori Contmereialisti ¢ deyli Bspeeti Contalitt ¢ rpecomandato daile CONSEB,
A nostee windizin la relcdone sulla gestions ¢ e infonmadon di cui ol comma |, lettere ), 4,
fr B, b e di cwi al comma 2, lettera by dell®aet, 123-0s del D.Lps. S8/98 presentate neth
speciffca sezioue detla medesima reluzione sono coerenti con il bilancio separsto di Boero
Bactolomes S.p.A, al 31 dicembre 2014,

DELLHTTE & TOUCHE SaA.

2l

-

Carrado Toseano

Socip

Gienowva, 1 aprile 205
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BOERO BARTOLOMEQ SPA
Sede: Genova, Via Macaggi 19
Capitale sociale: Euro 11.284.985,4) i.v,
Codice fiscale ¢ Registro delle Imprese di Genova n, 00267120103
&%
RELAZIONE DEL COLLEGIH)Y SINDACALE ALLCASSEMBLEA
DEGLT AZIONISTL ai sensi delf™arvt. 153 I3 ]gs 24/2/1998 N, 58 ¢ dell’art,
2429 del Codice civile.

Al Assemitlen degli Azionist della Boero Bavtolomea SpA

fi Collegio sindacale, in carica alla data deilas presente relazione, & stato
nominate dail’ Assemblea degli azionisti del 29 aprite 2013 per il triennio 2013-
2015; la nomina ¢ avvenuta in conformitd alle disposizioni legistative,
regolamentari ¢ statutarie applicabili ¢ la composizione del Collegio rispetta il
eriterio di riparto tra i generi, di cui alb’art. 148 del D, Lgs 58/98.

i Collegio smdacale da atto i aver vatutato, nel corso dell’esereizio, por tutti i
stndaei, sulla base delle dichiarziont rese dal sindagi stessi e delle informaciont
comungue  disponibili, sia  Pinsussistenza  delle cause di decadenza,
incleggibilith ¢ incompatibilith previste daghi articeli 2387 ¢ 2399 cod. civ. e
dallart. 148 det D.Lgs. 3898 sia i rigpetto der requisiti di indipendenza
previsti dalla fegpe, sulla buase dei eriteri previstt dalle Notme  di
comportamento del Collegio sindacale, redatte dal Consiglio Naxzionale del
Dottori Commercialisti ed Esperti Contabill e dal Codice di Antodisciphna
detle socield quotate con riferimento aghi amministratori indipendenti, dando
valore alla sestanza (gatanzia i autonomia di giudizio) piuttoste che alla
forma, Nen sone sopravvenuti eventi che possano far venire meno il requisito
deil’indipendenza dei sindaci  vispetto alla verifica etfettuata all’alto della
noming, 1 Collepio sindacale ha comunicale gh esiti di dette valutarioni, ai
sensi deflart. 144 novies, comma 1-ter del Regolamento Consob o, 11971, al
Consiglio di Amministrazione per le congeguenti informazioni af pubblico.

Nel corso delPesercivio, 1 sindaci hanne valutato attentamente Pimpegno ¢ il
femipa richtesto per it diligente svolgimento delPincarico nonchd il rispetto dei

limiti di cumule degli incarichi assumibili presse altre socictd stabiliti dalla

rst



tepge (arl. 148-bis TLULF. ¢ relativa novmativa attuativa, artl, da td-duodecies
1 ldd-quinquicsdecics  Repolamento  Bmittenti), ademptendo ] dovere
inforovative nei confronti detta Consob ¢ del pubblico previsti rispettivamente
dagli artt. 148 TULE. ¢ 144-terdecies Regolamento ntittenti.

I Collegio sindagale riferisce infine che sessun sindaco by yvulo interessi, per
conto proprio o di terzl, in ateuna operavione effctiuala dalla societd
nelt esercizio.

Adttvitd di vigilanza: fonti normative, regelamentard ¢ deontologiche
Liattivitd di vigilanzn demandata at Callegio sindacale & stata effettuata, nel
corse dell'esercizio chivso al 3t dicembre 20104, in contormitd alle norme di
WHES € ur petboulule,  ditart. 149 de Dhigs, 38M8 {1k}, alle
raccomandazioni della Consob in materia di controlli sociewari ¢ attivita del
Collegio  sindacale {in pattivolare, comunicazione 20 fobbraio 1997, n
DACRM 97001574), alle indicazioni contenute nel Codice di Autodiscipling,
alle Norme di comportamento del collegio sindacale di socicta quotale emanale
dal Consighio Naziongle dei Dotlori Commereialisti ¢ degli Esperti Contabili
edizions 2012, con le integrazioni apportate nella versione 2014 (attualments in
pubblica consuitazione),

Nella yedazione della presente velazione si ¢ tenute coulo delle comunicazioni
Consob n. 1025564 del 6 aprile 2001, n. 3021582 del 4 aprile 2003 ¢ n,
GUI1329 del 7 aprile 2006, avenn ad opoetto il contenudo delle relazion det
Collegt sindacali delle societd con azioni quotale in borsa alle Assembice degh
Axionizti,

Il Collegio sindacale da allo ¢i avere trasmesso a Consob, in data 29 aprile
2014, i ottemperanza alla Comunicazione Consob n. 6031329 del 7 aprile
2006, la "Schedy rientlopativa dall’ L TMPTY
sogiale 2013, secondo i modello a tal line predisposto dalla stessa Antorita,
Partecipazione alle vinnioni depli organt socindi

Nel corso deli’esercizio sociale 2084 i1 Collenio sindacale ha temuto ofto
riunioni ed ha partecipato a sei riuniont ded Consiglio i amministeazione e

alla viunione dell” Assemblca deplt awefonistd,

Batla cata i chiusura dell’esereizio alls data della presente relazione

[B%4



Collegio sindacale st ¢ riunito tre volte,

Vigilanza sulPosservanza della legge, delfo statuto ¢ dei regokamenti ¢ al
vispette dei prinecipi di corretta amministrazione

Tramite la partectpazione alle riunioni delt'Assemblea degli Axzionisti e del
Constglio di amuinistrazione, il Collegio sindacale ha vigilato sut rispetto delle
norme statutarie, legislative ¢ regolamentart, che disciplinano il funzionamento
degli ovgani defla Socictd nonché sul rispetto dei prineipl ¢ corretta
amministeazione. La freguenza delle riugion] del Consighio di amministavione,
la percentuale di partecipazione media da parte degli amministeatorni ¢ la durata
delle riunioni sono state adeguale ¢ non sono state assumte delibere signiGeative
senza idones informazione agli amministratori ed al sindaci. 1l Collegio
sindacale ha verificate che totte le delibere fossero rispondenti all’interesse
detla societd ¢ supportate da idonea documentazione. 1l Collegio sindacale da
atto che H Consigho di amministrazione riceve adeguate Informazioni dai
Consiglieri defegati, vigila sul generale andamento della gestione, controntando
periodicamente 1 risuliati conseguitt con quelli previst, esaming ed approva le
operazioni aventi i sigmificativo rilievo cd ¢ consapevole della rischiosita ¢
degli effetti delle operazioni citettuate,

Sone stati rispettati gl obblighi informativi in maleria & inlormazioni

regolameniale, privilegiate o richieste dalle Awtoritd di vigilanza.

controltate

[t Collcgio sindacale ha acquisito dagli amministratori, con periodicita alimeno
rimesirale, adegoate informazioni sullattivitd complessivamente svolla dalla
Societd, nel vart settorl in cui essa ba operato, anche altraverso imprese
controltate, ¢ sulle operazioni di mapglor rilieve economice, {inanvziario e
patrimoniale. Sulla base anche def Russi informativi acquisiti neflativita di
vigtlanza, il Collegio sindacale ha potulo accertare che le azioni deliberate ¢
posle m essere fossero conformi alla legge ed aflo statuto sociale & non fossero
manitcstamente imprudenti o azzardate, in potenziale conflitte di interesse o in
contrasto con e delibere assunte dagh organi sociali o alf da compromelters

latepnid del patimonio aziendale, 11 Collegio sindacale ha wverificato la

1"



fegittimdtg dedfe seele pestionall o la loro aclesbialesss coomImic,  con
eschisione del controllo del merito sulla loro opportunita e convenicnza.
Ultertori informazioni sufle imprese controllate sowo state acquisite dalla
seeiet di revisione ¢ dapli amministratori detle imprese stesse.

It Collepio sindacale ha neguisilo conoseenva ¢ vigitato, per quanto di propaia
competenzi, sul rispetto dei principi di correlta amnvinistrazione, anche traniite
le mbormazioni ricovate dircttamente dai responsabili delte diverse funzion
aziendali e dalla Soctetd di Revisione.

Sulka base delle tnformazioni scquisite neli attivita di vigilanza & emerso che le
operaziont di maggior rilieve economico., lGoanziario o patrinwnriale colnpiute

mHie Qb itpese dirctiainenie padccipaic suito o

talla wncieth anche nor

seguenti:

- sviluppe det progetto ¢ dismissione del sito industriale in Genova
Molassana, tramite la societd controllata Immobiliare Genova Molassana
MNuava Spa,;

- affifte e, successivaniente, acguuisizione con effotto dat 31 dicembee 2014, da
paric della societd intevamente posseduta Brignola seh, del ramo d'azienda
commaerciale di Orazio Brignola SpA, a sepuito dell*esercizio di opElone
concesse o favore di quest’ultima societd nel’ambito det contraug di affitto
¢ dell’antorizzazione del Tribunale Fallimentare competenie per Pomaloga
ded concordato preventive presentate da Orazio Brignola SpA nel 2013,

[ operaziont sopra indicate sone esaurientemente itustrate nefle Note al

bilanciv  nonché  nefla  Rebudone  degli  amministeatori sufla pestione

dell esereiaio 20 14,

La Socictd s1 avvale delba Bacoltd. intradetta dalla Consob con dlelibors n. 18070
del 2 gennaio 2012, di derogare albobblige di metiere a disposizione del
pubblico un documento informative in occasione di operazioni significative di
Rirgione, seissione, aumento di capiale medianle conferimento < bent in nadura,
acquisizione ¢ cessione. [Vinformazions della scelty & fornitn nefla Relazione

Finanwiaria Ammeale, come richiesto dall’art, 70 del Regobimente BEmdtenti.
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Normative “Market abysg” ¢ “Tutela del nsparmio

Il Collegio sindacale ha vigilato sull’espletamento degli adempimenti correlati
alle nommative “Marker abuwse™ ¢ “Tutela del risparmio” b materia di
informativa societaria ¢ di “fnferngfl Dealing”, con particelare riferimento al
trattamento cetle imbrmazioni privilegiate ed alla procedura per fa diffusione
dei comunicati ¢ delle informazioni al pubblico. In particolare i Collegio
sindacale ha monitorato il vspetto delle disposivioni contenute nell’art. 115-bis
de] TUF e del Repolamento circa Paggiornamento del Regisiro delie persone
chie hammo accesso afle informaziond privilegiate.

Parcri resi dal Collegio sindacale ai sensi di legge

N Collegio stndacale ta rilasciato, ai sensi di legge, il parere lavorevole alla
ripartizione fra gli amministratori investiti di particolari  incarichi, deghi
emolumentt complessivi fissati dall’assemblen degli azionisti, ai sensi dell’art.
2389 del Codice civile. Tutie le informazioni sulla natura ¢ sutl’entitd dei
compenst sono ripattate nella Relaaone sulla remuonerazione.

[I Collegio sindacalc ha esaminato la Relazione sulla remuncrazions degli
ammutstratori ¢ det dirigenti con responsabilita strategiche, che illustra, oitre
alle lince guida adoliate w materia, in apposita tabetla t compensi corrisposti a
qualsiasi titolo agli Anmministratori e ai divigenti strategici.

Concreta attuuzione delle regole di governo societarin

La societd, pur ponendosi come madello di riferimento il Codice
autodiscipling  delle societd quotate, preso atte della numerositd  depli
scostamenti, di natura Formale, dalle rmecomandazioni dello stesso, ha deciso,
con delibera del Consiglio di amministrazione del 15 febbraio 2013, di non
aderire ab suddetto Codice ¢ di fomire e informazioni cirea le pratiche di
governo societario effettivamente applicate.

I Collegio sindacale ha verificalo Ia completezza delle informazioni richieste
daltart, 123bis del D.Lps. 538/98, conlenuie nelta “Relaaone sul Governo
Societario”, tnserila quale parte integrante nella Relazione degli amministratori
¢ pubblicata sul sito internct defla soctetd in apposita sexione, accertmdo che il

sistema di Governo societario adoitate dalla Societd ¢ ledelmente rappresentato



netla eitaln Rekdone ¢ che pon sonv state rilevate particolart criticita al

rigevardo.

Con riferimento alle indicaviont del Codice di antodiseiplina delle societd

(fuciale, il Collegio sindacale da atto:

- i aver verilieato, af senst dell’art. 3, e 3 del Codice di Autodiseipling,
el ambito della vigilanza sulle modalita di concreta attaazione dotle regole
di governo societario, ki covretis applicazione dei criteri ¢ delle procedure di
accerbimento  adottatt dab Consiglio i Amministrazione, i erito alla
valutazione  positiva dell'indipendenza degh  Amministratori, sia con
riferimento a quanio previsto daibarl. 148, comma terzo., del T.LLE, che con
sferimento a guanto conteiiuiv nel Cudice di Auiodiscipiing, dando tilicve
alla sostanza (garanzda di awtonomia di givdizio) piuttoste che alla forima;

- di aver condiviso Ia valutwrione posiva espressa dal Consiglio di
Amminisirazione, come richiesto dal eriterio applicativo n. 1. ¢ 1, lettera gl
del Codice di Autadiseiplina, in ordine alla dimensione od alla composizions
dellorgane consilisre ed al suo Nuwionamento, aliliandy 7 ceiteri di

vabtarione gid implegati nel passato esereizio.

Le disposizioni impartite alle imprese controllate sone adepuate al fine di
garantire i tempestive adempimento da parte di quest’ultime dephi obblighi di
comunicazivne previst dalla legye.

Il Cotlegio sindacale ba verificato Uaggiornmnento sia defle aree nelle quali si
estrinseen Pattivith di diverione ¢ coordinumento della capogruppo sia delie
socicta nei conlvonti defle guali tate atlivitd viene esercilata, nonché il rispetto
della normativa prevista in materia dagli artt. 2497 ¢ seyp. del Codice Civile,
Antivitd di vigilanga sulle operaziont infraprupne s con Parti correlate

b relazione alle operaziont ifragruppe ¢ con parti covrelate di natura ordinaria,
i Collegio sindacale ha verificato Pesistenva ed i rispetio di adepnate
procedure. volte o perseguire Poblettive della corvetterza sostansiale e
provedurale  defle operazioni, garantendo  che  esse  siano  debitamente
documentate, regolate secombe normwti condizioni di wereato ¢ rispondano

afl'interesse sociale; ta operazioni sono  adeguatamente  tHustrate chapli

&
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amministeatori nel Bilancie ¢ nella Relazione depli ammunistratori, cui si
rimanda, In applicazione della Delibera Consob n. 155192006 sone stati
evidenziali steglt schemi di bilancio gli effeiti dei rapporti con Parti eorrclate
sudlo Stato patrimoniade € sul Conto cconomnico.

Por le operazioni realizzate nel confronti di Boero Colon France s.axl, in
quanto socictd non residente, si ricorda che la documentazione predisposta dalla
Boero Bartolomeo S.p A, m base alle vigenti disposiziont fiseali in maleria, a
iNustrazione ¢ supporto della trassfer pricing policy adottata dal Gruppo, & stata
ritenuta esaustiva neli’ambito della verifica fiscale, condotia nel 2012 dabla
Giuardia di Finanva, Nueleo di Polizia Tribularia &i Genova;

La sociela aderisce al Consolidato fiscale nazionale | ai sensi degli artl. £7 ¢
sepuenti del Testo wnico delle imposte sul reddito, in qualitd di consolidante
con Je socictd controllale nazionali ((mmobilime MobassanaNuova srl ¢
Brignola sel). H Regotamento Inlerno Jdi Consolidamento prevede indennizzi per
{e penalizzazioni ¢ riconoscimento di vantagpi a favore delle societd cui sono
direttamente imputabili.

La Societd ha intratlenute aliri rapporti con parti correlale, come definile dal
prineipio TAS n. 24, anch'esse adeguatamente illustrate nella Relazione degli
amministratori e nelle Note al bilancio,

Vigilupza sulPadeguatesza dellassetto organizzative ¢ del sistema el
controlle interns

Con rilerimento all’attivila di vigilanze in merito all’adepuatezza dell’assetto
organizzative ¢ del sistema del controllo interno, il Collegio sindacale ha
acuisito conoscenza ¢ vigilato, tramtie e informazioni ricevute diretlamente
dai responsabili delle diverse funzioni axicndali e dai rappresentanti della
socield di revisione, sul rispetto det pringipl di corretta amministrazione ed ha
condivise la valutazione positiva del Responsabile del controlto  interno
sutl’adepuaterza del complessivo sistema di controtlo interno,

1 Collegio sinducale ¢ stalo periodicamente inlormato sull implementazione ded
nuovo sislema informatico aziendale o sulla revisione dei principali processi

aziendali e informatict conseguenti agh interventi di rorgantvzazione generale.



Per quanto in particolare conceme fe oaflivita di carattere organlrsative o
procedarade poste in essere ai senst e per ghi effeti det D.Lgs 2302001, per la
responsabilitd smministrativa deglt Enti per i reatl previsti dalla normadiva, i
Collegio sindacale da atto di essere  stalo adeguatanente  informato
dal "Organising il vigilapza swlPattivita svolia, anche tramite le relaziont
periodiche - dalle guali non sono emerst fatti censuabili, violazioni o criticita ai
fini dell’sfficacia del Modello organtzzative -~ ¢ di aver preso atlo ded
programma delle attivitd e del budpet per PPanne 2013,

Per quanto di propria competenza, il Collegio sindacale ha:

- verilicato B osussistenza  del  requisiti professionali  dei membri

[, . IR | I -3 e T [ DO I |
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deflQepanivme 4 Vidlanza, provist dal
23172001
- riscontrato Padeguaterza defle defeghe ¢ delfe risorse finanziatie atiribuite
all"Organismo i Vigilanza per i regolare svolgimento dei suoi compiti
istitiezionali;
- verifieato fa coerenza tra lo reportistica ricevita e le preserizioni infbrmative
previste dal Modello.
L'Organismo di Vigilanza ha comunicato che il Modello & concretamente
Aiuato ¢ nen sone emersi fatld censurabili o violaziont alla preseriziond
cotttennte nel Modello,
H Modelto ¢ stato aggiomato con il recepimento dei nuovi reati presupposti,
introdolti dalla vormativa e del cumbiamenti  organizzativi  intervenui
neli’esereizio.
Sulla base della Relazione presentata dal responsabile del Sistema di Controlla
Interne, il Consiglio di Amministrazione, condividendone Je risultanze, ha
valutato adeguato Passetto organizzativo della socios e delle sue contraliate,
cot particolare riferimento anche al Sisterna di Conlrollo Interno,
I Colepio sindaenie non ha osservarion! In meriio.
Vigilanza sullsdeguateszs del sistene amministrative cotabile
Con riferimento all’ativitd di  vigilanza  sulPadepuatezza el sistema
amministiativo-contabile nonché sufl'affidabilita dello stesso o rappresenlare

carretamente 1 fath i gestione, i Collegio sindacale ba ricevuto adeguate



mformazioni sull’attivita di momitoraggio dei processi aziendali ad impaito
ammnisirative-contabile  nell’ambito  del  sistema  del  contrello  interno,
effettuata sia nel corso dell’anne in relavione alla Relozione finanziaria
semestrale sia in Fase di chiusura dei contt per ta predisposizione del Bilancio di
csercizio, nel vispelte degli obblighl di monitoraggio cd aticstazione cui la
societd ¢ soggetla at sensi della Legpe. 262/05.

St & preso ato che non sono emerse particolari criticitd ed clementi ostativi al
vilascio defl’atiestazione da parte del Diripente preposto alla redazione de
docuwnenti - contabili  socictari ¢ dell’Amministratore  delegata  civer
Padeguatezza delte procedure amniinistrative ¢ contabili per la Formazione del
Bilancio separato di Boero Bartolomeo SpA ¢ del Bilancio conselidato at 31
dicemtbre 2014,

Al Dirigente preposto alla redazione del documenti contabili socictari sone stati
atiribuitt adeguati poteri ¢ mewed per Fescreizio dei compiti atiribuiil ai sensi
delfPart. 81-ter del Regolamento Consob n. 1197141999 ¢ dell’art. 154-bis
commi 3 ¢ 4 del Becreto Legislative 38/1998.

I/adegualezza del sislema amuministrativo-contabile ¢ stata valutata anche
mediantc  [acquisizione & informazioni dai responzabiti delle rispettive
fimzioni, l'esame di decumenti axiendali ¢ Panalisi det risultati del tavoro svolto
datla societd di revisione. I Collegio sindacale & stato  periodicamente
aggiornato sul proecsso di implementazione del sistema informatico aziendale,
avviato nel 2003, {inalizzalo alla gestione integeata di utte le funzioni e le arec
ariendadi - ivi inclusa Parca ammnisirativa — ¢ sulle critigity incontrate ¢
I"atluazione delle refative azioni di miglioramenio.

Il Coliegio sindacale ha vigilato sull'osservanza della normativa relativa afla
formazionc ¢ pubblicazione della Relazione finanziaria semestrale ¢ dei
Resocont] intermedi sulla gestione, nonché sulle impostazioni date alle stessc ¢
sulfa corretta applicazione  dei principrt confabili, anche wilizzando le
informazioni ottenute dalla societ di revisione.

IF Collegio sindacale ha vigilato sull'adeguatezza delle disposizioni impartite

dalla Boere Bartolomeo SpA alle socicid controllate, in riferimento sia ai Nussi
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i chadi necessari per la vedagione del Bitancio consolidato o della Relavione
finanziria semestrale, sin al rispetio deliaed, |4, conima 2 de) [3.Lgs. 58/98,

Normadeva i materia & salute, sicurerza, ambictite

I Collegio sinducale ¢ stale periedicamente informato sull*attivitd del Grappo
in materia di salute, sicuresza, ambiente ¢ quabita, nonché sull*wteivita di
lormazione ¢ di aggiomamento in relazione ally nonmativa di velta in volla
cmatiala it macetia ed ba riscontrato la continua altenzione degli organi sociali
¢ delty Direzione nei confrontl ¢i queste tematiche, la cui politica & paric
integrante del Codice ctico. In particolare, rsulle evidente sia Paltenzions
dedicaty alla costante attivita di formazione, aggiornamento e mighiorammento sia

. . T I
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urnatizzaie di deleghe, Con b previsu dulnizivne di
compiti e responsabititd,

Nel 2014 1a societd, in atluazione dei principt della norma UNT BN [SO9001, ha
implementate il proprio Sistema di CGestione  Integrnta, che ha ollemto
dull’Ovganisnw & certificovione RINA la cenificazione di conformita able
notme UND EN [SOL400E ¢ B8 CHSASTS00] per le Unith Operative della
sede, del Laboratorio, degli Stwbilimenti di Pozrolo Fonmigaro ¢ di Rivalta

Serivia nonché degli uffici di Tricste.

Com rilerimento alla normative in materia i privacy, nel corso del 2014 Ia

societd diwe agyiornato e proprie politiche di sicurezza al fine di patantive un

adeguato divello i protezione dei dati personali sottoposti a teattamento in
applicazione del Codice privacy (D, Lps. F96/2003) ¢ dei Provvediment
cavmati dal " Autority Garante.

Ontissioni o fatti censurabili

A sepwite dellattivita di vigilanza ¢ conlrallo svalia neil esereivio, il Collepin

sindacale pud altestace ¢ ridevare che:

- ned corso deflatlivi svolta, non soto emerse omissiond, irregolacita né fate
censurabili o comungue significativi tali da richiederne la segnalaziony agli
organ] di controtla o menzione nella presente velaxzione;

- non sone pervenudi o) Colleplo sindacale denunce ai senst deliart, 2408

cod. civ, né espositi da paste i tersd;

1)

R



-~ non sono stake individuate operazioni né con terzd, né inlvagruppe &0 con
parti correlate talt da evidenziare profili di atipiciid o di inusualitd, per
contenun, natura, dimensiond ¢ collocarione temporale.

Vigilanza sull'attivita di vevisione legale dei conti

Nel corso dell’esercizio sono stati tenuli costant] rapporti con fa Socictd di
revisione Defoitte & Touche SpA, sla mediante rviunioni formali alte quali
hanno partecipatlo anche | responsabili defle Tunzdoni interessate della Societa,
sia medianie contattl informali fra singoli membed del Collegio ¢ rappresentanti
della Societd di revisione, al fine def reciproco scambio i dati ed informazioni
rilevantl. 7 stata sempre constatata la massima collaborazione, anche avito
ripuardo all’atlivitd preparatoria per 1 bilancio ¢’esercizio, ¢ non sono cmersi
[atti o aspetti rilevant meritevali di menzione.

Come previsto dalfart. 19 del DuLgs. 3972010, nel quate il Collegio sindacale &
qualificato guale Comilato per il controllo inlerno e fa Revisione Contabile, la
socield di revisione ha ilustrato al Collegio sindacale il Piane di Revisione, in
relazione al bilancto separato ed al bilancio consolidato al 31 dicembre 2014 ed
ha trasmesso, i data 20 marzo 20135, la relazione sulle questioni fondamentali
cimerse in sede di revisione [egale, dalla quale non emergone carenze nel
sislema di controllo interne in relazione o processo di informativa finanziavia.

Compensi corrisposti al revisor

Sono atlegati ab Bilancio di esereizio ed af Bilancio consolidato i prospettl che
cvidenziano 1 corvispeltivi refativi all’esercizio 2014 por i servizi resi dal
revisore, at sensi delPart. 149-duodecios del Regolamento Emittenti Consob.

AL Compensi cornisposti dg Boere Bartolomeo SpA atla societd di revisione

f corrispettivi relativi all>esercizio 2014 per I'incarico della revisione contabile,
servizi di atteslazione ¢ sottoscrizione dicliarazioni fiscali altribuite alka socield
di revisione Deloitte & Touche SpA ammontano complessivamente a Euro 96
mila.

B. Compensi corrisposti da_Docro Bartolomen SpA g societd del neilwork

Deloitte

Sono stati corrisposti da Boero Bartolomeo S.pAL a Deloitte BRS Enterprise

I
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Risk Services Sl corrispettivi per Fueo 30 mika, per il supperto netadalogico
netlattivith di sesring dei controtli redativi al processi operplivi, el ambito
degli adempimenti previsti dalla Logpe 262/2005,

b Collegio sindacale, esaminate le clausole contrattuals, ha valuilale la
compatibilild del*incmico con Iattivitd & revisione, ritenendo 1] COMPICIED
congruo in relazione all'impegne richicsto.

Sone stti corrisposti da Brignola Sil, per Pincarico della revisione contabile,
servizi di attestazione e sottoseridione dichiarazioni fiscali, compensi por Euro
20 miine

Semo stati corrispostt da Besrs Oolovi France Sarl, por Vincanico debla
revisione contabile, compensi per Fuve 26 mila;

Sono statl corrispostt da Immobiliare Genava MolassanaNuova SpA, por
Pincarico della revisione contabile, servizi di altestazione e soltoscrizione
dichiavazioni fiseali, compensi per uro 14 mila.

Endependenza dei revisori

Tenuto conto del documento “Relazione di trasparenza annuale” predisposio dy
Deloitte & Touche SpA, pubblicate sul proprio sito internet ¢ comunicato af
Coilegio sindacale. nonché della conferma formale della propria indipendenza
rilasciata datla suddetta socicta o defla comunicazione degli incarichi conferiti,
anche atfraverso entitd appartenenti alia rete, da Boero Bartolomes S.p.A. ¢
dalle societd consolidate, verificalo che non sono stati atwibuiti incarichi pes
servizl incompatibili con Mativith i revisione, ai sensi dell’art. 160 del
Regolamento  Emittent, che possano  compromeliere Pindipendenza  del
Revisore ai sensi dell’art. 17 det D.0gs. 392010, 11 Collegio sindacale non
ritiene che esistano aspetti di critieltd in materia di indipendenzn della Dedaitte
& Touche 5.p.AL

Athvita di vigilanza in ordine al bilaneio separato ¢ al bilancio eonsoliduteo
Per quante riguarda Vattivity di vigilanza sal Bilancio separato, if Collegio
sindacale attesia quanto scgute;

" Seno stale rispettare le vorme  di lepue  inerenti fn formazione,

Pipostaxione del Bitincio ¢ della Relarione sufla gestione, gli seiemnd



Bilancio adotiatd ed § Principi contabili, deserilti nelle Note al bilancio, sono
conformi alle norme di Legpe ed adeguati in relazione all'attivitd della
Societd.

L.e Note ol bilancie tllustrano adeguatamente la movimeniazione delle voci
del Patrimonio netto, con Pindicazione per ciascuna di esse detla possibilita
di utilizzazione ¢ distribuibilitd, nonché pli cventuali vincoli di nalura
fiscale.

Nelle Nole al bilancio separate ed ab bilancio conselidato sono riportate o
informaziomt previste dai Principl contabili intermazionali in merito alle
visultanze  dell imperivmrent fest cui sono stati sotloposti gl avviamenti
allocatt alle Ausiness wait Edilizia ¢ Mare, La rispondenza della procedura
I impparirment test alle prescrizioni del Principio IAS 36 ¢ del Documento
congiunte Banca ' Halia/Consobilsvap n. 4 def 3 marze 2010 & statn
ogeetio di formale approvazione del Consiglio di amministrazione, in via
autonoma ¢ anticipata vispetto al momento dell approvazione delle relazioni
fimanziarie, come raccomunutato dal suddetto Documento. [1 Collegio
sindacale da atto di aver analizeate e discusso con Ia Direzione
amministrativa i documento, redatto con il supporto di una pritnaria socicta
Jdi cansuienza indipendente, in cui sono riportate ke analisi effettuate ed i
risultati ottenuti neli*attivith di impairatent fest.

Le valutazioni sonoe state condolte nel presupposto di continuitd azicndale
ed in ipotesi i vealizzazione delle assunzioni di base adetiate nella
formulazione detle protesiont economico finanziarie, contenuie nel budget
2015 e nelle previsiont 2016-2017, formulate dalla Direzione detla socicti
et approvate dal Consighio dif amministrazione. I Collegio sindacale,
verificata la coerenza con le impostazioni adottate nell’esercizio precedente,
fa ritenuto corrella la procedura, appropriato il melodo applicato ¢
ragionevoll le assunziond od i parameirt vatutativi di base ed ha pertanto
prese allo degli esiti del rest, che non hanng rilevato perdite di valore
rispelle ai valori netti contabilt (senti a bilanelo.

La svalutarione nel Bilancto separalo della partecipazione nella societd

Immaobiliare Genova MolassanaNuova SpA consegue alPadeguamento del

13




valote i Bserivione deble aree editicabili, di proprict detla suddettn socicta,
al valore indicato in un manifestaxione prefiminare i interesse non
vincoktnle, {mdizata o un possibile acquisto,  neli*nmbito di un
Programuma i edifizia residewziale socinle, da purte di una primaria socictd
i gestione del risparmio per conto di un tondo comune i lavestimenti
immobiliar, speciatizzalo in interventi & “social Jousing™,

® L Amministratore defegato ed il Dirigente preposto alla vedazione (el
documenti contabili societari haono  rilasciate Pattestazione, ai sensi
deit'art. 81-ter def Regotamento Consob n. 11971/1999 ¢ deltart, | 54-his
commi 3 e 4 def D.Lys, 58/98,

= [a Relarione sitlla n:‘ﬂdlnnnﬂ |H..nn1w1u ai "‘f.[[‘l‘-:il ;“3.”;1:. datlaer 24
Codice  cevile, nonché  alle cdhisposizioni  del D.Lus. 58498 ed alle
raccomamdaziont ¢ comunicazioni CONSOB. Essa ¢ coerente con | dati e fe
risultanze del Bilancio e fornisce un'ampia informativa sutlattivita detla
Socictd ¢ delle bmprese controllate, sulle operacioni ¢i dilieve, di cui il
Collegio sindaeale ern state puniudimente messo al corrente, nonché sal
priveipali vischi dellx societd ¢ delle imprese controltate ¢ sulle OpHETAZINI
miragruppo e con parti correlate.

AL sensi di guanto previsto datl®art, 123-ter del I Lgs. 58998 (IUE),
viene  presentata all’Assemblea  degh Azionisti la Relarione  sulla
retnneTaLione,

W

ba societd di revisione ha rilaseinto, in data b aprite 2015 I relazione ai sensi

deglt arttcoli 14 ¢ 16 del Dlgs. n. 39 deb 27 gennaio 2010, dalla quale risulta

che:

- il hilancio separato i Boero Bartolomeo 8pA b 31 dicombre 2014 &
conlorme  agli  Indernational  Financial Reporting  Standards  adoltall
dabl Unione Blwopen ed ¢ redatto con chiarezya e rappresenta in modo
verilicra ¢ corretfo a situazione patrbmoninde ¢ fuanziaia, i rsultato
econontico ed t fhusst di cassa della Boero Bartolomeo SpA per esereizio

chiuso a tale data:



- la Relazione sulla gestione ¢ le informazioni di cut al comma |, fetlere ¢), d),
B, D m) ¢ di cui al comma 2, fetlera b)Y dellart. 123-bis dal D1gs. 58/98
presentate nella speeifica sezione detla medesima relazione sono coerenti
con il bilancio separato di Boero Bartolomeo Spa ab 31 dicembre 2014,

He s

Per quante contenuto nelta presente relazione, il Collegio sindacale non ha

osservazioni da formulare in merito all’approvazione det bilancio di esereizio al

3t dicembre 2014 ed alla propesta det Constglio di wmministrazione in merito
alla copertura detla perdita ed ala distribuxione di una quota parle defla riserva
straorclinaria,

L

Genova, b aprile 2015

Il Coliegio Stndacale
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GRUFFD HOERD BARTOLOMED 3.p.A.

SEVLUAZIONE PATRIMOMNIALE FINAMNAZIAREA
3 DICEMDBRE 2014 - AFTIVO
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GRUFFO BOERC BARTOLOMED S.p.4.

SITCAZIONE PATRIMONIALL FINANZIARIA CONSOLIDATA AL
M DICEMBRE 20i4 - PASSIVO
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GRUPFO OOERD BARTOLOMEO S04,

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO PER L'ESHERCEAID

FEDICEMBRE 2004
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GRUPFO BOERQ DARTOLOMED 8.p.A

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO PER LESERCEATD
CEEIUSO AL 31 DHCEMBRE 2014

Haercizio Eaercizio
| cetturd for omwigdeonss o eavv A 3
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GRUPFD BOTRO HAKYGLOMED 5 .,

RENDICONTO FINANZTARIO CONSOLIDATO PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL
I BECEMBRT 2014
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GRUPPD EOERG BARTOLOMED 3.p.A.

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETFO CONSOLIDATO

PER L'ESERCIZIO CHIIUSO AL 31 DHCEMBRE 2014
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GRUPPMO BOXRG DARTOLOMED S.pul.

NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO CONSOLIDATO 2014

NCYTA L FORMA FE _CONTENUTO OBEL BILANCIO CONSCLEDATO E
ALTRE INFORMAZIONE DI CARATIRRE GENERALE,

MATURA DEE GRUPPO

Bocro Bartolomeo 5.4, Gu “Capogruppo™ o Ja Seciced™) ¢ una socierd con personalicl piuridica
ettt sceondo Podinamento giuridico della Repubblica [nlina, Boero Bartolomen 5.t
v be sue controliate (i “Gruppa” o il “Gruppe Bocte Bantolemen™ operano incipalimente in
{ralia.

IE Gruppe & impegnato nell praduezione ¢ commercializeasione df smaltd, colod, vernic, prodottl
vorniciang in geners, o skstemi duroneeeic @ lovo accessorl. L sede della € Apogiuppo ¢, guitidi

+

ced Geappo, ¢ Via Macaggi 19, Genova, Dralia.

Le aztone delta capogruppoe Boere Bartelomen S04 sono quotate fin dad Jontano 1982 sul

nrercaro xionario Jdi Bovsa Eraliana S.p._-"'u,.
CRITERI DI REDAXIONE

1 lancto consolidate del Gruppo & presentae in enre {arolondarn alle miglitia di eurn, salve
dhiversa indienzione), che ¢ la valote funvionale pelle coconomic in eul i Gruppe opea

principalmente,

1 Consiglia di Amminiseazione deb 24 oo 2008 deltn socierd Capogruppo ba APPLovato ¢
progetr di btancio separato ¢ consolidato di Bovro Bartolomes St e del Gruppa Bocro
Bartolomen: da pubblicazione della presente rohsione Anansdaria anovale di cui al comma |
delfare, 15d-ter ded esto Unico della Boanza (TUE), comprendente © progettd di bilanio
sepatar ¢ consolidate, B relraone sulta gestione, le velvaom detl socierd di Revisione Ligale o
del Collegio Sindacale ¢ Paeesrazione di cut all'ars, 154 bis comma 5 del TUY, avverrd ael modi e

ned wening oi Jepge,

[Vatrestazione det Bilancie consolidato ai senst dellsre, 81w del Regolsmeoto Consob n, 15071
deb 14 maggio 1999 ¢ successive modifiche ¢ integraziont (Regolamento Fmitentl) nonché le
infornnmiont sl senst delPart, P19 duodicies del Regolamento Edrrond Consob sona dpotialy i

alleparo al presenre bilaocie consalidann {rispeitivamenic .-"uE.lt_'.g:lti 1 e,

A preciza che la Relasione salla geseone ¢ sullandamento econmmice ¢ Guansdardo detPosereizio
2074 a cut storinvin, conticne i Rebazione sol poverng socictadio ai sensi dell are 123 bis ded TUD
fmndelio di amroinisrmzione ¢ conerotlo radizionale) e la Reladions sully remuenemzioni previse

elad cormmi 3 dellare, F23-rer del UL,
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CONTENUTO E FORMA DEL BILANCIO

La struteusa del prospetto della Sionazione Pacrimoniale Finanziaria seelta dal Gruppo reeepisce 1a
classificazione wa “attivitd cotrenti’” ¢ “ptaivitd non correatl”, secondo quanto dizposto dallo 1AS
I mentre con rifesimento al Conto Bconomico b Gruppo ha adettate la classiticazione per
tatura, Forma ritenuts plil rapproscitativi cispetto alln cosidderta presentazione per dosritaione

{anche deeta a “coste del venduwn™).

fnolere come tichicsto dalla delibera Consob ES519 deb 27 luglino 2006 nel prospette di Coaro
Feonomien, 1 componenti di reddito {posicvi efo negatvi) dertvann di eventd od operazioni i
cui aceadimento tisulta non ricorrente, ovvern da quelle operazioni o faei che non st ripetono
frequentemente nel consieto svolgimento dell’attivitd, sono evidensian distintamente netle voel

di coster o di ricaveo di riferimenco.

Sempre in applicazionce della suddetta delibera Consoly, negli schemi dedla sitnazione patrimoniale
Finanwatin ¢ del conto cconomico sono stat indicatt separatamente gh mpoct reladvi atle
posizioni ¢ teansasdon con partl correlate, identificart sccondo la definizione prevista dallo 1AS
24. Tali poste sono conmmentate nelta Relazione sulla gestione.

Il rendiconeo finansiario & stato cedacto uttbizzande 1 metodno inditero.

Pringipi contahili, emendamenti ed imperpreiazioni EIFRS applicati dal 1 geonaio 2014

F seguenti principi coneabill, emendamenti ¢ interpretaziond sono starl applicati por fa prima volta

dal Gruppoe a partire dal 19 pennaio 2014

oITFRS 10 — Bilancio Consalidato che sastituisce o TAS 27 - Bilaei aossolidule ¢ separain, per la
parte relativa al bitancio consolidato, ¢ il SEC-12 Consolidamente — Societid « destinazione specifica
(societi wedends). 11 precedente TAS 27 ¢ state twdenominaie Bilwds separade o discipling
unicamente il reattamento contabile delle pastecipazioni oel bitancio separato, Le principali
variaxioni stalilite dal nuovo prngpio per il bitanclo consolidato sono le segoenti:

o PHFRS 10 stabilisee un unico principte base per eonsolidare wite le tpologe di
entitd, ¢ rale principio & basato sul conerollo, Uale variazione vinvaove Vincoerenza
percepita tra | oprecedenit TAS 27 (basato sul controlle) ¢ SHC 12 {basate sl
passageio dei rvischi e del beaetict),

o & stata introdott una definizione di controllo piilt solida risperto al passato, basa
sulla presenca contemporanea del seguenti tre elementi: {2} potere sullimpresa
acquisita; (b} csposizione, o dirtd, 2 rendiment variabili derivanti - dal
coinvolgitmento con la stessa; (o) capacitd di wtilizzare il potere per influenzace
Parmrmantare i tall conditnenst varviabili;

o TTERS 10 vichiede che un investore, per walutare se ha il controllo sull'impresa
aceisita, si focalizzi sulle artivitd che influenzano in mode sensibile 1 rendimentd

dolla sressa (conceren Jiattivitd eilevantt);

213
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o PIFRS 10 richiede che, neb valutare Tesisteten del conreollo, s considesing
sofimente 1 dirind sostaneiadn, ossin gueelll che sono esercitabili mn pratics quaricle
devana essere prese te dectstond vilevant sullimpresa acquisiva;

o TIFRS W) prevede pulde praiche $0aasilio nelly valuzione delfesistenza del
vontrello o sitvaetont complesse, quali ] conwollo i e, 1 dieed df voro
podenzdali, o et stoeclaeate, b situaziond in cob occorre stabilite se oolod che ha

it porere decisorio st agendo come agetite o principate, ecc.

[n tlermini gencrali, Tapplicarione dellTERS 10 richicde un significative grado Ji

aivelizio suun cotto nutnero 3 aspetld applicariv,

H prineipio ¢ applicabile in modo retrospettivo dal 1% geanaio 2004 Dadorione ¢
tale nuove principio non ha comporan offerd sull'acea di consolidamento del

Crrappo.

o[FRS 11 - Accordi di compartecipazione che sostitnisce lo 1AS 31 - Partecipagiond in Joins
L eartzere oc tl SUC-E3 - Jogheese a condrolls congénanso - Canferimenti i wtiret dee frerte ded fertecifeinti af
confrolly consimin. I puove srincinin, fermid reerancde | crierd mov Pindividoapions dolla
presenza i un controlloe comyglunto, tomisce det critert per il trattamenco contabile deyli
accordy dt comparteeipazione basatt sub divit ¢ sugli obblichi devivand da rall accordi
piuttosto che sulla forma legale deghi stessi, distinguendo wli accordi wa joint sentre ¢ point
apervition. Secondo FIVRS 1 al conrerio deb precedente TAS 31, Pesistonza di un veicolo
sepratate non ¢ une condizione sufficiente per chssificare un accordo di coHmpartecipazions
coine una ot sealre, Ver e foiwd sentry, dove le partd haono divicd solamente syl pagimonio
netto defl'zecordo, il princlpie stabilisce come unico merodo i contabilizzarione nel bitancio
consolicary Il metode del patdmonio netto. Per b juind aperatan, dove le rattl hanne divivd
sulle aetivied o obldipadiont per te passivitd delPaccordo, il principio prevede Ia diretra
iserizione nel bilancio consoliduo (o nel bilancio separaro} del pro-quota delle aecivitd, delle
passivitd, det cost ¢ del ricavi derivantd dalla st epersing,
fo fermind geneealt, Fapplicazione dell'tFRS 11 dehiede un significarivo geado di giodizio in
centn seeeori aziendali por quanto viguacda la distinzione wa g retre & jsind aperation,
I nuove principio & applicabile in moda werrospettive dal 19 geunaio 2014
A sepuire deflemanacione del ouova prineipio IERS F1, lo 1AS 28 - Partecipagions in it
olfegerte & stato emendato por comprendete no! suo ambite di applicazione, dalla dara &
ethicacia del principia, anche le partecipadoni in imprese » conreollo congiunta,  adozione

ki pade oevn principio non ha comportate cffetti sull’arca di consobidamento del G RITHEISY

siFRS 12 ~ Informariont addizionali su partceipaziont in alice imprese che & un nuovo ¢
cintipplede princiino sulle infoemaviont addizionali da foroite nel Blancio consalitare ner aen
tipologia di partceipauione, vt incluse quelle o imprese controllae, gl sccordi i
cotmpartcopazione, coliegare, socierl g destinuzione speeifiea ed abre socierd veicolo non
consolidare. [ principio ¢ applicabile in mwdo reunspettive dal 12 geonaio 2014, Fadozione
i rabe nuevo principio ha weso ancor pity complera Pinformativa sulle parreCipazion
sigiaficalive in dtoprese collepare fornite nelln nots integrativa al bikanclo consoliduen del
Ciruppe,

atinendamenc alle IAS 32 ompensuzione di attivith finanziacie ¢ passivitd Boangineie®,

vobtl o chinrin Fapplicazione d oriten necessarl e compensats ue Inlancio mivist o
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passivicd fnanziarie {le. Ventitd ha correntemente 1 dinita legale di compensare gh imporn
rilevali contabilmente o intende estioguere per il residuo neto, o wealizzare Paetivied o
contemporaneamente estinpuere la passivied). Gl emendamend si applicano in maodo
recrospettivo dal 1% genraio 2014, Ladorione di ali emendamnent non ha comporeare effern

sul bilancic del Gruppre.

elimendament allo TAS 36 “Riduzione di valore delle attivitd — Informazioni integrative
sul valore recuperabile delie attiviti non finenziarie™. Le maodifiche mimne a chiatie che
le informaxiond toegrative da formiee cices 11 valore reoupeeabile delbe atnvitd (inchaso
Pavviamenta} o delle unith penerareict di flusst Onanzia assogpettare 4 test di epadresad, nel
caso in cui il Inro valore recuperabile st basi sod g redie al petto dei costd di dismissione,
rguatdano sobant le actvied o ke unith generatricd di flusst fnanzizd per o guali sia staa
rilevata o cipristinata una perdita per riduzione di vatore, durante Pescecizio, In ol caso
nceorrerd fomive adeguar iformarive sulla gerarchia del vetlo di fede mede 10 cud riencoes 1l
aafore pecuperabile o sulle teentche valutative e le assuneioni atiizzace (In case s vam di
livello 2 o 3). e medifiche siapplicano in modo retrospertivo dal 1% gennaio 2014,
'adorions: di mli croendament non ha comportate effern sul bilancio consolidato del

Crappo.

Prineipi contalili, emendamenti cgd interpretayioni IERS o TFRIC osmologati dall*vpione

guropen, non ancora obbligatoriamente applicabili ¢ non adottati in via anticipata daila
Societh al 31 dicembre 2014,

tin dara 20 mageto 2015 ¢ staca pubblicarn Pinterprotazione ITFRIC 21 — Levies, che fornisce
chiariment sul momento di rilevazione i una passivird eollegaet 2 sributi Gliversi dalle
mposee sul veddito} imposd da un ente governative., 1) principio afftonta sia le passivitd per
tribue che renteano nel campo di applicastone dello TAS 37 - <lawboraments, passiviti e aitivifa
palengiels, sia quelle per bt il cui timing ¢ importo somo certh, Llinterpretazione si applica
retrospottivamente per gh csereizt che decorrona al pio rardl dab 17 glupne 2004 o daa
successiva, (i Ammintstratori peevedona che Padozione di ale nueva interprerazione non

comparterd effetd sul bilancio del Gruppo.

+In dara 12 dicembre 20H3 o TASE ha pubblicate i documents “Annuwal Improvements to
IFRSs: 2010-2012 Cycle” che recepisee lo modifiche ad aleunt principi nellambico del
processo anbuale i mighormento deghl stess:, Le principall moditche gdguardano:

OIFRS 2 Share Based Paprenss — Definition af wesfing condifion. Sono suade appormare
delle modifiche alle defintstont di “sedey evditton” o i “mearked condivion”™ cd
apgiunee e ultertor definlzdont di “perdrmance condition” ¢ “nevice condition” {in
preceetenza incluse nella definizione di “restigy condetion™);

SIFRS 3 Businerr Combivation — clecosating for continpent copsideration. La mncdifica
chinvisce che una mwlingen! wasideration nellamibiee dU beeisess combiation
chassificara come un’attivith o una passivith finanzxiaria deve cssere rimisurata a
Jer w0 ognd data di ehiusura di periodo contabite e te variazioni di fede sefe
devono essere cilevate nel conto cconomicy o ta gl clermene di cono

ceonamicn complessivo sulka base del requisit] dello TAS 39 {o TFRS 99,

rd
i
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OIURS B Operating rgwenss - Azerogation af eheroifug sewents, 1 maodifiche richicdono
w ungnri di dave wlormriea i medeo alle vahutasiont e dal management
sellnpplicasdons der eriresi di aggeegazione del semend operatv, inciusy soa
tleserieione det sepmenti operativi aggregatt o depli indicaton coononic
consideran ueb derermimare sl sepmentd operativi abbiano caratrertsticl
coonomiche sumili

IVRS 8§ Openeting sogments - Wevanafetion o dnded .f._r_,."'f.-f.'t' reforttlle Teareenfs ' wssels o i
vatdifty ' asseds, Lo modifiche chiariscono dw fa riconciliacions tes 11 ronabe delle
wetivich el segmentl operarivi e 1 woale delle acivitd nel suo conplesso
dellentitd deve essere preseataga solo se 1] rombe delle activit dei sepoen
apertivi viene regolanmente eivisto dal pid alee lvelle decisionste aperagivo
el enting;

GRS B3 Pode [edwe Mecsorvaent — Short-ferm reecivalilis and peyabler. Sono st
mplifteate b Besis for Comalesioar di tade principio al fine i chiudre che con
Pemissione dell'tI'RS 13, ¢ le conseguentd modifiche atlo TAS 39 ¢ all'TFRS 9,
resta valida by possibilitd df conrabilizzare 1 ereditt e cdebin commerciali correnti
senza vilevare gh ofteni di unanualkzacione, qualosa eali effed dsultioo non
ereretriale;

bS[0 Prgperty, ploatt and squeipaent and (A5 38 Tateonnibie Assetr — Revalietion seethod:
pmperitonaie rettatement of aecnninlated depreciationf apridgation, e modifiche hunno
climinate Jo incoerenze nella dlevsione del fondi ammortamente quando
unattivita materiale o immateriale & oggerto di rvatuazione, T eeouisitd previst
dalle modiftche chixnscono che 1l valore di eadeo lordo sia adegna in misura
conzistente o la dvalutazione del valow df carico dellattivied e el i1 fondo
ammontamiento risultt pari alla differenza tra i valore di cattco borde ¢ 3 valore
di eartce af netso cdelle perdire di valore contabibizare

OIS 24 Reloied Partior [ Xsclosres — Koy menapemrend permanel, S1chiarisee che nel gaso
inoead 1 osorvia del divigend con responsabilied strategiche stane formio da
un'entits (2 non da wna personn Hsic, eale ealith sia da considerare eomungue
uia paete cotrelaia,

Le modiliche si applicano al pi erdi a paetise dagli csercizi che hanno iniso dal 1°
febbinio 2015 o da daa suecessivn. G Amministratori non s atrendono un effetio

signifieatvo nek bilancio del Creuppo dalladoxione di gueste maodifiche.
: ]

Yo daca B2 dicembre 2043 o TASE ha pubblicito il documento “Annual Improvements ta
LERSs: 201-2013 Cyele” che recepisee le modifiche ad ateund principt nelPambico del
processo anmaale di miglioesneore deeli sresst Lo pringipali modifiche riguardlano:

QlVRE 3 Berriwess Combinations — Soghe excepiion for joint ventires, Fa moditica ehiarisce
clic i paagrado 200 dell'HRE 3 eschude dallambieo di applicaddone dell [ERS 3
la formaztone df caec 0t cli jedns wrramgemens, come definit datlPIFRS b1,

VRS 13 Foir Vlue Measarement - Seape of portiadin evceistive {paer. 520, Lo manhifen
chiaeisce che by porffadio cagpion inclusa nel paragrato 52 dellTERS t3 si appilica
atitd i conreattl nclusi vellunbin Ji applicicione dello TAS 39 {o {FRS 9
indipendentemente dal fatto che soddisfing | definizione di atrivid e passivies

hnanziasie fornita datlo 1AS 32,

i
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AlAS 40 Dnestwsent Propertics — Intfervelationshify betpeen IFRY F and 14N 40, La madifica
chiarisce che PIFRS 3 ¢ do [AS 40 non sl eseludono viceadevolmente @ che, al
fine di detertninare se scguisto di una proprictt hnmobiliare riencd eel’ambie
di applicazione del’1FRS 3 o dello IAS 40, occoere far riferimento
rispettivamente alle specifiche indicaztond foenire dall'TTRS 3 oppure dalio TAS
40,

Le modifiche st applicann a partire dagli esercizl che hanno inkzio dal 17 gennaio 2005 o
da data successiva. Gl Amministraeort non si ageocdone un effeno sipnificativo nel
btlancio ded Groppo dall'adozione di queste modifiche.

+1n data 21 novembre 2013 lo 1ASE ha pubblicato lemendaments allo 1AS 19 “Defined
Benefic Plans: Employee Contebutions”, chie propone di presentare le contribuzioni
(relative solo al servizto prestato dal dipendenee nelfesercizio) effetruate dai dipendentd o
torze parti @1 plani a heaeficl definid a vdosione del serdee sort dellesercizio in ool viene
pagaro tale conwilueo. La aecessita di tale proposta & soren con lintradosione del nuove
FAS 19 {200 B), ove sl citiene che gl eongibuzioni siano da interpretare come pacte i un
post-crghlopment benefit, pluteosto che di un beneficin di breve perioda e, pertanto, che ke
contribuzione deliba esseve spalmaea sugli anni di servizio del dipendeate. Fe maodifiche si
apphicany al pits tardi a partire dagli esercizi che hanno inizo dal 1% febbraio 2085 o da
data successiva. GUH Amministraton non 3 actendono un effetto significativo nel bitancio

del Grappo dall'adasione di guesta modifica.

Principi contabili, emendamenti ed intetpretazioni JIFRS non  ancora omologati

dallUnione Eurapes

Alla daea di rifcrimente del presente bilancio gl otgant comperentt delfbinione Huropea non
hanno ancora concluso it processo di omologasione necessacio per ladozione degli emendamenti
¢ det prineipi soto descrin,

e dara 30 grennaio 2004 fo [TASD ha pubblicate # principio IFRS 14 — Regutatory Deterral
Accounts che cansene solo a coloro che adottano gh HIRS per la prima volta s
continuare 2 ritevare gl impart telative alle ardviel sopgetee a rantfle regotameneate (“Rafe
Ragulation Aelivities™} secondo 1 precedent] principl coneabili adortag, Non essendo le

sactetd del Gruppo del first-dme adopter, tale prineipio non risulta applicalbie.

*ln data 6 magpio 2014 lo LASB ha emesso aleuni cimendamenti al principio IERS 11 Joint
Accangements - Accounting for acquisitions of interests in joint operations”
eelativi alta conrabilizzazione delfacquisizione di interessense nouna jeins speration ka cui
attivicd costituises un dreess nell'aecexione prevista dall'tURS 3. Le modifiche richtedono
che per queste fawispecie st oappliching i principi viportati dall'[FRS 3 relativi altla
tilovazione degli effotet di van duriness combination.

I.e meodifiche st applicano a pactive dal 1° getmaio 200 ma & consentita un’applicazione
aneicipar. Gl Amministratort non si attendone un effetto significativo nel bilancio del

Crruppo dall’adoeione di queste maodifiche.

I
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PR data 12 maggio 2HA Lo TASD ba enwesso uleuni emendamenst allo IAS 16 Property,

plant and Bguipment ¢ allo TAS 38 Intangibles Assets ~ “Clwrification of
acceprable methods of depreciation and amortisation”. ¢ moditiche alle 1A5 86
srubiliscono che 1 eriverd v ammortmento dererminali e bose ai rienvi aon sone
appropriat, it quanto, secondo Fermendamento, 1 ricaed geneeai da un’ativied ehe incude
Vuntizzo delanivid oot dEammottunenta generlinente vitlestono Brron divesst dal
solo consnno dei beneficl ceonomici dell’nttivitd stessa, e modifiche alln [TAS 38
introducons una presunsione relatte, secondo cud un erderio ¢ ammotemento basato
sul vicavi & consideraw di nor inappropriato per le medesime ragioni stabilice datle
modifiche inrodotee affo A8 16, Nel caso delle atrividd Datangibili questa presunzione
put esseee perabieo superae, ma solunente in Emite ¢ spectfiche civcastanze,

Le modifiche 51 apphicano a partiee dal 12 gennaio 20016 ma & consentita un’applicasione
anticipmts, Gl Aoninistratond non st attendono oo effero significativo nel bilancio del

Crrappo dall' ndoxione 0 queste spoditiche.

*In data 28 maggio 2084 do EASB ha pubblicato il principio {FRS 15 — Revenve from

LF

Contracts with Customers che é destinato a sostitoire | principi TAS 18 — Resewe £ TAS
VE o Constrtion Cowtraets, nonche e interpretaziont (VRYC 13 — Customrer T opully
Progeasmer, ICRIC LS - <lgreesments for the Camsivistion of Read Vistate, TWRAC 18 - F FsferE o)
Alusets from Casimers © S1C 31 — Rewenses-Barter [ransactions Tnvafuing Advertising Servicer, Ul
principio smbilisce un neove modelle di riconnseimento del deavl, che st apphicheri a
et § contatti stipulari con 1 clientd ad cecestone 3 quelli che senteano nellambic d
applicazione di alti prineygyt LAS/ VRS come | leasing, | conterti dPassicurazione o ehi
stenenenti fioanzia, T passaped fondamuentall per la conhilivzazione det veavi seconde il
nreve mlello sono:

sPidentificazione del comimttn con il slicnte:

sFideneifweazione delle perforarne: sbifgotions del contmarte;

o dererminazione del preszo;

Hlrallocazione del prozao alle pesfirmence abfisatios del contratto:

#1 crirert ol iserizione del rieavo quanddo PFentien soddista clascana heforweasice olfiation.

T principio si applica a partiee dab 19 geonado 2017 ma ¢ conseotita anspplicazione
anticipata. Al momento gl Amministraton ne stanno ancor valurando gli impatd; sl
daea ateuale non @ pertante possibile fornbre una stinm ragionevole degli effeni sugli
impartl weriitk a titobo di sieavi ¢ sulla relativa informativa finché i Ciruppo non avea

chata Ul setrembee 2004 1o TASDE ha pubblicato Venendumenio sIPITRS 16 ¢ EAS 28
Sales or Contribution of Asscets between an Investor and s Associate or Joint
Venuure, [| docomenre & st pubibiicars al fiwe di risobrere Pavuste condling te o
1A5 28 ¢ I'TIRS 10,

decondos quanto previsto dallo [AS 28, Tuile o perekicn vsulnre dabla cesstong o
contevimente di we sonsrneiary asset ad ura_jaind sesisere o collegata in cambio di una quors
vid ::'r!pj Fbe (i qucsi.’ulli!'[m & trnnrato sbla LT detener n:;]!;[J.rh,f',a,.l,f’ DR O cn]!r_gnm :,E,rucnl]i
alaed inwestiorl esteanei alls travsaetone. Al conario, il priocipio RS 10 prevede i

rilevasione dell’imera naele o perdita nel case di oeedita del conrallo i wie socketa
H
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cottrotlara, anche se Pentith continua a detenere una quors non di controblo nella stessa,
inclidende in tale fattispecic anche fa cessione o conderimenen di una societd controliara
ad una e peniwre o collegae, Lo modifiche introdotre prevedono cie in uma
cossione/ conferimento U un'attivicd o di una socicid conteotlats ad wna jeind wendme o
collegata, Ia misura  delluele o della perditn da nlevare nel  bilandio ihella
cedente/eonferente dipenda dal farre che e attivitd o i socierd  controllata
cedute/conferite costinmizeano o mena un e, nell’accesione previst dal principio
IFRS 3. Mol caso in cul le antivitd o la socterd conooflata cedure/ conferite rappresencing
un busitess, Peotithy deve rilevare Vutile o o pesdim sulfinrera guota i precedensa
detenuta; mentre, in caso conteario, la quota di utile o perdita eelativa alla quota ancora
dewnura dallentrl deve essere climinata, le modifiche st applicans a partire ¢dal 1°
pennaty 2006 ma & consentita un’applicazione anticipata. Gli Anwmmtsteatord non st
attendono un cffetto signifteativo nel bilancio del Grappo dalPadozione di gueste

rmexlifiche,

*in dara 25 serrembee 2004 lo TASD ha pubblicato il documents “Annual Improvements

to EFRSs: 2012-2014 Cyele”. Lo manbifiche inrodoue dal documento devono essere
applicare a pattive dagli esercizi che avranno inido il 1% gennaio 2M6 o da dam
SLICCCS St

Il doenmento ineroduce modifiche ai seguentd principi:

OURE 5 - Now-cnrrenf Assets Feid for Yok and Discoutinned Operations. Lo modifiea
introduce linee guida speeifiche al principio nel caso in cul un’entitd riclassitiche
unastivith {o wn dispesed graeg) dabla cateporia beld-rrefe alla cueegoria deddfor
dirteittion (o viceversa), o quando vengano meno 1 reguisiti di elassificazione
unattivith come  Ael-ordiciibation. e modifiche  definiscone che (i) rali
riclassifiche non doveebbero cssere considerale come una varizione ad un
piano di vendira o ad un plano di disrrbuzione ¢ che restano validi | medesimi
criteri di classificazione ¢ valurasione: (i) le awivith che non rsperaonn pit i
criter i classificazione previst per Ubedffordivnbation doveebhere cssere
tratrate allo stesso modo dt un'activied che cosse di essere classificata come Aeflid-
forial,

ollFRS T - Finaneial Lavinements: Disshsrere, 1.0 maodifiche diseiplinano Pinoodwdone
di ulteriort lince guida per chiarire se un semwiug eomiradd costituisca un
coinvolgimento residuc in un’aeivith reasforita al fini dellinformatea richiesea
in redavione alle attivitd teasferice. Fnobere, viene chiatito che Vinformativa sulka
compensazione di artivith © passivith finanxiatie non & di norma esplicitamente
richicsta per | bilanei intermedi. Tutravia, mle informativa pottebbe essere
necessaria per rispettate | oecoquisitd previst dalle TAS 34, nel caso st teaws di
un'informarione significativa;

olAS 19 — Fuployer Bengfes, 1 docamento introduce delle muodifiche alto TAS 19 al
fine i chiarire che gl Aol gradity corporate bowds atilizzati per determinare 1l tasso
i sconte del posf-employment bengfite doveebbero cssere della stessa valuta
utilizzatn per il pagamento dei bargfite. Le modifiche precisano che Pampiczza
del mercaro det Siph quadity eorporate bardr da considerare sia quella a livello d

vakuea;

14
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b8 34 - Lrein Finaicial Reporting. 1 docunenso introduce delle modifiche al fie
di chiavire | requisich da dspettare nel enso in cut Pinformativa rebicst ¢
presetea neitinterm figcial swperd, o al A Buort delPhvterine Sunrsial tatsmests,
Lo modifica precisa che mle informativa vengi inclusa alimverso un o
sefereice dmbinterine Foancial steloments ad alise pacld dellheedin fuancal rport ¢ che
tade docmento sia disponibile ai letioet del Bilancio nells stessa modalies ¢ con
bl sresal terpt dedViwterdn fuoncicd steizaratr,

Gt Amiministrarord non sl atendono un efferes sigpificative nel bilancio el Caruppe

dall'wedozione di gqueste modifiche,

*li duta 8 dicembre 2004 lo FASE ha pubblicaso Pemendamento allo TAS 1 - Disclosune
Iniriative. 'obictrivo delle modifiche & di foenive chiariment] in merito ad clement di
informativa che possono essere pereepitl come impediment ad uoa chiat ed
intelepbile redazione di bilanct, Le modifiche apportate sono e sepnenti:

GMaterialinl ¢ agpregazione: viene chiarito che una socicsl non deve oeounare
informaziont agpregandole o disagpremandole ¢ che le considerzion relarve
alla roaterialitd si applicano agli sehemi di bilancio, note illusteative ¢ specifici
requisitl i informariva degli IFRS, Lo dissfoseres richiesre specificamente dagh
IFRS devons essece {omnite sobo se Mnformasione ¢ maceriale;

ofrospenn della shuazione patdmoniale ¢ finanziatia ¢ prosperto di conto
cconomicn complessivor si chiarisee che Pelenco di voc specificate dalls 145 |
por quest! prosperti pud essere disaggregato ¢ agpregaro a seconda dei cast.
Viene inoltre fornma uvoa linea guida sultnse di subrotali aVinrerno dei
[FrospetL;

elresentazione degli clemenmt di Osber Comprebeusize bcome (2OCP: 51 chiarisce che
la quota di QCT di socierd collegate o joint seumres consolidate con il metodo del
parrmanio netto deve cssere presentara in aggregato in una singola voce, 4 s
volta  suddivisa  ma componentd suscerribili di Furure riclassifiche 2 conto
ECOLTIC £ TR0

alNere ilustrative: si chiwriser che fe entitd godono i fessibifith nel definice la
strurtura delle nose Wusteative e st foroisce wna Seoe geida su come impostare un
ordine sistematico delle note stesse, ad esempio:

*Dando prominenza a quelle che sono maggdormente eifevantl ai find delia
comprensione  deiln poswione  patdeoniale e fnanzinria (e,
raggruppande informazioni su particolar attivied);

*Rageruppando clomentt misaraid secondo fo stesso eriterto {o, mtivit
mtsurnte al e vadid,

aSeguencs Uordine degpdi elementt presened nei prospetti,

Lo moditiche introdeoste dal dacomenm devonn essere applieale o purtise thiphl esorcin
che wvrnao fnizio 3 17 penaaio 2006 o dadata successiva, Gl Amminiserame non s

attendone un effette significativo sul bilanclo deb Goappo dall'adozione di guesie

rrecdifiche,

i
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28, contenente modifiche tetative a ternatiche enterse a seguito dellapplicaxione della
eonsalidatims exveptipn conacesse alle entedl dinvestimenro, Le modifiche introdore dad
i o i T R et 1 18
doctmento devono essere applicate o partire dagli esercizi che avranao inko il 1
gennaio 2086 o da data successiva, ne & comundgue concessa adozione anticipata, Gl
Amminisrraron non sioattendono o effetio signifieative nel biliocio del Croappo
dalladosions di queste maodifiche, non soddisfacendo le socierd del Gruppo la

defintzione di socted di ivestimonto,

MOTA 2 PRIMNCIPE DI CONSOLIDAMENTO E CRITERI TH VALUTAZIONE

{1 bilancio consolidam al 31 dicembre 2014 & state predisposto ool rispeen ded prineipi conabili
internazionait (CEERS™ emesst dall'fnternational  Accounting Standards  Board (“TASE™) o
omilogad dalt Unione Furopen nonehd dei provvedimenti ernanatt in attuazione defl’aen 9 del 1.
Lps o 3872008, Por RS sl tneendono anche teed 1 Poaocipt Coneabili Enteonasionali eivisti
{IAST), miree lo inrerpreasion ded brernational Financial Reporting Tnterprerations Commuttee

{“IURIC™) precedentements denominate Sranding Interpretations Commieee (S,

La valutazione delle voci di bilancio & stan fatea ispirandoesi al cocer? generalr delfa prudenza e

della competenza, nella prospertiva delb continuazione dell’activisd,
METODO DI CONSOLIDAMENTO

11 metodo di consolidamento utilizearo & quello inegrale, ovvers vengono assunee linea per linea
le arcivitd, de passtvird, nonche §eostl ¢ § vicavi delle imprese consolidate ned lore ammeontare

cnmplcssivo. Mo v sona cast di imprese consotidate con i o b 1}11::p1'}rz[(m;1];r,
ARFA B CONSOLIDAMENTO

11 hilancio consolidato comprende il bilancio separato della Capograppo e i bitinci di esercizio
detle sociced nelle quali cssa detdene disettamente od indiretmmenee la guota di controllo del
capitaly,

A sepuite di quanto deseritte, e socicrl comprese nell'area di conselidamento, econtroliare

divettamente o indirettamente, consolidate con il metodao integrale sono le seguent:

Capitale % di partecipazione Chiusuea
Drenominagione f ragione saciale Sede Sociale 1272014 1272013 chtrcizio
CAPOGRUPPD
Boero Bartolomen 5w, Crenems [ 128498540 euro Sz

SOQCIETA' CONTROLLATE DIRETTAMENTE

lomrneclatliaes Cienowva

MobssanaNuova St Cieova VRGO cure 1001 NI 3t/12
Brignoke Sl Lemva GLOG00  curo 106F 1H 312
Boero Colod Vionee 5ol Pépromas AT2000 e TR L{I0E4 Az

o]
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[ babanci witlzeati per il consolidamonto sono 1 bilanct dlesercivio deble singole societd, oia
approvatl das vispenivi Congigl i Annninistmzione ¢ Assemblee, viclassificari e rerificar 3N

utttfrrimarsi al prrinet cenabilt cd o creert d presenczions di Crruppo.

U Dilagcie di Dmmeliliaee Geneva BlolassamiN uois S @ sttt approvato dal Sacis Uadeo

Booto Bartolomeo S.p.A, o dara 23 marzo 20H 3,

i bilancio di Bagnola Sl @ stato approvato dal Socio Unico Boers Bastolomeo Sl in dam
23 o AHS,

H Lilancio di Boceo Colort Feance Sa.rl. & stao approvare dal Socie Unico Boern Bartolomeo
S b daea 27 felbbrato 20H 5,

In mnerito al bidancio separato 2004 della controflats fmmobiliare Genova Molassana™N oo
St s tcorda che negli ol west del 2003 1a profonda crisl del mereato imumobiliare,
determinata da una costanre € conrinug flessione degli investimenti ¢ dei pressd, aveva indotto Ja
Socield a prendere in considerazione wn'operazione di s forsing pec i botl 2 e 4 opgl nan
ancoey akenan, Uake decisione ¢ matueata aoche in considerasione dellPapprovazione da parte Jel
Comune di Genova della proposm di OV {“conreauti i valorizzazione adhana™ delParea
Genova-Valbisagno, nellambito della quale & prevista I tealizzazione di allogei di editizia sociale
resiclenziale nel loti 2 ¢ 4 det PO area Bocto in Genova-dMolissana tramice 1 sisterns
ineegrate 31 fondi per il rees! bossergy, previsw dal Plano Casa

Tl progeeta, cosi rivisitato, aveva fato cimergere un valore i mereas al 31 dicembre 2013
inferiore di cirea 3,7 miliond i eura gspetto al valore di senzione deliaren nel bilancio HEPHTHLL
chella conrollar.

W risuttato newo detl’csercizio 2003 della Socicr aveva registrato pertanto unn perdit di esereizio
complessiva prarl a0 3,7 milioni di euro, determinata principalmente dalln svalutazione i 3,7
miliont di euro opera sul lord 2 ¢ 4 del teereno dif Genova-dolissana (2.7 miliont di euro ol
aetro delle impaoste amicipae BRES). Tale sealurazione non ha avuro dlevanea a bvelto 3 bilancio
consolidato in quante i valove di earico dellurea risuleva sensibilmente inferiore ab valore del

cosderimenio inereompany avienuto ael 2080,

Nel 2014 e net peimi mest del corcente anne 1y eelsi del morcato tmmobiliaee I EeEisieale
un'nlteriore Hessione dei presut delle compravendite determinata dalla Fragitith dellceonomin e da
un divario ancor alo fra domanda o affert rmmaobitiave. Ta domrmnda dsalen infaed aooor
maolto debale ¢ non tiescr o sastenere @ velon d mercrro nonoscanie o dduxdion avvenute
daadlinizio della orisi, a feone d0wsa crogazone ancora non sufficiente ¢ prostite da parre degli

taritutd i crechine @ inyrese ¢ frnlgdie.

Nl corse defPesercizio 2000 sono prosepuire be atdvic fealiveate alla venditn dei Jomd 2 ¢ 4
chellurea di Goenova-bMolassana, Pee b lond s deords che | Comune o Cronenvit, a0 mewae i
Conferensa ded Servisd, cxoart, T4 T 290780 con detenmbnasion irpperanle 20H2- 1A 1R,
¢ HHZ 11818079, divenure esceutive in da 22 swovembre 2002, Ly gppravale o omodo

defimtivo 1 progent edifizl, Anualioeare, quindi, gl igervend ediliz ded Jord 2 ¢ 4 sono
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cantictabili ¢ s ¢ definitivamente concluse i [_n‘nccdimcnm i Conferensn del Serviel con

Pottenimeneo del pe einesst G costrudne.

A Bne esercizio b contollata ba vicevato una manifestazione prefiminare di interesse non
vineolante, finalizxaca a un possibile acquisto delle arce edificabili corrispondenti ai sertor 2 ¢ 4,
sulle quall reabizzare va programma di edilizia residensiale sociale, da parte di tna primaria socictd
i pestione del dsparmio per conto i un fondo comune ¢ investimento  munobilace
speeializzate in intervend di e boarng,

Mel bitancio delt'esercivio 2014 ta controllata ha pertanto procedato all'adeguameno del valoe di
isertztone di bl settod al valove indicare netla dettera di intent preliminare con uea conseguente
ulteriore svalutazione di 41760 mila euro (3.028 mila curo al netto defte impaosee anticipate TRFS).
L trattative stanno fattivamente proseguendo nel corso del corrente anne con lespletamento di
u'attivied di dee diligonar che dinvvebbe concludensi vagionevalmente entro il mese di mazzo 2015,
Tale svalutazione non ha avuto rilevanza a lwvello di bilancie consoldare, poiche come gia
spiegate, 1 walore di carico pro-quera dell’aeea rsulta interioge al valore del conterimenro
ptercompany avvenurs nel 2000 Per conreo, si € teso necessario iserivere nelle componenti
finanziarie del bilancio separato della Capagruppe una svalutazione per pesdita permanenee ds
valore della partecipuzione deecnur nella conerodlaea pari a 3.2 milloni di euro, corrispondente
alla perdita nerta dellesercizo 2014

Soute it profilo parrimaoniale si ricorda che € sraro approvata in data 26 marzo 2004 1l Bilancto di
erercizio di lmmaobiliare Genova MolassanaMNuowa S ab 3 dicembre 2013 debiberando
riporto a guove delfa peveita di esercizio di 3.730.450,10 ewro vilevara at 31 dicernbee 2013,

In data 23 matzo 2015 ¢ stato approvato i Bilancio di escreizio di Immobiliare Genova
MolassanaNuova S.p.A @l 31 dicembre 2004, che riporovn una perecdira nerta pari a 325 14803.26
curo. Accertato che il capitale sociale era diminuito di oltre un tetzo 0 conseguenza di perdite,
sera peed sidarsi al di sotto del limite legale, # Socio unico Boern Bartolomes S.pat. ha
deliberato:

- la ridueione del capirale seciale da 152000000 curo a 7.056.663.57 curo, a copertara torale delle
perdice degli esercid precedent ¢ delleservizio 2014 complessivamente paria 7.543.330,43 euro;
- unt aumento del capitale sociale di 3.336,43 curn soraseritto dal socto vnico alla parl mediante
versamento in denaro per 3,330,435 euro; fissando cosl in via definitiva il capitale, per ragiont di
semplificazione contabile ¢ arrotondamento, & 7.060L000,00 curo,

Il capitale sociale detla conteollata risubta pertanto pari a 7.660.000 cuter a partre dal 23 narzo
2ZM5 dope aver ripianace le peodite degli esercivi precedenti e delPesercixio 2014

complessivamoente pari a 7.543.336,43 curo.

In merito alla controllata Beignola 5.0, costitvita in dara 4 giugno 2013 da Bocro Bartolomeo
S.po che e posstede it H08%, sl ricorda che m data 1 givgno 2013 1a controllata stpulava un
contracee d'affico del me dszicnds commenciah: Ji Oreio Beignola S i atlom aperante
sul mercato nazionale nei settort Hdilizta ¢ Yachting con 1 marche Brignola ¢ Toree ¢ tn prociato
di presentare istanza i ammissione alla procedura di concordaro  preventive, procedura
coneersuale a Cu ¢ stata successivamente amnessa,

{] contratto di affiieo deb ramo d'zzienda provedeva un diditeo di opzione in favore di Omedo

Brignola Sp.A. per ta vendita del samo commerciale a Brignola Skl in easo di interverma

r-a
Fa
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ometoga ded piano di concordats preventivo che Oeazio Brignola S.p.A. ba presentsto el corso
clel 20H 3,

T ease di vsercizio dellopeione di veodita it contrato prevedev Pacquiseo ded rame asdendale o
et prrceiy parh o DSLHEY ence, dal tuake detrmens, prer I cleterrmiinazions delleshorso monelario:
(] reli Feanoni di locazione pagsi Ja Brignota Sl (di importo pasd o 25000 curo ol mese), (@)
be quote o FUER eelative of dipendentd del esne aziendale tsferite o Brignela 5.0l e mateemre
Finer st darz di stipula det comtentte 3i afirs del rame ariendale, salva che non tsaleassero ¢k
versnee b Orazio Brignoda Sp.AL per la costitidone deglt apposild londi per fa previdenza dei
favoraton preeist dalle vigents norme Ji legges dif) oaed gli cvenuali import dovudd ai dipendenti
reasteriit alkn daea di stipulizione del contracns di affico per eventali ferle manwate & non gadute
alla chara di seipudazione del conerateo di affine ¢ non corrispost st dipendent masferitt da Orazio
Btignola S.p.Au ) e iodennitd di fine capporto rolative agli spend trasteritt ¢ mawirate fing alla
data di stipulazione del conrrareo di alfiers crasferite a Brigoota Sl al momenie clelaeguisie del
tatricr axicidale,

T dhata 12 grivgne 2004 1 conveatto i eul trateast, giunce o nameale seadenza, & stato prarogaite
challe Pard fine ol 30 giugne 2035, alle medesioe condiziont del precedente accorda, vl inchse o

disprsizion relative all’opeione db vendira,

i chara 30 dicembre 2004, Brignola 3.l by concesso a Qrasio Hrignola 504, {a lguidasions ¢
in concordaro preventive) un'ultertore opzione di vendit del mmeo dazienda commereiale anche
prima delPomologa del plano di concordato, purché male uleriore opzione i vendita veaisse
csercitara enten i 31 dicembre 2004, B lnvero, in dara 31 diccmbre 2004, Oeazio Bripnola S.p. A
ottenma Pavtorbeazione di fepee da parte del comperente Eribunate i Genown, Sexione
Fablimentare, ka esercitato U sudderro diceo di ol ¢, successivamente, inocare (3 SN
25 ¢ staco stipulato i relarivo aree di cessione di axienda per meszzo del quale Brignot S.el ba
accuisito, con ctlicacia retroattiva alle ore 16 del 3] dicembee 2004, 3F ramo commmerciale uidy in
precedenza descritea,

v part data Brignola Sl ba versato a Orazio Brignoda Spo PMimporto di 1.047.509,21 curo
determinale sorreendo dad prezze della cessione dod aamo O LBOOD00 cuto (fasawo sulln lege
del contratew i affiro oeginarie) le seguenti companenti:

Eoorurtd 1 canond versati dalla Cesslonaria alla Cedente nel corso dellr dusam del coneeatto
daftitio, ammontane a complessivi 440 mila curo, e Impurati in conto prevzo ai sensi
del eantrrte di atfico originarcio;

2. o passwita reasteviee cordspondentl alle quore i T FR, ¢ alle indennith i fne
rapporto (ed. “indennitd di clieatela”) relative dspettvamente ai dipendenti ¢ apli
agenti traskeit con i rame daxienda,

AL SE dweembre 2HA, perferionaemst B ccsstone del rame con Pesercieio dellapuiane da patee
el Cedence, il inelust | vischi connessi alln eelativa proprieta, la conteollata Brignola 8ol
pravecdwin perranea a contabitizzre Pacquista deb e Casienda per it preseo comers di 1,8
mitioni i enen, procedendo a impueare teekl | cionom di athico precedentemente pelgmatl, comne
anticipl sul preswa o segotto dell'acguisio dello stesso ramoe dadenda, sulla base i AABHILE
previsto dal contratte di atfinn originaro.

Storieovdy peralito che o data 26 ghogoo 2013 Beenola Sl aveva stigmlato con Boa S
contracte di subatfittg del samo dazlenda navale acenare i locazione da Orazio Brignoka St

Specubirmente ul comteatre principaie, e accordo di subaffiue [prevedeva che,
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subordinatamente all'acquisto deb eamo axiendale cornerciale da parte di Brignola S, in caso
di esercizio delPopadone di vendita da paree ¢t Orazio Brignala S.p.AL a seguita delPinrervenara
omologazione, Boat Sp.AL aveebbe acquiseato da Brignola Sl i rame Fadenda navale 2 un
prezzo pard a 150 mila enrs. In data 31 dicembee 20H4, consegrentemente alf'avvenuto acquisteo
del ramo dazienda principate da Orazio Brignola Sp.d. (o fiquidadione ¢ in concordato
preventivo), Brignola S0l ha esercicato Uoprione di vendita net confrontt di Boar S.p.A. del ramo
dhazionda navale al presseo prefissaro di 130 mila euro.

In pari data la controllaca Brignola Sl ha proveeduta peceante 4 contabilizzare anche la vendica
el sub-tarme d'asdenda tavale, pmccdcndn A Emputare ol 1 canon di alficto ;xrucr:dentcmmtc
incasadti, come anticipl | prezzo delle stesso ramo dhasienda, in fines con quanto provisin chal
contratto di subaffittn originario. Souwrendo dal prezeo di cessione del ramo i E5) mila euro |
cagoni gid incassatl ¢ le passivitd eelative alfindennied & clientela degli agentd masferiti, Brignola
Sl incasserd cirea 10 mdla cute, iscrinti ned creditl verso socletd consociate o collegate al 31

ehicernbee 20 LL

1a controllata Brignola 5.0l ha proceduto ad allocare il prewso di acquiste del ramo daxienda
commetciale di BE milinni di euro sulla base di un’approfordita abaslist di peechase price alfocation
(“PPA™ con il supporto di una primatia societd di consulenza indipendente.

In particolare, alla luce di quanto disposen ool principio 1FRS 3R Buieess Combinntion, la “PPAY
ha dapprima previsto Vindividuaxione deghi aseete (materiall ¢ immatedal]) oggero di valuiazione
sulla base dei criteri di scparabilith cennomica ¢/ di tdentificabifitd contrarmale/legale previst
dal  principio  contabile inwernazionale. Llanalist st & successtvamente  concencrara sulla
determinazione del fidr sadve deghi weets identificati che contribuiscono in manicra determinanie
all’effettiva generazione di un vantaggio competitive alllinterno del ramo d'azienda oggeteo d
acquisto o il cud sfruttaments esulta imprescindibile al fine di comperere etficacemente sul
mercata. [ bent pggetto di valusaztone risultanet da quesea attivid o1 idenificazione seae: @ marchi
Brimwola ¢ Torre, fa lista cliean, e artresmarce dntomerriche di proprietd e Vacenrblad workforce.
Sulla base defla pitc awtorevole dottring ¢ prassi valutativa, 1 e sefwer delle anvesratee
tinpomettiche e deflassembind porfore sono st determinati attraverse Madozione del cesf appmach,
con Mty del metodo del costo & rimpiazeo, moentee ©fair sedier dei marehi e della lista clienti
sono stati determinati ateraverso Padorione delliveome approach, con Patilizze ded metodo ded Redey”
[frow Rayadtivs per | mnavehi e del Mudiperiod Foxass Flaniuge Method (MEEM) per ba lista chienti. Per
quanto congetne b stima della vita economica utile ded beni oggerro di cessione, sono stawe prese
in constderazione dal consulente Inearicato st considerazionl di carvattere gualitative sulla
stoticith dei marchi sia analisi quanacative sub tasso di mortaliti storico della chientela, nonché
analisi di fewsdrart su acquisiziont di amelr similard effecuare da socierd compatabili o teoming i
husiness al ramo ’sctenda acguisito. Tutta cid premesso ¢ consideraro i regime di liguidazione
in cui artuatmente versa Bosocietd Cedente, st & titenuto fagioonevole aroibuire aght assedr
immateriali, nvvero al marchi ¢ alla lista clicat, una vita economica utile non superiore ai 15 anni,
mentre alle attreszatare tntometriche una vira economicea ustle patia 5 anni,

Nel deteaghio, sulla base dells valutazione svolta dab consulente incaricate, il prederto prevvo di
1,3 milioni di euto ¢ staco allocato ¢come segue: per 418 mila euro at marcin Brignola ¢ Tovre, per
B6% mila alla dista cliend, per 312 mila euro alle attreszanee fdntometriche di proprietd (in
eomaodatn duso alla clicatelad ¢, per i valore eesichin 200 mila caro ad avvizmento. Per

complerezza si segnala che PIFRS 3R, pur contemplando b valorizzazione dellamesbied morkforce

FEY]
dod
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i gpualivd di qeed separabile ¢ valueabile su base ted-abne, non prevede la contabilizzaxione dul
suddetto in smanicra distinm aspetto allavviamento, Sirileva abreesi che b lst clientt visulia
Lswzrarra al walore d1 719 it cure, dopo aver cedure b porziane di lsia eliend relativi 2] brisiness
navale afla socierd Bowr S per complessivi 50 mil euve.

Abla luee di guanto soper esposto la controllat Brignols Sl ha chinso positivamence Pesereizio
2014 eiportande i proprio bilancio in ueile (utile netto & esercizio di 63 mila curo conereo e
purclita nette delesercizio 2003 i 361 niln eura ¢ migliorando considerevolmente il dsoltate
aperalive delle pesrone cantreristica.

Al teero del costl non ricareented, Pacd & P mika eneo o relativi 2 contestazioni e cessaionge di
personale dipendente, il risuitiro operativo delPesereizio 2004 risuita patt a 448 mily curo coneo
una perdita operativi dell’esercteio 2013 Jdi 451 mila euro.

Sotro 1] profilo patdmoniale si vicorda che in data 12 mmeso 2004 & staco appeosaco 1 Bilancio &
esercizio al 31 dicembee 2013 di Brignola S.el. che dportava una perdita newa pari 3 36 1.203,52
e, deliberande:

- Paeecramnento del capitale soclabe pard o 2500000 curo 2 copertura pardale della perdita i
esgreiae AH 3, reducendo, cosd, bperditg o (1120382 core;

- la rastituzione conrestuale deb capitale sociale, aumencandato fine 2 71120400 cure, mediance
verstmento in denare sottoscrira dal socto voico alila part;

- Passotbimento della residun perclita de 118.2005,82 euro mediane riduzione del capitale sociale
per i corrispondente imporen, fissando cosl in vin definidva {1 capitale, per ragioni di
semplificarione conmbile ¢ amondamenia, a GONO00 00 eurr.

t eapirake sociale della controltata visult pertanto pari a GO0LO000 cure o partive dal 12 maten 2014
dopoe aver nplanato le peedite deli'esercizie 2003 pari 2 361,203,872 curo.

In data 23 warzo 2015 i@ Socto unico Boeto Baroloroco SpA. b approsrare 1 Bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2H4 deliberando i destinare Puile oeteo dellesercizio 2004 patt
620207 alla riserva legale per il 5% (sino al raggiungiments del limite, previseo dalPare, 2430
¢, del guinee del Capitabe Sociale} per un bnpotto par a 3.145,10 euro e o wilf 4 nuove per b

restanee cifta (54.756,97 earo).
CRITERI X CONSOLIDAMENTO

Elisione del valore defle partecipazioni, ticonoscimento dell'avvinments ¢ delle quote di
spettanya di Terzi

Le atibvitd e le passividl, pli onerd e 1 proveoti detle imprese consoliclare con i metodo inregeake
some assuntl intepralmente nel bilancio consolidate, 1 valore conmbile della partecipazions in
ciaseung defle soclerd conraliare ¢ eliminato 1 fronre defla cortdspondene quor & pacrimonio
et comprensiva degli eveneaali sdeguamendt al for s, alla dara di acquisivione, delle welaive
iy ¢ passivieyg Peventale differenza cesiduale enoergente & allocaw, se positiva, alla voee

AVVIMMICTHIG, S¢ negativa, ¢ Pt A conrg ceonomico (cosi coma [previsto dallTFRS 3
Laudifferenza residua viene rilevara in wode che il hilancio canseltdato present:

¢ it Capitale socisle, la Riscevr logale ¢ i Sovappreso adoul, ove esistenre, dell

Canlmlianwg;

A
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. gli altti conti di patrimonio netto, diverst dalle riserve di vl ¢ daglt weilli indivisi, della
Concallante ¢ delle controllate, bmitarmmente alle warkaziont iGrervenute successhnmnente

abfaceguisto delle parteeipaziond;

+ fo tisorve diueili ¢l unl indivisi consoldidat, rappresentatt dalle riserve di anli ¢ daglt udli
indiviai della Controllante ¢ delle partecipate dalla dara i acquisio delle parrecipaziond,

modificad per riflertere le reifiche di consolidameneo.

Le quote di patdmonio nerto di spertania di Tersd sone serite nellfapposita voce della Siouazione
pattimoniale finanzizriz. Nella Sicuaztone patrimoniale finanziaria ¢ net Coato Economico viene

eviderian separaramente la quor di rtsuleare i speteanea M orered,
Elisione delle partite ¢ degli wutili intersocietari

P eapporctl pariimoniall ed economicl wa le societd incluse nell'aren di consolidamento soao
indegratmente elisi, Ghoutili cmergentl Jda operaziont tea societd consolidate, che non sane

realiezatt con opoiadont con torzl, vengono clist,

Nellamnhito defie clistont delle partite intersocierarie deotrano anche eventuali addebitl o aceredit]
deife societa controtlate consolidate ttaliane nel confront della societl Capograppo per quanee
tigmatda Flmposta sul Reddito defte Sociera (IRES). A tale proposiee, st precisa che la societd
Capoweuppo ai find dell’oposta sul Reddite delle Socierh (ARIIS) avewn gid adetite, in qualied di
controllante — consolidante, a partive dall'esercizio 2004, al repime della rassaxzione di grappo G
cub agli articoli da VT a 129 def Pesto Unico Imposte sul Redditi {cosiddetto consolidato fiscale
nazionale o domestico). Con Cosercizio chiuse al 31 dicembee 2008, € veonuea a naturale scadenza
I'opzione tricnnale nizlalmente esercitata nel 2004 ¢ successivarnente rinnovatn el corso del
2007; 1 Consigl di Amministrarione di Boero Barrolomeo SpoA del 14 magpin 2080 ¢ di Boat
Sp.A. tenuee in part data, haono dectso di procedere al tnnovo dellopeione per vn alteriore
triennio, o ciod per gli esercizl 200 0-2011- 20412,

A seguite della cessione da patte di Boere Bartodomes S, della quorn di maggioranza
corrspondente al 70 della propria parrecipavione totalitaria in Boat Sp.AL st & conrestualmenee
verificara Uinecerovione ded consolidato fiscale oct riguaedi di Boar Spoh. che, pertanee, €
Fusriuscits dal consolidate fiscate del Gruppo Boero con effcite 1%sconaio 2012,

1l Consighio di Amministrazione di Boero Bartolomes 594, del 12 maggro 2001 ha deliberaea o
procedere all'esercizio delPoprione rdennale 2001.2012.2013 per it regime della eassazione di
grappo di enl agh ardeoll da 1T a2 129 del Testo Unico delle Tmposte sud Reddid,
conginntamente  anche con  la socierd  coatrollata  neo-costitita  Immobiliarge Genova
MolassanaNuova S.p.A. che ha aderito per mezzo del proprio Asoministtatore Unico alla relatva
proposta dells contrellante,

I Consiglio di Amministrazxione di Boero Battolomes S.pat del 14 omggio 2004 ha deliberato di
procedere al rinnove delfopzione rriennale per gli esercizi 2004-20160 per i1 vegime della
tassaztone di groppeo di cwl aglt acdcobl da F17 o 129 del Testo Unico delle Tmposte sui Reddie,
eom la controllat Immaobiliare Genova MotassanaNuova S.pu, nonché di esercitare Poprione
bilaterale per i regirne della tassantone di gruppo congiuntamente anche con la eontrollata neo-

costituita Brgpola S, con consegoente amplizrnento del perimetro del consolidate fiscale di

AET
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Crruppo, Patrambe le conteollate banne aderivo per mezo del propoo Amnidoisaatore Lnico
alla relativa proposta detla controlbanne.

la wvigeote pormatbva e materia di eoosolidaro fsenle provede infate espressamedn: che
Perpinatio perimerro di consolidamento possa essere amplinr ataverso 3 subengro o ulterior
cantriflate nella mssadiooe di groppo, sin qualora ale wssazione i yrogpe dsulii gia aveiata, wa
i fase i dinoovo della seessa, Fale amplamento el perimeces i comsolidumento sl
potrantn, possibile medianee Pesercivio di olterion opudond bilseerali - e la medesima
controifante-consolidante ¢ ubrerion conrrollate-consobidare - che haone sernpre haragy tennale.
Al fice della vipenre noemiva sora richiaimm, le opewnt Dilaerals per 3k regine suddetio ten
Bocio Bareolomeo Spol o Immobilisre Genova bolassanaMNuova Spd nonché ma Boero

Bartotomen S.p.A, ¢ Brignoka S.el sieanne peetanto valevoli rex il triesnie 201 -20H 6,
Empaste sugli utili non distribuid delle societd consolidate

Non vengone dlevae, poichd st presume cbie non verranno efftituare operastonm che ne
derermining fa assazione, cosl come non vengone stanziake inposte differtte sulle dservy in
sospensione dimposta in quanto ton sono previste operazioni che e determining Ta
distribvesone o quindi la rssazione.

La eessione di quote di ana societd conerollata ele non comporti perdica ded conreobto viem:
rrattata come on easterimento d capieale soctule (i, sqrity bantaction.

Il valore contabile degh interessi del Groppe e i inreressi i teezi sono adegoat per dflettere i
cambiamenti per gt interesst deseout nelle conteollare,

Ciaseuna differenza ta limporto dell'aggiuseamento depli mreressi g ternd o i Sewtr raritee (0 valore
o) pagate o incassare & conosclaio diccieamente a pattimonio nero ¢ atribuito ai soct del

Crruppe,

(Quando il Gruppo cede una quota azionaria tle da comportare a perdiea del contsolto, Ja perdita
o i profitto che viene riconosciute a conto cconomico ¢ corrspondente alla differenza tea il Juir
padtie {oy valote equo) delle ardvivd netwe della conerallar cedura o i fde zeiee (o valote cquo) ol
Heporld ricevuth come contopartita, Quando la controllata cedur presoitn dleune ativied
rivalueate con rebariva esposizione deghl import nel prospetto di cono economica complessivo ¢
nelle viserva PRGN, la cessione comporeta alternateamente una vickssifion et

I 4 COnto economicn o g util a mova.
PRINCIPLI COMNTABILI E CRITERE DI VAL TAYIONT

I princapi coniabill somo applicad o modo aniforme o e Yo soceth consolidare. b errer o

Tl InIL S uich utilizzali nel lanctes della ('.'np:::glrl.l[.‘-pu.
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I prineipt ed i criteri di valutazione pift significativi sone | sepuen:
ATTIVITA NON CORRENTI

1 Immobilizzazioni immateriaki

Le attivith immateriali sono awivitd prive di consistenza fsien, ideatificabili, contollate dal
Gruppo, ¢ in grado di produree beneficl eeonomict i, Includono anche Paveiamento guando
acquizitn a titolo onernso. e attivid immateriall acguistare sopo iscrite nofl’acivo, sceondo
quante disposte dallo [AS 38 - Apdvitd immateriali, gquande & probabie che Puso dell'activiea
genererd benetict economicd futnt ¢ quando 1 costo dellatrivit pud esser dewominac in modo

attencibile,

Le aetivitd immatetiali sono elevate ol costo di acquisto (inclustvo di evenruali oneed aceessor
necessart A rendere Patrivied disponibile per Pusey. Le artivied momaeeriali con vita udile definiea
SONO anmmortizzate sisteraticarnente a partive dab momento i cui i bene & disponibile per
Putilizeo per il periodo della loto prevista udlith,  La reoperabilich del loro vatore & verifica
sceondo 1 eriterd previst dablo 1A 36 ¢ deseriti al successivo punro 3 “Perdite di valore {cad.

Trpativpery delle attivigd immaterialt ¢ matciali™,

Brevetdi ¢ dirfthé df wrilizge apore delfingeone
Sono principalmente relativi a licenze di sofoware applicativo, amimottissat @ quore costantd in

base alla oo vika wtile conerattuale,

Comtrittiond Heange & sareli

Sono nelativi:
- alla Heenza d'uso del marchio “Veneziani™ acguisita a titolo oneroso, N costo di acguisto &
armmattizzato a quote costant! i 25 anni sulla base della durata del contratto;
- ai marchi Brignok ¢ Toree, acquisiti seconda guante deseritto i pacte precedente dedbe
presead now esplicattve al paragrafo “Area di consolidamento”, cui siovmanda per
maggion dettagli, | marchi sono ammortizzar a quore costann in 15 annd sulla base della

fore wita utele seimata,

A emscrige it

Non & assogpettato ad ammortamento, oreouperabilicy del valore diiscrisione & verificara
aloeno annualmente e comungue ogni qualvelo si veritiching cventi che fcclano presupporre
una riduzione del valore, adotgande ¢ eritert indicati datlo IAS 30 e descritti al successive punto 3
“Perdita i valore (fapainwend)”. Le perdite di valore sono tieonosciute 4 conts cCoaamico ¢ 1o
SO0 successivamente tipristinate,

Al fine detla verifica per perdita di valore, Parviamento acquisite in una aggregazione G imprese
&, alla data di acquisizione, allocato ad ogol unitd generateice di Hussi i cassa, o a groppt di unig
genetatrict di Husst di cassa i quadi i Grruppo prevede bereficino delle sinergie dall’aggregazione.
Un'unigd generarice di flosst di cassa cul ¢ stato allocato Pavviamento € verificata annualmente

per riduzioae di valore, ¢ ogriqualvelt vi sia una indicasione che Manird possa avere sebiro una

el
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nduzione di valore, confronmnde 1 valowe contabile delluniia, che include Cavviaments, con il
vitlore recuperabile dell'univi, Se il valore conabile dell” ani superd il suo valore mecuperabile, i
Crruppo tileva B perdie di valore impusandole o ddurione del valore contabile delle ativiid che
Eareney parie dell'oniid fo gruppe di unicd) el seguenre ardine: 1) [rrims pe cidurre 1 valoge
contabite di qualunque avviamento atlocaeo all’unied generartice di Hussi di cassa (o 2 gruppi ok
wmtid); ¢ b) quindi, alle aliwe aeivird dell'uniti (o grappi di vnid) in propoczione ab valoee

contabite di ciascuna arrivicd che fa parte dell’onitd {6 i gruppi i wniy),

T case obl cossinne df una sipnifleativa unith generatvice @b Husal i cassa (e, perdita del
contello) Pavvinmento ad essa atiribuibile & Incluso netla dererminnzione detta phosvatens o

eraboeevitlern da alienasione.

Le svabugnsdont relamve all'awvitmenoo pon sone oseeiio o vprese O vabore,
=

tn sede ol prima adozione degh IFRS, H Grppo ha scelto di non applicare PIFRS 3
(Agoregaaont i inprese) in modo reooacive alle acquisiziond di iprese avvenarce
atecedentemente L 12 gennalo 2004; di conseguenza, Vavviamento penete su aceprisizioni
antecedenti da dara di transizione agli IFRS & srato mantenute al precedente valore determinarn

secondo | principl contabill aliand, previn veriliea della sua recuperabibica,

3 peorda che nell'esercizio 2004 311 Gruppo ha fscritto alla voce ¥Avvizmento™ 200 mila euro
relativi all aequiseo del ramo dariends commerciale di Omazdo Brignola S.p.A., acquisito seeondo
quanto desesto o pate precedente delle presenid uote esplicative al paragmto “Ara dj

cotselidamento™, cui s eimanda per maseioe derragdi,
) £

Cotdd i ricerea ¢ contd Jf Teifupha

Eeose di deerca vengono spesati divettamente a conto cconomico nel petiodo in cui vengona
SOSTURIRG,

1 costi sostenunt insernamente per ko sviluppo di nuesd prodoced ¢ secviz (principalmente cost per
software) costituiscons attivird unateriall geacrace intevnamente iscritce allBacive solo s el b
seguentl condiztont sono rispereate: esistenza detla Erribilid tecnien e forensione di complerare
Fativitd i mado da renderha disponibite per Tuso o la vendita, capaeird ded Grappa all'ise o afta
vendita dellarivicd, esistenza di un moeecato per 1 prodord e servicd derivant dallaeivith ovvero
delurilich o i interod, esisecoza db adegpate disponibilicn di tsorse weniche o finanzmric per
completare lo sviluppo ¢ la vendita o Putilim interno det prodotti ¢ seevizi che ne derivanao,
milewddiniid dells riievazdons del cost areribuiliit sl aecvitd dueinse i suo svilappao.

Eooost dlosviluppo caplializzan, laddove eslaten, comprondons ke osole spese sostenare che
[HOSSCHLO esxere arttibaee dircerumente ab processo dt svfuppo © sono ammorteaatt in base ad ua
crirerin sistemaden, 2 partiee dallinizio dells produdone, ngo L ovie stioso del

[radeiia/ soivizio.

Friolilispeesions én cowsy & seconti
bor tmobifizzaziond in corso accolgono 3 saldo degdl investimentd in lend o ancorn catmd in
eserclin 4 fine anno ¢ pertanto, non assogrertatt ad ammaoramenrs, ma, come previsio dallo

B 30, adl farbednimend fuid,

S
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v

Altre immobilizzazioni bumaecrall acquistate o pradotte inrernamente sano iscriree all’attive,
Iaddove csistenti, secondo guanto disposto dabfo [AS 38 (Acivitd immaterialh, quando &
probabile che Tuso detlarivied gencrecd benefich economict fuart e quande U costo dell’attivita
ou essere detcominato in modo attenedibile.

In particolare nell'esercizio 2014 1l Gruppo ba iseticro Uinporto di 719 mila euro relativo alla lista
clicati del ramo dazienda commerciale di Orazio Brignola Sp.A., acquisito secondo guanto
descritty in patee precedente delle presend oote esplicaive  al parageafo “Arca
consoltdamenta”, cul sl vimanda por magplon deeeaglt, Ta lisea clieori & ammortisxara 1 guote

cestant in 15 anni sulla base detla sea vita arile stimata,

2  Immohilizzazion materiali

Lo artivied materizli sono attvicd dorare di consistenza fisten, dentificabili, conrroliate dal
Gruppo, ¢ in grade & produne benefick cconmnicl fharaed. Le activitd mareriali acouistate o
prodotte inteotamente sono iscritte nedl’attive, sccondo quante disposto dalln FAS 16 -
Emymohili, impiantt ¢ macehinard, quando & probabile che Puso dellawivigs genererdt benefic

econonicd funnd e quando i costo dellarrivica pus essere dletermingto it modo atrendibile,

Le artivied matersali sone dlevare af costo di acquiste, di produzione o di conferimento Gnclusivo
di eventuali anert accessorl necessarl a eendere Partivied disponibile per Puso). Per talune emegorie
di cespiti, in particobire per 1 fabbricati reladvi agh stabifimenti e proprietd, € staw adotrate il
costo rivalutate i essere alln darn di reansizione agli 1IFRS (1° genaaio 2004) come sostituto del

CIMEEE

I costl sostenuti succosshmentes ﬂll’zk{:quism CTNTa TS cnpimlizzmi solo se incrementann | benefict
cootnict Furuel decivabili dall®atifizzo del bene stesso, Taen g]i alert coset sone elevatd 2 conro

econonico guando sostenutd,

| attivith materiall sono anwmotrizzae sisematicamente (a4 gquote costant, atihzzando o aliguoe:
indteate nella sepuente tbala, convenzionalmente dimezzate nell’esercizio di privaa acquisizienc)

a parrite dal momento in cul il bene é disponibile per Putilizzo per it periodo della loro prevista

utilied,

- Tabbricat indostriali A%

- Costruzioni Leggere %0

- lroenahsili cormmerciali W

- Irapiant ¢ Macchinario EL5%
- Adtrezzatuee lndustriali ¢ commerciali 4%

- Attrezzane i Jaboratorio 4%

~ Macchine, Mobili ufficio £

- Macchinarn cletttici/ eletironied 20%0

- Automered/ Moz di trsporte inferne ¢ autoveicolt  25%-20%

- E"-[igliuric st laeni di retri ammoetieate 10 base alle duraca deb contratto di locazione,
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L wecuperadnlici del loro valore & verdbeaa seconde §eriterl provisa dallo 1AS 36 od itlesteadi nel
suecessivo punte 3 “Pecditg i walore (c.d, fmpereerd delle anivity iomatedali ¢ matcrali™
vittare residuo del bene, L vita urile ¢ T merodi applicat sono rivist con freguetss anmale ¢

adegriinli se necessario alla Bae di ciascun esercizio,

Lo mighorie su anmobili di e, nel easo o ol soddistino 1 requisiti previst per T loro
capitlizzazione, sono classificae nelle mmobiliaaztoni marerialt cd wounortizzate i base alk

clursen el coneano Ji locnzione.

In prosenza di abbligastond legalt o impliciee per o smaotellimento ¢ la rmorione delle ardviea
clei stei, il walore i Iserivione delfartivid inchede | costd stimati (attoaliceatl) da sostenore al

momento delfabbandone delle struteure, tikevat in contropartit ad uno specifico fondo.

Cuanda Pattvitd materiale ¢ costitita da pil componentd symifearive aventi vice weili diffecensd,
Pammortamento ¢ caleolaro ed effettuato sepataramente per clascuna componente, Non sono

ogeertn i ammortameneo 1 tervend, anehe e acqguistari congluntamente 2 un fabbricato.

3 Perdure di valore (c.d. “Impairment™) delle attivitd immateriali e materialki

Ad ogni data di bilancio, 3§ Grappo rivede il valore contabile delle proprie auivitd inunateriah ¢
materiali per dererminare se vioslano indicastont che queste aniviti abbinne subito perdite
valote. Qualora gqueste medicaziond esistane, viene stimato 8 valove rewperabile Gioali auivig per
deeermingre Peveneuale impotro della svabutazione, Dove non & possibite sdmare il valow
ricuperabile di wn'artivied individualmente, i Grappe efferma la stima del valore ricuperabile della

uniei genetarrece di flussi finanzian cud Pativich appactione,

L attivagh immateriali a vire arile indefinien o non ancor disponibifi per Padlizeo sono sottoposee
A vetifien per perditn di ovalore ognl anne o pid feguentemente, ogniqnabeole v sia
wrifidicazione che Parivitd possa aver sulito una perdit di valore,

Llammontare vicoperabite & il mugpiore (o il e wefee al nerro det costd di venditg o il valore
dFuse, Nella determinazione det valare dusa, b flesst di casse futued stimati sono scontati al loro
valore armuale wilbczando un msso ab lovds delle imposee che rdtlerte e valomsion comend di
mureater del vaiore del denava e ded vischi spectlict dellanaith.

Se Maiviviodial !'}ﬂZLJt.?t:I.llllj.:IL! dt cees uliivits i el L L gmwrarricc efl Flusa ﬁlmn:ziﬂri} ¢ stitato
castre inloriore dspolle o relative valore conmbile, esso & vidorro al 1ninor valose ricuperalsile. 1a

prerdita i valore © tilovar not coneo 2conamiceo.

Chussader upa svalubiione aoo B il mgdone dicssere smanseau, ] valore conabile dellPattivie
(o detPunitd generatrice di flussi Ananxat)), ad cocczione dellavvizmento, & cwmeneato al
tweve wilore desivante dalla shnm del sao valore scuperabile, mn noa oliee i valote netro i
carico che Partivith avreebbe avoro 8¢ non fosse sara offontata B sealurassone per perdita i

vatare, 3 viprisiing ded valore & anpueato nnmedisvamenre 2l conto ceonamiceo.
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4 Partecipazioni in societd collegate

Le partecipaziont in societd collegate sono classticate fra le auivitd non correnti e sono valutale

con il mesde del patrimonio netto, reciftearo per eventaalt perdite & valore,

La eoflegara & un'impresa nella quake i Gruppo ¢ grado di esercitare un'influenza significativa,
ma aoa il controtle nd it conmrollo congiunte, attraverso Iz partectpazsione alle dectsiond selle

poliniche finanziare ¢ aperative della parteeipara.

seconde il metodo ded pattimonio nete, le partecipazioni nelle imprese collegare sono dlevate
aelle stare patrimontale al fadr sl di acqguisicione, redtificate per be sariazionl successive
allPacquisicione nelle ardvign nerte delle collegare, al netro di evenwali perdite 3 owalore delle
singole parteeipaziont, Le eventuall perdite delle collegare cccedenti la quota di inceressenza del
Gruppo nelle stesse zon sono rilevate, o meno che il Grappoe non abbin assanto pn’chbligazione

pet fa copertura delle siesse,

5 Rimanenze

Le bimanense di matetie prime, semilavoratt ¢ prodot finit sono vahweare al minor vatore tea il
costo di acquisto o di fabbricazione dererminato con il metode dod costo medio ponderate per
periodo ¢ i valore di presuneo realizzo desumibile dallandaniento del mercaro. La valutasione
dedte rirunenee di magzaine inclade 1 costi direttt del matedadi © ded lvoro o 1 cosd indirere d

produstone,

Le giaceore di prodoai obsoled o a lemio dgiro sone svalatate, wours conto ded loro ueilizao

tuturo o del boro valore di cealizzo actesi.

6 Rimanenze attivitd immobiliare — terreni
Lo rhmancnze costituiee da arce da edificare sono vadotare in conformicd allo TAS 2 al ounore tra i
costo di acquisizione ed il corspondente presunco valore di reallseo al necro ded costi divert i

vendiz, Hocosto ¢ aumentato delle spese incrementarive e degli onerd Bnansiant capiealizzabili,

analogamente a quante descritto reladvamente alle immaobilizzazion materiali.

7 Attivitd finanziarie

Lo TAS 39 prevede o segnenti tipologie di stromenti finanedari's

¢ attivitd finanziarie al valore cqne con vartaxioni impueate 2 conre eoonomice?;
* Fnanziament o crodig;
+ investimenti detenuti Ao a scadenza’;

LA ricionda che [ presente fostraeiong cuacdn 3 comteoue delles BAS 39 commue esistente pransy delleosnnnziesne el 11405 G 6
g [ Tu significaiyveewnhe emendato, come dertapliato in precedenss, o quento gquestulline, non socnos emaologte

elall Uriesne: Fasrapea {il processo di ormslogazione daulta, al mommente, sospeseg, ron risatr applicaliile ] Gaoppo,

o linea oj peingipio, compeendono e artivitd eremote per Ja negostiasicese e le aovite destprease sf cnosenbo dedha preinsa
Fileva i conme “attivied FBranksiarie al walore coien con variiaiond Bepmiate o ot coonoimices,”

AR
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¢ arpvit fSoansiavie disponilih per L sengdien,
T

Toidulimente cutke e allivid fsoiarie sons vilovate al valore eguey, et ngakate, nel caso diantivisa
diverse da guelle ul valore coquo con vatiaziont & contw coonamico, degh onett accessord, |
Gruppo determing f chissificazdone delle propric anivied Gnanziarie dopo la dlevazione inidale ¢,
ove adegearo ¢ cotsentite, rivede wabe classificasione ala chivsura di ciascun esercivio.

La sicuperabibsd deb lowo valove & verificara secondo §etiterd previsel dallo 1AS 36 ¢ descrin al

successivo punto 9 "Perdite i valove (e, fageinmend) delle artivich finanziarie”.

A3 dicernbrs 2014, nessuna attivit lnaneiaria & seaen designatn come “attivith fnaneiaria al
valore equo con variaziond mnputalke @ conte ecanomico” o come “investimenin detenaro fno

alla seackonza”

Comprendono arivitdd finanzinele, diverse dagll strumentd derivad, con pagamenti fissi o
determinabili che non sono quotare suun mercato arrivo, Dopo la tilevasione iniziale, i
finageebamened e @ credivi & natira Anansiaria sane valutatd secoondo 1 ctterio del eosto
armortizeato usancdo 1 metodo detloreresse efforivo, at netro di ol AccantoRAmICNg Per
perdita di valore, Gliatll e le perdi: sono dseriod a conro coonomics gianide | Anunsiament] @

creditt sono contabilmente eliminat o al manilesrarsi di perdite di valore.

[ereditl odi vatura commerciale sono aseritg ol valore e, corrspondente al foro valore
neminale, evenmwalnenre fddotto per allinesedln o quelle di presunto realivzo, 1 crediti con
scadenza superiore ad un anoe, infruttiferi o che manano ineressi infedort al mereato, sono

attualizzand utilivsando 1 mssl 3 mercano,

Artvith Finangiasic disponibili per Ia vendita

Comprendono ativiy fnanmavie, dierse dagli seeumentd derivari, che sone state desiimane come

tali o onon suno classificate in oessuoa aleea delle tre precedenti caregorie,

Tall ativitd sono valutate al S wlee con imputrione a pawdimonio nette delle vadazion di
valore, Quande i falr ede non pud essere attendibifivenuie determinate, sono walute b cosio
rettificaty poer eventvali perdite 3 valore, Quando vengone meno t motivi delle svabutazion
cfferiiate, sons vivabante sel i delle svalumsiont offetuate con Impuladone delleffer

CONO COrlnTnieo,

Tra e attbvita finanziarie disponibili per Inovendit sono comprese e parecipazioni in yocietd
diverse da quelfe collegare dcot 3 Cruppe detione dicceruente o ndizeltuneie uia Prerocitualo

di possesso inferiore al 200,

Ul Lz Je pineipdn, cosnpmendos siivity Boaseiatie, diverse bl stcimene e, camtle iz e P 1 s
fssat v eleterionalale, eve o Canappe ahbéz Thaenane ol cipecitil O bl oo porialogtio Boc sl seadenas,
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8 Perdite di valore (e.d. “Impairment™} di attivith finanziarie

Ad ogni data di bilancio, il Gruppo dvede il walore contabile delle proprie atdvitd finanziaric
{individuskmente o per goppl omogenet) per dererminare se v siano indicazioni che queste

attivird abbizno sabito perdite di valore.

Con riferimento al credit commuereiati, un accanonameneo per perdita di valore vicne cffettazee
guando esiste ndiearione oggertra {gquake, ad esempio, fa probabilith dt insolvenza o significative
difficoled fnanziarie del debitore) che i Groppo gon sard in grade di recoperare tari gt irnportd
dovurt in base alle condiztont originali della fornizara, U valore contabile del credito ¢ ridutte
mediznte 3 ricorso ad un apposito fondo. | credun soggead a pesdita i valove sono storat

quandrs si vertfica che essi siano cffertvamente ierecuperabibl.
9 Passivitd finanxiarie

Prestic ¢ finanziamnens oneros

Tutti i fitranziamenti sono levac inisiabmente al valore equo del corriapetive ticevuto al netto
depit onced accessord di acquisizione del finanziamento se non sono seatt dlevati a valore eque con
vatiazioni a conto cconomico.  Dopao la rilevasione iniziale, 1 finansdament sono walutati con i
criteio del costn ammortszao usando F metode delPinteresse effentivo, Ogni utile o perdira ¢
contabilizzato a conto ceonomico guando ta passivitd & estino, olire che aceverso i processo di

ATTHTICE AT,

Concetwalmente, eale voce comprende i odebiti i natra commercaale rilevatt al Foro waloes

ot le.

Passivitd finanziarie al valore cyuo con viviszioni impueale 4 COAK CCONGIECD

L passivitd {imanziarte al valore equo con variazion roputate @ conto coonomico compeendono
passivitd detenute per 2 negosiazione ¢ passivitd Goanziarie desigoate al valore eguo eon
sartaziont imputate a conto ceonomicn 4l momento della nbevazione inedale.

Al 31 dicembre 2014, il Gruppo non deticne passevind finansdarie al valore eque con variazioni

imputntc 4 COLy CoOnOmIce,

10 Cancelbazione di attivicd ¢ passivitd finanziarie (c.d. “Derecognition™)

Aptivibd Ananeiarie

Un"areivity finanaiara (o, ove app]icahi[c‘ pratte i un’attivied Flameiatia i TS diun gruppo dli

aetivith finansiatie simill) viene cancclbata qurandeor

. i dirierl o ricevere 1 flussi Ananziae dell’activicd soneo estnt;
* il Crruppo conserva i dirires a ricevene 1 flasst Aoanedsel dellantvi, ma ha assuento
I'obblipo coneateuale di corrsponderdi nteramente ¢ scnza rieated a una terza parte; o

. il Gruppo ha trasferito il dieiteo a ricevere 1 usst foanetart dellattivied ¢
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‘ bz frasferito sostanzialmenie wie §cschi ¢ beneficl della proprict dell’areivir
fenarusdaria appure,
+ o ha draskeriee ndé trabenuro sostansialmente et §dschi o benefct el vir

ma B trasferito it cormalte della stessa,

Ned east i ocud il Groppo ablia rragterica ©ditied a0 doeveee flussi fioanzian da unsteivieg ¢ non
ablbta né rasterita 0 watrenoe sostansialmente oo 1 fseli o benefiel o oon abhia petso il
controllo sulkn stesse, Pardvith vieoe rilevan nel bitucio del Croupp nela miisurn el suo

colivolritmento resicdue nell'aeriviel seessa.

1assivird_ Fnsneisie

Uina passivith finansida viene cancellao guticlo Fobbligo sottostance la passivitd & ostinto,

armmaliaca o ﬂLE{;m]Jium.
1l Dispoeibilita Hgoide ¢ mezxd couivalenti

Le disponibility ligquide ¢ mewed cquivalentt sono isceird al valore naminale, nosrnalinente

coincidetyte cody ilj.?:.;}' S

Lo disponibilita tiquide cappresentane i denaro quido presso Ia socicr Capogruppo ¢ presso le
sociera da essa contollate nonché il denars deposine presse istitd di credir {cont coerentl
bancari e postali ¢ deposin vmbosabifi @ domanda), comprese le competenze attive e passive
matueate alla data Ji bilancio. [ mesai equivalend rappresentano impicghi fnawsdzed a breve
revoine ad alta liquidicd che sono prontamente cotveribili in valon di cassa notd ¢ sopnreten sl un

irrilevante tischio o vartaxione del foro valore.
12 Axioni propric

L aziom proprie sono fserire in rkduzione de! patrimenio netto. 1 costo oriinario defle weponi
proprie e ghi effend ceonamicl derivantt dalle eventoshi vendite successive sano pattmentt rilevali

o mositaen i fratrinionio netro,

13 Treattamento di fine rapporte

A segaito dell'inrodugione del 120 Tes, 5 dicembre 2005, o 252, ulreriormente ntegrato ¢

roditicata dalla Legge 27 dicerbre 2006, 10 296 (“Finansiarin 20077 vipormnte modifiche 1l

regolimentaziane del Pordo tranamento d fine mpporto S1FIY 12 sacietd Capagruppe o le

sacietil coneollace nazionali, sulla base delle indicazionl degli orpanismi cotnprerene, hanno

]'JLTJ".-'VC{;HH} a5

4 continuare a rilevare Pobbligavsione per fe quote mameae al 31 dicembre 2006 sccondo e
egrole ded piand 2 benefic defini definite datte 1AS 19; in paticodare 1 6 wabacc
Pobbligazions per 1 benefiel matarati dai dipenctent manteoendo Patitizze dells rnetodoelopzia
sttvsnale denomitern “Projecied Ui Credil Cose™ ma witlizzands queve modalitg seeonsiali
wusta dererminando Pavunontare totale degli witi o delle puechie aguariali sensn wenere conko

degll swiioppt di caetiers veonommica facara ded svoracord, quabti il taszo annue mceio i

A
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awncente delle eetrilnrdoni, la linea di retttbuxione in funzione dell’anzianita, Vaumenio di

cetribuzione nel passageio alla {:ﬂrcgm‘iﬂ Rugwriom.

+ tilevare I'obbligarione per te e che maturano dal b° pennaio 2007, dovure alla Tn‘:‘:vidcnzﬂ

complemeneare o al fodo di “Tesoreria Tnps, sulla base del contributl dovatt in ognt esercizio.,

[a somma detle obbligazioni sopra indicate ba detcominato una varfazione i stima, @ cui cfferd

crano pid stad recepitt nel conte coeonomica dellesercizio chiveo al 31 dicerdare 2007,
E

Pit i deraglio le ipotest acdottate neflesercizio 2014, m continuity con quelle degli esexcizt

precedentd, sono le segnenti:

Tazso cdi mottalith Tavede IPS55
Tassi di invaliditd T vl INPS-2000
Tasso H rorazione del i)(.’:t".-‘s.{.'ll:ll:-{i;h” 3,005
“Fasso di artualizazione R
“Fasso di incremento retribuzioni 5,00%
Tasso di anticipasiond (0%

fertore di infksione

Tasso Jinflasione

It Gruppo ha seelto, sia in sede di prima adozione degli [FRS che negli csercini suceessivi, d
rilevare integralmente gh util ¢ be perdite actoariall realizzad, scegliendo di non applicare il
mctodo det “cotridoin.” per altie non pit consentito a partive dallescreizio 2013,

La componente del THFR maturato nelfesercizio legata alla prestavione lavorativa & iscrita ncl
Conto economice tra i costl deb personale, Come gia precisato, seeondo e nuove disposiziont
detlo TAS (9, a pacite dalfescecizio 2013 gli wili ¢ le perdie atuariabi che dervano dalla
rideterminazione deb tasso wilioaro nel processo di actaalizeavione dei “beneticl per |

dipendenti” (fondo TFR) sone stati iseeitii nel conto economice complussivo,
14 Altri fondi per rischi ¢d oneri

Vengono stanziat fondi risclu ¢ onert futuri, corventi ¢ non conent, o, 10 presensa di
wirobhigasione, legale o implicit, net confronti di terzi, & probabile che si renderd necessatio
Pimpiepo di rdsovse def Gruppo per adempicre Pobhligazone ¢ quando pud essere effettuata una

stirma atrendibile dell'ammontare dellobbligaaione stessa.

Gl accantonament] sono iscrittt al valore rappresencative delln migliore stima delfammonrare

della passiviea che il Creuppo st attende.

[ fondi sono periodicamente agpiornati af Boe Jdi riflewcee evenmmall varinelond di seima: tabi

revistoni sono riflesse nel conto ceonomico del pertodo in cul la variazione avviene,

Quando Peffetto finanziario del wmpo & significativeo ¢ le date di pagamento delle obbligazion
sona  atrendibilmente  stimabili,  Paccantonomentsy €& ogperto di aerualieencions, mentre
Pincrements del forndo connesso al rrascotrere ded tempo ¢ imputaco a conto ceonomicn alla

voce “Proventi fonerd) fnanxiar.”
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5 Riconnscimento dei eloavi

[ ticavi sono sdevan neffn misurn in cul & probabile che affluirenne al Groppo t benefi
ceaonanitel od il foro aevnontsre persail essere deteomioare Inomodo attendibite, Sono dlovac of

netto di sconn, abluong, vesi ¢ contibut promozionali,

I tieavi delle vendite ¢ delle prestaviond di servizi sone ribevati quando si vedfien Pefferrive
reasteriments del evischi ¢ dei benefel dhevantd derivant dalla frropricii o al compiimente debla

s Eaxire,

seconda lo TAS T8 it § rdeavi devone essere valinarl al fair madle, ossia ab valore coreenee del
eoctispettivo che sard incassato. Pertaneo, 10wt § casi in ol vengono concesse dilaziond alla
clienreln sensa Interessl o con Interessl mberdori g guelll dr meveare, Pannmontare che sara
neassaro viene allualizzaro por otenere il valore effettivo defla vendiea, mentree Ta ifferensa rea
valore atluale ¢ ammoneare ncassato costituisce un provento Heanzizeio da conmbilizare per

compreteni ¢ differire paretalinenre per ditazioni superor alfesercizio.
Uricavi di natra finanziaris vengono riconoschud in base ally comperensa temporate,
16 Proventi Ananziaci

I proventl finanziard inclndono gl interessi attivi sui depositi baneard o postall, gli wili ¢ le
differenze i canbilo attive ¢ & provesttl s denvand daliaroatizzazione di eredini relneivi a
vendite dilasionate oltre Pesercizio. Ol intoressl atesl sono mmpatath 2 Conro Foonomica al

tnotnenta delb loro maturaedone, al maso 3 rendimenco effordvo.

i7 Onerd finanziart

Gl oner finanzine incladonn gl iveeressi passivi sui debitd fnangiad, enleola usande i meeaco
dellinteresse eteerive, lo perdite ¢ e difforenge dt cambio frassive,  Anch'esst sono impuiad al

Cotreo econommico 1l momendo debfa loro marrarions,

18 bmposte

Le imposte delfesercizio mppresentano [ somma delle imposte corrent e differite.

T imposte corcenti sono caleolare sulla base detla stima del reddizn inponibile dell'csescizio, 1]

rededive Lo diftosinen g1l

W Hpontalo el cniin weiEriico gpohl asclude
compenenii positie] o negativi che saone masabilt o deducthilil in alud esercizi (c.d, “differcnze
remporanee”) ed eschicde inolme vel che ton saranne mai mseabili o dedueibilt e “differenze
pernanent”). ba pussivitd per imposte correar ¢ caleolat ueilizeands e aliquore vizoml o

sostanzialmenie approvate ath dutm di chivsura del periodo.

Le imposte aivipate o differice sono le imposte che o siaspern di pagare o di recuperare subfe

et f Teveniae: wmpordiee fra b valore conzabite defle anpeis e delle missivitl i btbaners o il

2o
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cortispondente valore fiscale unlizzawo nel caleolo dellimponibile, conrabiliczase secondo it
metodo della passivitd di stato partimoniale. Le passivied fiscali differiee sone generatmenee
rilevate per cutte lo differenze temporanee imponibili, meatre e arivird fiscali differite sono
rilevate nella misura in cul st rdtenga probabile che vi siano reddin mponibili fueari che

ronsentano Putilizzo di ali differensze deducihili.

11 valore di carico delle anivicd fscati differiee & rivisco ad ognl dar di bilancio o ddoto nella
miseer in cul non sia pi0 probabile Pesistenza Ji sufficiend reddid imponibili fursd tali da

consentize in ugtn o in parre i tcupero di b ativied,

lLe imposte anticipate ¢ differite sone caleolate in base atlaliquora fiscale che ci si aspetta sara in
vipore al momento del tealizzo dellarivied o dell'estinvione della passivicd. Sono imputate
direrramente al contn econontco, ad cocexione di quelle relative a vock rilevare direttamenee o
pattimonio netto, nel quat easo le rebaive imposte anticipare o differite sone anch’esse imputace

direttamente al patrimaonio nette,

Le attivith per impuste anticipage ¢ de passivitd per imposee differine sono classificate tea le ativita

¢ de pussivitd non correnti.
19 thile per azione

Elutile base (o perdita) per azione ordinaria ¢ caleolato dividendoe Ta quoa di risuliato economico
del CGrappo atrribuibile alle azioni ocdinatie emesse dalla Capogruppo, escludende ko aziont
propeic, per la media soppesata del numere delle seesse, scompre eaclse le aziont proprie. Ludle
{0 perdita) dilnite per azione ordinars coincide con Iutife {o perdity) base per avioue ordinatia,
npon  sussistencdo  strumentl che possane modificare § numere delle aziont erdinatie 0
circolazione nel corse dellesercizin. Ta media soppesata delle azioni ordinarie emesse datla
Capogruppo coincide con il aumero di azioni a fine eseecizio, non essendone variat

COLS SIS,

20 Troporti espressi in valuta estera

Te: f.lptfrﬂzif)lii i valua cstern sone contabilizeare in base al cambio del momento in oud sono

effernate.

A Hne esercizio 1 crediti ¢ 1 debitd o valuta sono iscrited al rasso di cambio a pront alla data o

chiusura dell'esercizio ed 1 relativi wtili ¢ perdite su cambi sono imputati al Conte Hconomico.
21 Dividendi
I dividendi da partecipazioni in altre sociced, ove esistenti, sono conabilizzad a conto ccondmico

secondo i principio della competens, ossia nellesercizio in cul sorge il relarivo divitko di credito,

a seguien della delibera asserbteare di distribusions: det dividendi delie partecipate.
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[ dividendi pagabilt sono sapprosean come movimente clel purramsnie nero nell’esercizio in cu

somwer approval dallassembiea degli aniondsed,
22 Uso < stime, rischi ed incertezye

Fa redasione def bilaacto ¢ delle relatie nore in applicazione degll [(FRY richicde da prarte chella
Diverione Petfetundone di stme ed sssonzioni dw banno of fetlo sul valon ded ricavi, ros,
atrivisil ¢ passivieg Ji bilancio e sollinformativa relativa ad attivis ¢ passivitd porenzdali alla dara di
bilanein, elaberazione o orbl stime L tnplicate: Purilizza delle infornnazion dispenibili ¢

Umdemdome o waleteasioe sopgettive.

Pee lovo narurs, Je stime ¢ ke assunzioni atifizzate possone variate da un esexcizio allabreo ¢,
peerante, non & da escledersi che negli esercizt successivi gli accuali vidord di bilancio PUATHILRD

differire a seguito del mueamenie delte valutusiond sogaettive ueilizzate,

Le pringipali stime per be quali ¢ magsionneare tichicsto Pimpege di walutazioni sopgeteive da
patre detla Dirckione sono stace utilizsate per:

® rilevare accantomaienti pec vschi su credit, obsolescenza del mugrarzing, tondi pet rischi
vd oneri (anebe amixeneali), benefict al dipendend ed ammortiment;

* le iposte differire attive, Ja cul lserizione & supportam dalle prospettive dimpenibilit
det Crruppoe risubtand dalla redditiviry artesa dei dac praspettict ¢ dalla previsione i
riewna dek consoliditl fsenll;

4 la procedura di determinavione delle perdite di valore defle aiivita fmmaceriali fin
pacticolare dell’mrviamenta), delle attivics materiali e delle aliee pactecipseaoni, desctir
allPapposieo principio contabile inplica - nella stima del valore duso — Fatilizo di Piani
finanziari delle pacecipate che sono basal su un insieme di assunzioni ed ipotest relative

adk eveni futont ed axioni delle partecipate, che non necessaripmente st verifichesanno.

Infine, da patiicolate siunzione di jocerwesza wadot dal rerdurare della onal economica-
finanziaria in ato I comportaro fa necessit di efferuare assuizioni rigatdanll Pandamento
fane dei sertori in col opera i Groppe siflerrendosi in un pia elevato grado df neerterra di
aleune stime d bilaneto, Non & quindt possibile cscludere, sulla base defle conoscense
acnualmente disponibill, che si possano concretiare dsultad diversi dalle stime effornpare che

porrehbheee originare rettifiche al valore contabile degli aveiamenti iseried in bilancio.

Lo stime ¢ le assunzinni sono ivisre perodicamente o oli effend d o varineione sone wfossl a

vong cconomico el peritdo i cud la viribsiome avvicne,

Lo deserrzione deile potitiche contabile applicac: sui prrinet i apgregatt di hilancto foetiscs |
dettagli informudv necessart aitindividuasione delle principull assunziond ¢ valutazioni soguertive
utiltzzate nella cedaztone del bilwocio consolidato, Por e ulrerion informaront Ji dettaylic
nerentt ln composizione ¢ U rebubvi valerd di fsorivione delle posie inreressare dall stinge in

argomenln i f invece snvie alfe specifiche Note esplicasive.

e
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23 Hiclassifiche
MNel corso delPesereisio aon sono stare offeoate ttetassifiche di rilieveo,

MOTA 3, OPERAZIONT STRAORDINARIE

Come pid teglio deseritro nel paragrafo dedicato allarea di consolidamento, cui si rimanda, in
daea A0 dicembre 2014, Brignedz S, ba concesso a Ovazie Brignoda Sp AL (n liquidazone ¢ in
concordato preventdvo) on'ultetiore opzione di vendita ded ramo d'azienda commerciale anche
}&r'mm deit’ornelogn del prano di concordato, purche tale ulterlore opsione di venelita venisse
esercitata cnteo il 31 dicembre 2084, In data 31 dicembre 2004, Ocazio Dignola S.p.A., ottenuta
Pautorizzazione di fegee da paeee del comperente Tribunale di Genova, Sexione Fallimentare, ha
esercitate U suddetto diree di oprione e, successivamente, in data 13 geanaio 20053 & stato
stipulato 1 eelativeo atro di cessione di azienda per mezzo del quale Brignola S.rd. ha acquisito,
con officacia rerroarten alle o L6 del 31 dicombre 2014, 1l tameo commercizle gi in precedenza
desetirte.

Al 31 dicembee 2004, perfestonarasi fa cessione del ramo con Pesercizio dell'oprione da parte
della Cedente, fvi inclusi 3 rischi connesst alla eeladva propeieta, la contodlara Brignola Sk ha
provvedura pertanto a contabilizzare Pacoquisto ded tano durienda per il prezzo conveouto di 1.8
mikioni di ewro, procedendo a imputare et 1 canont di affive precedeniemente pagarl, come
anticipi sul prezzo a segoito dolPacepaisen dello stesso ramo dPazienda, sulk ase di guanto

provisio dal contratto di affieeo originario.

Si ticorda infine che a, pactire dal mese di magpio 2014, & avvenuto il definitve trasferimento
defla produzione dei prodout a marchio Brignola ¢ Torre nello smbilimento di Rivalita Scrivia i
proprietd della Capogruppe Bocro Bartolomeo S.p.A., produzione precedentomente realizzara
dalla Crraxio Brignola Spu. o liqudazione ¢ v concordaro preventive nell'ambito di accords

coltaterali af conteacto i atfitte originario del rameo astendate,

1 pieno serimento i Brignola S.el. allintemeo del Gruppo Boero deeivante dalla definitiva
aceuisizione del ramo sziendate pored determinare smnergie stgniticative anche in ambito logisiico

¢ commerciale.

Le acquisiziond di imptese, o di rami d’axienda, sono contabilizzate secondo il detaro dell'TERS 3
Aggregersiond asferdali,. Gl onerd sosrenutd per Pacquisizione sono imputar al conto econaomics
mentre le artivith ¢ Jo passivitd acquisite sono iscritte al valore equo alla dara di aggregazione, ad
cecerione delle imposte differite ¢ det benefiet per 1 dipendend che sono iscrittd secondo quanto
previsto dallo 1AS 12 ¢ dallo [AS 19, dsperrivamente,

Nello spectfico, alla luce di quanto disposto nel principio RS 3R Barwess Crmbination, a
“Prrchase Prige Alpeation” ha dapprima previsto  Uindividuazione  deght wwelr {moaterli ¢
immateriali) oggetto & valutazione sulla base ded eriteri di separabilitd economica efe di
identificabilisd contrartuale/Jegate previsd dal principto contabile interoazionale, Lanalist si ¢
suecessivamente concenirata sulln detcuminazione del far sabee degli assats idendificati che
confribuiscono in maniera determinante alt’effettiva generazione di un vantaggio competitivo

all’interno del tamo dasienda ogeetto di aequisto o il cul sfrurtamento dsolen inprescindibile al
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fine i competere cfffcacements sul mereatn, [ i opgerto di valuzione vsulrand da questa
attivitd i idendfteazions sono: 1 omarchi Brignola o Torre, la listn clent, le atirexrare
nrwmertiche di prapriesd o Famembled sodpine Per completeren si sepnala che PTIRE 310, pur
comempiude b valorzmuione dellmepidd marifare i quatic di et sepambite ¢ valurabife su
buse dand-alie, non prevede T contabilizeazione del suddoro i maniers distine elspetto

all™esrvianrenoo.

Laveiamento, ealeolars quale eoredenya del prezeo di acquists sul valore cque delle attiviey neae

aeygusite, compiese gquelle idemificare in sede di ageregazione, & iseritto nellattive patrimoniale,

Cili tnportl iseriud & seguito Qi un'aggregazione adendale sono sogmerl o osetrificn per evensuuhl
nuove mformazioni che dovessern sopravvenive circa ke atdvitd ¢ e passivith acquisite {von
particobare vifetimento a fard © circostanke csistentd alla daes o aceptisizione o in allors non
fo1d), tino ad un massiomo i un anneo dopo la date df agprepazione, Olere male wemine, eveanali

tellifiche sono impurate al conto economico,

NOTA 4, GESTIONE DRI, RISCHIQ FINANZIARIO

[ principali strmend inaaziart del Grappo comprendana | finansiamenti baneari ¢ { deposit
baneari a vista ¢ a brove ermine. [lobiettive principate di tli strumenti & di fnanziare le attivi
operative del Geoppo, I Cruppo ha diversi aleed stromentt foanzian, come debiti ¢ credit

cotmmerelatl, devivant dall’acrvith aperativa, come frchento nella sepuente rabella:

L enind cufrevned i safadividen olf wopen 31 dicembre 2014 3t dicombree 2013
Presei/ Peestinf
ATS L& finsu.n ATTE L&R finane.ci

Attivien fon correne:

Pavtecipazioni in altre inprese 14 |5

Crescling iamean A 0
Auivith correnti:

Crerhier conmmereiall werse e ¢ verso

societd ded grisppa 414519 TR
Disponsibilied liguside = mewsl copivalenti Ahd A

Pogaivita 0o correnti:
[Iehiti franziatt vetso e (27 LER NI
Pussivitd cormenti:

el cotrunndio v e o v socion del

s, aleed debisy (A5E LD CHEIGH

Prebs81 Omsecsdarnt verza banche e socived

e} prump 200N (27705
L5 42,347 {61040} 15 4455 (650449}

Al dailalibe fne sole, Arrkvied Fimuneraric disponilil paer lnovenein

Lt Dosmas & Becelvalles, Fhosegsdonen e ceedisg

L vidort sopra inedicari non st discostuno dal vispertivi fer sz alla dasa det 31 dicernbe 2014,

1] {'}1-uppu nae s effeitupee opetizion in denvatt,
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T risehi principali generati dagli strumentl finanzian del Grappo sono 1l dschio di credito, il
tischio Ji mecate dertvance dalla variazione def tsso dinreresse o il vschio di liguidie, 1 ischio
di mescato derivante dalla Buttuazione dei caunbi delle valute non & significativo per il Gruppo, in

(uanto ka uas eotalitd delle wranssion & condotta w eure,
Rischio i eredito

Il Gruppoe non presenta significative concentraxioni del rischio di credito in funzione della natura
delle arivitd svolte dai settord, nonche del loro diverst meveati di eiferimento; Pesposizione
ceeditoria & studdivisa sooun largo momero di clientl, Le atrivied finansacie sono rlevate in bitancio
al netter detla svalutazione calcelata sulla base del risehio di inadempienza della controparte,
determinata considerando ke informnziont disponihib sulla sobvibiticd del clienre ¢ considerando §
datt storicl,

b diffusi problemi di liguwidic che haone fovestito negli ultimi anni [ filies prodetiva del settore
delle verniet a livelln macroeconomico ed hanno aceresciue il rischir di insolvenza della chentela
costituita principatmente da imprese di piecole ¢ medie dimension, sone sttt fronteggiari
potenziaado UPattivitd di recupero credin o perseguendo politiche ity selewive della clienrela

SLCHS.

Per i che tiguarda Pinformativa vichiesea dal principa coneabile 1FRS 7 in velazione al risehio di
creditn sopportato dal Groppo, si timanda o quanto indicato alla Nota 10 “Credinl commergiali,

aboel crediel, riscont”

Il Gruppo persegue Pobiettive di mantencre un margine di wsorerla corrente che consenia la
copettura delte esigenze di finanaamento atteaverso ta disponilalicd di linee bancarie o di liquidita

renetdo conte della stagionaliea che camtwerizea Pandamento delle vendie

{ flussi di eassa, le necessita di Hoanziamento ¢ I liquidita ded Gruppo sono monitorate ¢ gestite
centrabrnette sotto i coneeobto della tesoreria del Gruppo, con Pobicrtive di garantire un'ellicace
edt cfficienee gestione delle rsorse finansiaric. I falbisogni di Houiditd di breve ¢ medio-tungo
tetimine sono costantemente monicoratt datle fupsiont centeall di resoreria nell’ottiea i garantire

tempestivaments i efficace reperimento delle nsorse finanziane.

la septente (abelln tiassume i profils remporale delle passivitd Anaoziaric del Groppo al 3l

dicentlare 2014 sulla base dei pagamentt contrattuali non attuakizzatk:

A < 4 Trade IMala =3

[-ardird espresss drr sufiilada off evire wiste  amesd IZaoest Sl annt Totale

Pasaivitd non cormenti:

ekt financioe/ Lnicredit-jianes Jf rianboarao It ) i 3551 i 3.551

Chenl finanziarn 1 1 61 ey 0 33

13ekid T/ o F‘(Jj).:“;l')ﬂ.{ :iml‘.l.-i‘.li'.lm‘.l o

tirn bt M N n 1.7 £ 1727

el Hnangiat N 1 f3 ) 1] 16l
1} 0 124 5403 ] R.E2TY

AhA
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Passivitd coreengi:

Dyehiti comnemerveinli vers ezl e serso alire sociend del

nrupas, aklt delsn 0o 2RI 1} Lt I 2n.81l
Uil fuansiar verso banche o societi del graygo N JHY ik i 29.957
0 51.925 1843+ Vi 0 55,708

hrte covrenoe dellBedehiamento nen cortenne

Cihonerl fnangie sopoa espostl sono st ealeolat applicande | seouentd mssi di ineresse in

vigore s 31 cicembee 2004 dtasst dusunti dal sico di Bowsa Fealiana:

per il Finanximocnre con Dnioredie S.]u.;"u.

__ Tasso Spread

Tasse finito

Trs 1Y 28HS 0, 165%% Ll {3,946
U 0.18% 0.80% DORY
perl Puanaametitn con bl Banco Popolare Socier: Cooperativa St

i Tasso | Spread |Tassofinin
el 17 AL b 3,17%
b 1Y 2045 [y, 10540 F00% 3.10%
bra 2% 20E6 IRE 3AH 3.15%
Bra 3% 20ET {h22% AL EE 3,220
Les 4Y 2018 028% |  300% 5,285

Il chebieo fnanziario di 5278 mila curo (7116 mila cura al 31 dicembee 20H3), Jseritto fa le

Prassivitd non correati in quanto scadente olree Canno, s riferdsce ai debie relatvi ai conerattd di

finanziamente croga alla Capogeuppo di Unicredic Sp.AL per 3550 mila curo e con i Banco

Prpolare Sociera Cooperativa pee 1727 il euto.

Il contratro ob finmudamenco con Dobcredit Supna € sbate stipulato dafla Capogruppe in dam 4

chieemiaee 2IH6 [or un impoteo {:ﬂmplt:.‘;aivu il 25 mliesst i core al foe i fnaneiate parte ded

Enbbisogno dervante dattn costruzione det sico produtrive di Risale Scrivia (Porrony).,

Tale fnanziamento & stto neramente erogato in pill tanches sulta base deoli stat avanzamento

favorl raggiunt, ed € dmborsato in 14 mte costand semesirali scadendt il 1% glugne ¢ il 1°

dicembre i ciiscon anno, di col ke prime diect rate, per o importe wtale di 17.857 mila euxe, i

mmborsate 1 1ghugno et 17 dicembre di ogni anne a partive dell'esercizio 20000 T pacticolare,

el presvire psercmio sona s chnborsae due e pm—i a AT il e,

[l eomraiss i finansamento concessa dal Barco Popolwe Socicr Cooperstiva, stipubato o

IR ECTAITH b eropate in da 2 |1tgifn A4 per un dmporto d1 2 miliond 3 eare, sy remborsate a

purtie dab 31 dicembre 2005 0 7 vare semesurali seadenti il 360 ghugoo e il 31 dicembre di ciaseun

Al

e segnaln nobire che el corso del 2003 1 Capogroppo sottoscrisse con un privoari isdo

baneario un alterdore Boansiamenta o breve termtine seadense neb mese df dicembme 201 4y el

Xl
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5 mudiont di coure al 31 dicembre 2013, rinegoiato per Pimporto di 3.9 milioni di eoro nel corso
del privng wimestre 2014, urilizzace al 31 dicembre 204 per Pimporto di 2 miliont di eure e

nteramente rinhorsaeo,

Rischio di mercato per le vagazioni del tasso di intoresse

In merito alfesposizione del Grappe al aschio di mereato per le vardaziond del tasso di interesse,
si precisa che, al fine di finanziare gl investimenti derivanti dalla costustone det complesso
inchustriale di Rivalts Serivia, la Capogruppo ha sottoscrico una finca di credieo appositamenre
dedicara, Come pid descring, i finanziamento, sottoscritto in data 4 dicembre 2006, ¢ stato
concesso da Unicreds S.p A, per un mporto weale di 25 miliont di core; tale fnateiamenno &
stata intepralmente erogato in pia tranches sulla base degli stat avanzamento lavort raggiunt ed ¢

rimborsato a partire datla e del tereo anno in 14 mee costant semestrali,

Al 31 dicembre 2014 1] finanziamento residuo visultava pari a 7,122 mada eure {10.687 mila euro at

31 dicembre 2003, di cut:

* 3.551 mila curo, pard & 3571 mila eure dedooa Fimposta sostitutiva di 20 mila care cloea,
seadcntl oltre Pesereixio {7.116 mila cure al 31 dicembre 2043 interamente scadenti oloe
Pescrcizio, parl a 7.143 mila curo dedoa Pimposta sostinuiva i 27 mila curo cieca);

» AT mila euro scadentt catro 1 31 dicombre 20H5,

Lapertura di credico & remuncrata al tasso Faribor sormeseeale FOBOM ed & garansita da ipoteca
di primn grado siz sud rerreno sia sul tabbricato dello stabilimento nonché da privilegwe di primo
grada supli impiant ¢ macchimed ivi doseallat, senwa Pintroduzdone di abee convenziont
contrattuali (gorewan/d). Con riferimenta abla suddetta linea i eredion, in considercione del fend
prevedibile o kngo teemine per 1 rassi di interesse, § Groppe non ha ritenute sossistesse la

necessitd di stpulaee scramoentd finansdac a coperiura ded rischio in ogeerto,

[ contratto di tinanziamertto concesso dat Banco Popolare Societd Cooperativa, sdpulato e
interanente crogato tn data 2 luglio 2004 per un bnporro di 2 miliond di cuee, sard vimborsaro a

pﬂrti::: dal 31 dicemnbre 20015 in 7 eate semestreall,

Al3 dicembre 2014 3 finanziaments dsubtava pard a 2 mitioni di curo, di cul:
* 1,727 mmila earo scadentt oltre Pesercizio;

& 272 mika enro seadent eneeo i 31 dieembre 2005,

Al 31 dicombre 2014 Pindehitamento Ananedario aetto verso banche risulta complessivamente
part a 34381 mila euro cosi composto: debic finanziart verso banche non corrent per 5.278 mila
curo, debitl finansiard verso banche correndl pee 29,957 ntila covo, af necro di disponitality liquide
e mewel equivalenti per 854 mila curo (34547 mila eure at 31 dicembre 2013, cosl composto:
debiti finanziard verso banche pon correntd per 7.116 mila curo, debid Anansdari verse banche
cortentt per 27765 mila euro, al neteo di dispombilita liquide ¢ mezzi equivalenti per 333 mila
purer). ipotizzando una flurmsazione ded msso diinteresse del 4/ 1% nsperto al msso di inferesse
effertivo delfesercizio, applicata sullindebitamenta medio deffesercieio 2014, oli onert finanziae

& eooto coonotricn sarehbern stat rispettivamente supertori o infertord di 347 mila euro cicea

%
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{00 miln curo cirea nelfesercizio precedent), n preseaa b tale Buteasione, il PrEimonto
netto del Crruppo sarebhe stato tispertivamente inferiore o supetinee di 288 mil ewro cirea {2490
trily e civea petleserelzio precedenie]), ol nerro deleifeiin Oseale reortoo.

MNOTAS, IMMOBILEZZAZIONL IMMATERIALI

L movimenti intervenul nefl'esercizio sono 1 sesuem:

Aramare,
Valore Espee, Salddo Svalubwy, ¢ Sale al
ininiale Pree. 01/01/204 Tnerem,  Riclww, Decromemi | Ammort. Arrot. 31702014

revernt v cinsn
iz vpere

elellinnpe pres GEFS RN 1539 71 L0y n £ - Eols
LT T

fene v msrchi Bl ey 23 L# It 4 * R
AL LA 0 T2lE s ¢ i} [+ - Tl
A 0 [k It Tl 0 N 1 1l 7L

Tumralsilies,in
cue eel deouniy 1} 1l ] [k 1 i 0 0 0

Votale 3,446 (4.367) 9,075 L409 10 0 (249 (D 10,242

Per quanto riguaeda de inmobilizzasiond mmarerialt, Pincremento di 14909 mila covo si riforisee

per 1.337 mila euro alla controllata Brignota ...,

Lucropmen(l ety dellatfocagione ool oo o wpuistn dfed ramo o gendufriowale Vo d

Come gid descritto aifinwemo del pacgrafo ¥Area di consolidaments” delke presemt Nore
eaplieative, Dirignola S.el ha proceduto ad allocare il preven acguisto del eamo FPazicnda
cotvmerciale di 18 milioni & coro sulla base di un’approfondita analisi di poerchse jvee elfpcettion
{PEAY) con il suppores di una primatia soctera ¢ consutenza ndipendente,

I pparticolare, alla boce di quanro cisposce vel principio [FRS 3R Barvess Combimedtion, ln “PR2AY
ha dapprima previsto Nindividuazione degli st (materiali o unmzeerialy oggetre di valutazione
subla base del erirerl df separabilitd cconomics ofo di identifcabifii cousrtluate Flemnle previse
dal principio contabile  internrdonale. Elanalisi s ¢ succossivamente  concentratn sull
determmnazione del g wedre degli assers identificatl che contribuiscone in nemiera determinan e
afleftetiva penerzione di un vaotaggio competitive sflinterno del tamo dazieads opgeetn d
acguisto o 1 ol sfeattamento cisalta imprescindibile al fine i competere efficicemente sut
mwercate, [ bent opeetn i ealurazione tsoband da questn atievith di dentifieasione sonoe |
uwrehi Belpnola ¢ Totie, la Bsta clicne, le arersatore tinmoniettiche ¢ oprierd o Parnesdid
worgforce. Sulla base della piccausorevale dorrring ¢ prassi valuratiea, 1 g sadiee deile anreszzanee

tditometriche o dellwssomdid wordfing sono st dererminati attraverso Madosione del e oo,



GRUPMD BOERD BARTOLOMED S.4nA.

con Futilic:o del metndo del costo 0 tmpizzo, mentre © g sabeer del marchi e defla lista clienti
sono starl determinarl artraverso Padovione dell’rome approadh, con Tuttlizza del metodo ded Redef
from Royelites per i marehi ¢ deb Madtiperiod Floecers Flarniugs Method (WILEDM) por 1a lisea clientt. Per
guance concenle la stima delfa virn cconennea utlbe det bend ogpetto di cesstone, sono sate prese
in considerazione dal consulente fucaricao sia consideraziont i catartere qualitative sulla
storicitd dei marchi sia analisi quanritative sul tasso di mortalitd storico della clientela, nonché
analisi di desrhemank sy acepaisiziont i gareds sioland effettuare da socient comparahill in rermind
business al ramo d'axienda acqguisito, "Tutte cid premesso o consideraw il repime i liguidazione
i eui atcoahmente verse la socicel Cedenre, si ¢ titennr sagionevole aneibuive agli asers
wrwnateriali, ovvero al marchi ¢ alla Hsta clientd, ona vita cconomica utife non supertore al 15 anni,

renere alle atcresatuee tintormetriche wna vitn cootinemicn wile ]_mri a hoannt

Nel dettarlio, sulla base della valumzione svoltn dal consulente mearicato, | predette prezze d
LB milioni di curo & staro allocar eome segue:

-per 418 mila euro at marchi Brignola ¢ Torre iseritn nelle ivmohilizzardiont immsceriali alls voce
“Concessiont, license e marchi™

-per 864 mila care alla liska cliendl, imyprorto iseriteo nelle inmobiliesziont inmageeiali alla voce
“Adeee™ Sioeileva alrresi che la lista clionu dsulta iscritta al vadore di 7HY mila ewro, dope aver
ceduro B porsdone di listn clientd relativa al business navale o Boar S.p.A. per complessiv 130
mika curo,

- per 312 milz euro nelle iimmebilizzazioni materiali nelle arttrezzature dntometriche di proprica
(i comadato d'uso alla cliencela);

per il walore residue di 200 mila eare oelle immobitizzazion  immaterdali alla voce

HArriamento™,

Per completezza si segnafa che PIPRS 3R, pur contemplando la valorizzazione deflasrewiled
workforre in gualitd i awered separabile e walumabile su base rasdadmre, non prevede la
contubilivzaxione dob suddetto in manicra distinta dsperto allavviamento,

Lravvizmento non & soggetto ad amimoertamento ma s verifica per viduzione di valore, effettuaca
al sensi dello TAS 36 con cadenza almenn aonuabe. Ai fing deltn valutazione ded rest di dwpainment
st base annua, Unvviamento complessivo di 200 mila cwro © staro abllocaro alla mesh geseretine it

Eldilivia che costituisee il sy Sreigers della controllata Brignola S.rd.

La voce “Concessiont, licenze ¢ marchi” & celactva per 418 mila cure ar marchi Brygnoda ¢ Tone
it nelle immebitizeaziont immateriali alia voce “Concessioni, licenze ¢ marehi®, come sopra
deseritte, ¢ per Ploporte wesidua alla licersa esclosive per Putileeeo del marchio Venesdani

acquisita per 51 mila euro cirea, ed amnorrizzara in 25 anni.

T coat di rieerea imputac al conto cconomico defl’vsercmio ammaoneano a 1847 mila curo (2,165

mitla coro nefllesercizio precedenne).

1 Gruppo non detienc attivitd immaterdali 2 viea utile indefinita, s cocerione per la vace

Avwignentn di seguiro descritta,
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Asvvincnio

[avviamento iscrive al 31 dicembee 2014 ammonts a 411 nuln eawro (7213 mita euro at 31
dicembre 2013 Olre allimports 0 200 il enrn dscritee nell'esercizio 2014 e SO
vinnumentate con tiferimento allacguisizione del o dazienda 2 curn della conerollata Brignol
Suel, Pwwviamento siorfesisce o quant iserinto dalla Capagruppe in esercixt precedens ¢ i

seutre detogdiale:

» pes 0,574 mila curo alPavviimento devivante dallacquisizione dis Acriva S avvenata
neifeserciato 2000 Al vatore delPavviamentn fu anedbuita eilevinza anche sorto il prafilo
{tscale, corrispondende sl o, aisenst del commn | delbar 6 del Decrero Legristutive
(8 orrabree 1997 0, 388, wr’imposta sostiwiva el [9%,

4 per 837 mila curo al valore dedvante dallacguisizione del amo axiendale “Venerdant

Mautica™ gha parte della sociea mcotporaty Yacht Systerms Sl

Lavviaments non & sopretto ad ammorsanmento uea vedfics pet ridueione di valore, cfferrpara

o senst dello LAS 360 con cadenza almeno armele,

Ad Had dedla walutzione del resr i awpairent s base atnua, Uavvizmenio cornplessivo di 7411

mitla euro & stato allocara alle scpuentl cush geverating smits (CGU)

+ 6.523 mils curo alla CGE “BEdilista,” o quanto warast Jd aveismente relagve,
prevaleatemente  (6.323 mila curo) al gruppt Al unith i business  costitnent
prevalenternente il sctrore edile dei marchi di Artiva SpoAL Dallesercizio 2014 tale
importa doclude Pavvizmento i 20 mila coeo derdvanee dall'acquisizione deb ramo
Faztenda Brignela, sllocato slla cod gewernative wnit Vdilizia che costinisee | o bvsires
della controfiara Brignola 5.l

@ AEE wula euro ailla GG “Aaee)” o quanto rattist doavviunento costineimn

provialentcmente el acquisizione del cono axicndale “Veneriand Naurica™.

A seguite della cessione del 7% dell partecipazione ned eapirab: sociale di Boar S avvenuta
nellesercizio 2012 le Parti baonno previsto anche I stipula don aceordo che provede i dicdee &
Boero Bartolomes SpoA di produree un certe numere di prodoni athzeands la wenologia
ficenuiata a Boar S3.AL Sulla base i iale dorganizzazione | ussi finansgiar desivand dalle venclie
dedlr guora di prodazione realizearm o favore della collegam Boar sono st ceepor, o pardre
dal 2012, alfinterne della COU “bMaee,” comprensya anche del Gusioess Yachliog, Infaii
seguite della vendita della socierd Bowr Spoac e della successiva riorganizznsdone le CGLU

Civale” o "Yachting” sono st incorporace nella nuova COUL “Mare™

H walore nerte contabile allocaro alle due CGUL ogeeto i test ¢ conprensive delfavviamento
rigtelta pati a
& B il euver alle COU 2 F i

S LEZ758 vila o alia D000 “Eae
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I valore recuperabile delle suddette unitd genceatrict di flusst di cassa & stato dererminato con il
supporte di una primatia socivrd di consulenza indipendente arteaverso la determinazione det
vabore duso (sadve fe ws) definito mediante applicazione delPLivdeered Discounred Casly Fioe Method.
1 Aussi di cassa utitizzat per Ja detenminazione del valore dhuso sono statd determinatl in coerenza
rispetto ai valori netti contabill opgetto di test {arnng amarnt per CGU coineidente con

Capitate Investito Neto allocaro afle stessc), come prescrivo dallo [AS 36,

Per Patmatizzazione del Ausst di cassa & stato adotato un tasso di sconto che riflerte le coreenti
valutaziont ded mercato del costo del denaro ¢ del rischio speciltco connesso alle due CCGUL
A ale dguarde il tasso WO appliceo per Patwslizzazione det flussi di cassa operativi
prospeteici ¢ del derminal wele ¢ staro dererminato o mistm pad al 7,69% (3,24% ncllescreizio
2013y per catrambe Yo Catd Generating Usit, Nella determinazione del rasso di attualizzazione si
sotig utiliezatt [ parametd finanziat di fefe ¢ mpporeo debitf ety dlesund da un pawed di Societa
riteruee comparabili al fine di constderare la mschiosind del settore di riferimento e una strutnues
finanziaria media di mercaro, in linea 2 guanc preseriteo dalla passi o mateeia,
I rasso di atualizeazione FACE wilizveato nel test (7,69%) & stao determinato considerando
SEQUEHTL paratmertd fingrodar:
* costo del capiate proptio pati all” 8.20%, determinaco sccondo la mernodologia del Capite!
Arser Pricing Madeh
costor del debito al netto dello seudo tiscale part al 3,03%%;
* steniinra finagziaga targer di serrore padd alto 011, coinaidente con un rapporto delsd feqptiity
vecio di seeeore. Tale rapporee si rifteree in un peso del costo del capitale proprio pati al

2% e un peso del cosio del debsito pari al 10%,

[l cakcols del valote reeuperabile & stato baszeo solla redazione analitica di ua budpet 2005 ¢ 5o
una profezione sostanzialmente identea (g del risultatt cconomici ipotizati per # suddetto
anite anche per it successivo biennio Z016-2017. In particolare, nel 2016 ¢ stage previsto un
incrtemento di fatturato rapetro al 2015 pard a 1 milione di caro, con un incremento minimale
del BHITIA mangs che passa dall” FLa% det 203 ali'11,7% ded 2006, FEescreizio 2017 € sato
ipotizzato in Jinga con ka prolezions economica del 20016, Coerentemente con | requisiti delle TAS
36, 1 calcole deb valore recupetabile & saro guindi caleolato su un ovizeonie esplicito di tre aani
(2005-2017% al termine del quale & staro considerato un valore tervinale  (fermiad pedie
protettando in perpeisiy un fusse di cassa normalizzaro valutate dal management un flusso “a
regime’, Tale fusso tiflette un Hvello di ricavi e marginalied coincidentt con quelli deltaltimeo
anno di proievione  esplicita (2017) e, prudensialmente, lapplicazione di un tasso di ceescita
petpetus pari a zero.

In particolare per leffettuazione di le vaburasione, considerando da un laro i miglioramente
consepuito dul Gruppo nel 2014 aia a fivello di fatturato sia a livello di BBITDA, inen mercato
in lenta fase i recupero, soprattutto nel scttore dell’Fdilizia, con segnadi 3 ripresa pilt accentoari
nel segmente defle risturruraziond ¢, dall'aleeo, la non piena wealizzazione del budgee 204 da
parte della CCAT Edilizia, si & voluta verificare Ia tenuta del s di awpadrmens con ipotest midto
conservative vvvero prolettando § badget 2015 anche per gh anni 2016 ¢ 2017, prevedendon una
modesta crescita di fatturato solo nel 2016, ma senza teper conto deflo sviluppo delle vencite
previsto dal management per # micnnio 20052017, Nel decaglio i budget cconomico 2015

prevede un miglioramento pit contenuto delle prospettive di crescita ded fatturagn tispeeo al
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i 20042016 ed wo increroeoto di EBICDA i linea con ln crescies pid consepuit ael 2014
tispetieo ab 20050 A livello di biennio 20E6-2017, olere af miplioramento di T milione di eveo in
tesmind o Farraro ¢ un inerermento minimale dellEBEEDIA avergiv (+03%0 nel 2006, non zone
Inrersennte assiedont di namea previzionale diverse daquelle definire o lHvelto & Eruedger 20015,
Talt tpotesi di Javoro, estremaneare conservative se mfftoneae ol piano claborats per i {eericlo
20020016, D aviern ooe wrice QGoalitd gquelln b verificare f tenoen delPimmeneaee
delfnvviarnesen in capo alle due CGU analiveate atieaverse il caleolo del rispetovi valoe duse.

La procedura di dwpetrmens prodensmlmente cosl rivisa unttamente al budoer 2005 sono statd
appreavali dal Consiglio di Amministrazions deblg Caposruppo del 13 manzo 2015,

sulk base delle assunziont ¢ paramedd ealweivi sopra detagliaty, i valore Puso cosi dererminae
per ciascuna CGU Da portao alla determinazione di un valore tizcuperabile superiore al capitale

trvestive aetto G avoind), perraato 1 test di dupeirmen non I rilevaro perdite divalose,

1 eisalsare deb rest di doparemens deviva datle nfarmantont ad ogal disponibii ed é basao sulle
srime effertuate dalla diresione axiendale ¢ dalla stessa ritenuge tagtanevali sulla hase della propa
conoscenza ed esperienza del mereato. La reallunzione delle profesiont economico finanziatie
alla base dei Aussi & cassa uriliszea por il west di dmpasrments savanno direttamente cipetidenti da:
# la cagmcit del mnagernene & conseptiire | risufat di Budger 2015 ;
+un contesto macro eeonomien sul mereako oazionale W epresa per gl annd 2045 ¢ 20406,
in particolare una conferma del reend positiva del mercato del superyacht ¢ on orend in
medestn ripresa del seeone edilivia, con partcolare Focalizzazione sul sepmenio delle
risitutnrazion cesidenziall (in linca con gli indicatori di settore). 3i precisa che ali

variabili esopene non sone controltabili dal management.

Ib Ciruppo ha woueo conto delle fncertezze che sonendono ognt plane  provisionale ¢
conscguettemente insite oulfelaborazione e defingdone degli assuntd di base wilizzar per la
determinazione det valore recuperabile defle COU ogpeno di analisi; PUSTANGD  SON0  stare
clabovate alewnc analisi di sensiivisd per [ verifica della renars deb vatore contabile alloears alke

COGU anche in presensa di an peoploramento delle vanalab base ded st

Considerando Pappeoccio prudenzale ¢ conservattro con cui & stato claborato 3 luelgret 20H 5 o
s state cfforuate le proterion del risulan ceonomic nel hiconio 2006-2017, la verifica debla
tenuea del valote wilizeando nelia projesione del Vermmwad Falve la media degli BBRITDA magiv
deghi aned 2015-2007 i prane per caseuna COU anviché FEBETTYA sngin dellanno 2007 come
nello sceomario base non ha detervmato aleun scostamente siraiticativo visperto allo scenario
base, 11 valore d'ase cosi dorermmate savebbe comangue aupeine al valore conrabile per
entrambe ke COLL pertanto non si eileverehbc ulowne scetaein di Zupadmpart (oo,

B s moltee effettnan wo wnsbist di sensilvit sob paramerd valuealivi e, in preticolate, sul
tussa diwinolizeamione, Nello specifico, fptiezande v msso dioartualizeasione superiore di 40
bepirs et ispento wh Lasso base sopra endicarn, sivleverebbe uie scenietns i dwparrmens fas per la

LG Editizia meneee non st originerehlbe alouni svatuiione per Ia COU Mare,

Fe analisi sopracluacate confermane ko seosibilitd ciren le verifiche di recuperabilitt del corping

anpgeens delle COH e degh mevizmentd allocnd alle wariabill alla base del wmse R A
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patrticedare al rasso di atuabizazione WACC o rale contesen, gl Amministeaton procederanno

2l un agpioraamenta periodico delle stime e del test e Awparowent sceondo gquanto previsto dad

principi contaluli ¢ riferimente,

NOTA 6.

[ moviment detl'esercizie nel vwalod storicl detle immabilizzazion materiali sono @ seguentt:

Saldo Saldo

Valore stocieo GLAH 2004 fncrem. Lessioni Elirnin, Riclass, 34127200
"lereei a.057 Sit 1 il 0 5,707
lialybeicac 16,964 eLEE il 1 i} 17,469
Lopiant ¢ maeehingri A58 L35 1] 1] [ AHAHL
Adreeeentaee indosieiall e
commetrciali 380 [t 1 1 it 360
Alrd beni:

Atiregmatime of Labortorio 77 i i il i helh]

Malidr ¢ Maceline Ufficda fras aa (1)) 7] i rAr:

Adereefiine L fdironscly Fari 1477 (61T i i 8333

Aubamie s ¢ sl dF aghori fderg 1s il [ 2 i {350
Totale Alted Bend 108,744 E5EG (673 I 4] 1708
Slipfearie su mmealbid di e 2242 56 (261} (t i 2372
Lirmmohilzaexien iu covso ed acomit 317 3 I [k (10% 33
TOTALE 73,430 3.624 {698) i} (L] Th.346G
T moviment dellesercizio no fondi ammortunento delle immolbilizzasioni materialt sono t
el

Salda Saldo

Ammmorkumenti 0/0/ 2014 Armamort. Cessioni Elim. Riel. Svaloe. 3171272014
I'abslseicact 44002 ot o 1 ) It 2073
Trupanti ¢ inacehinaria 21704 3480 iy 1 {] 1 25313
Artresratute indosieiafl e commereiali 3660 | [y i { n L]
At bend:

Aftreogabares A Labaratarta 73 27 il i? ? ) A

Mkt v Macehine Uffindo 2 iz {3 i o ¢ Lois

Alerediug T3feprrnnivhs o2k &40 £#76) i i i 00y

utnanesd e wegsd oF briparta fnlerae 1295 29 fi} il ) i) fLILE
Tarele Alred Beni 0265 T45 )] 1 [t [} a7
aebighorie su nmol:il di rere 2184 22 [247) 1) 4 1] 184
TOTALLE 37.933 4.9%7 ) { { L1 42,453

a5l
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[ moviment et delfesereizio net valori nettd detle invobilizzazioni soareriali sono | segeni:

Saldo Salido
Immnhiliucsiont nette 10872000 Tneven. Awmport.  Cesslonl R, Svalut,  3L/12/200
Trerren 2657 A0 1l Hl I [y 2707
Calilsricai EO0d RTINA [y 1l I} I} R
Iropianes o wmeehinario 15374 L3493 AR D 1 It i Leny ERA LH
Arcreraoiee nncuseeili e
cormerciali il i ] 0 i1 I+ ]
Auleed e
eddteesgmtira o 1aboratsrin ta 249 2 i i 0 2
ALabif o Aebueedine Lo ] il (551 fi i ) o
Mok Vifelfrouwive 232 {77 fretin)] fidl) i i 1E2s
Slugiesyd ¢ srezsy o draap fon i i (28] {441 il i £7
Trytate Abi Beni 1331 1386 [715) (Al o a 2191
ivliglicvie see inneddli o el fit 1) (23 ¥ ¥ i A%
Ireenobilicsatston in covao wl
Accont ALY 6 ! LW 3,
TOTALE 35.44%7 b62d {1.537) (8 {(n (o 33,893

Gt investimenti i irnmobilizasions mareeali, pari a 3624yl curo, allengono per 3272 mita
curo alln controllanee Boero Batolomen Spa., per 337 mila curo allz concrotlar Bripnola Sl

e per 15 mik cuno alla contrellam Boere Colod Frosoe Sl

Gl investimentt in inmobilizessiond mameaal realivo Jalla Copogrogpo, part & 3,272 mila cuto,
song elacivi per L1 mila euro allo stabilimente di Rivalea Scrivia, per 135 mila euro al centro di
viceren ¢ sviluppo di Genova, per 120 mila euro alla sede di Genova ¢ per 26 miby caro atle alon
sedt operative della Sociced, Gl investimend residud, parl a LOG0 mils euro, attengono 1 nmechine
tittennietriche vobeesse in comodata a cientd isetitre al 31 dicembre 2014 aik voee “Aderi beni®,
CHiinvestimend rebalivi allo stabilimento i Rivalte Serivia soto costimi, in particelare, da
impianti e macchivard pee 1.295 mile earo ¢ contengone investimend per 200 mila cwre 10 un
implante di tearraments delie eyissiont con ablbattimento delle sostanze oraniche volal cmesse
in annestern, per 152 mila eoro in macchinard pot a produsione dei nuovi marchl afferemi la
courtollats Brignota 5.0l ¢ investiment per 182 mila curo effertuati per il migliosamente dello
stoccaggio di contenttorl ¢ materte prinwe, Nel corso del 2084 Ja controllatte Bacta Bartolamen
S.pec ha inolire sostenuo un investimento cotnplessive di crca 200 mila caro per la costeuzione
di un refertono per i dipendenti presso o stabilimente di Rivalea Scrivia {edt cut 1246 mila cugo
izl Al vooe MPalisticall” ¢ @5 sk e mserint alin vore hiopianl e macchinati’™),

MNel bilancio o 3 dicernbre 2004 del Gruppo, atrive in wema o sostenibilita e tisperre
dediwniene, risuley oricm alia voce “rmmobtiiszacdont i oo’ Fympertes <l 295 mils cusen
relative alla realiensions, o opers di un primario {orhisne specializana, dioun il
innervative G et Jele acgue el indostiall che peredic i rdusione sineeBoseiva el
coriee invuinante senza Putilivce & oagend chimic Limpiant & sao eolludao ¢ avvizes el
primo rrimestre det 2015,

L'meremente i 337 mila euro realivzato vet 2004 dalla conrflara Brignnlx e atiene por 312

mila coreg alle atrezmnre tneometriche i proprieth fn comodarn dhso alla clientelad izeriree nel

o
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2014 2 sepuito dell'sflocazione del prezzo di cessione del ramo Fazienda da Oeazie Brignola

S.peAsa Brignola Sael, cosi come gia amplamente comnientato,

Sionieorda che nelfesercizio 20003 ¢ stato ultimato 11 trasferimenco dedle atvith produttive
precedentemente walizzate nello stabilimento di Poszolo Formigaro consolidandos e e
praduzioai del Crroppo Boero nello stabilimente di Rivalea Serivia, al fine di massimizzare [a
sazonalizaxione dei processi produrtivi ¢ della eelaiva steattnea organtzzativa, Tuttavia anche o
seguito dell’opermtione swaordinaria della controllace Brignoela, Pedificie dello stabilimento di
Poszole Fovenigaen & staco utiliato el 2003 ¢ ned 200 come magazzing di stoceaggio per
aleune tipologie di prodottt verniciant.

ELCrenpapo ha inoltre proveedure a far effetnare una relazione di stirma del valore di mercato ded
terrend adiacent Uex stabilimente 2l 31 dicembre 20045 subla Base & mle valutazione effertuaes da

primario esperte del settore, pon cmergono scostamenti tea 8 valore di canico e 1 valore valutato.

NOTA7.  IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Partecipaztoni:
Sacieta collegate 31/12 /2014 ISt/ 2013
Boar S A I Y,
lmobiliaee Yad Gedrato Sk T 33
1825 1.759
Altre irnprese
Boger Sopod T 7
Tieass Soc. Cons, el 4 s
Confuli igutia 2 2
Consorain e Baergia L L
Alere partecipazioni unitrauente infetior o LU ko 1 1
i5 15
TOTALE 1,540 1774

La coltegata Boat S.p.AL, nolla quale 1 Gruppo detiene una parrecipazione deb 3%, opera ned
settore della vendita e distiburione di veentet marine in [talia e in Adgeria e nel medesime anbito
rerritotiale ¢ concessionatia n esclusiva per ln vendita dei prodond dif Chagoko Matine Paings
Limited.

8i ticorda che, a segnito della cessione da pacte della capogrppne Bocre Bartolomen S.puA del
1% della partecipaxione vel capitale sociate della ex-controllata Boae S.p. AL (precedencemenie
conrteodlata ab BO(M0Y avvenuta a fine 2(H2, le parnd averano previsto anche la stipulazione di una
seric di aweifany agreesonts woltd a regolamentare in primis la gosrware Jl Boag, attibuendo a Boeto
diritti di protezione in qualitd di socie di minoranza, fra 1 quali dieied di nomina di due
amministeatori, divittd di vero in selazione a certe materie a livello di consiglio di anministrazione
¢ i assernblea, un’opuione put in favare di Boero sulle proprie asiond al vedficasst di tatune
specifiche condizioni ¢ un penodo di decksp di 3 annd a partire dalla data del sesigg (non
applicabile sfle cesstoni infragruppo). I Geuppo, dopo untacenea analist di wali dirics di

prowesione, ha ritenuto coreerts i mantenimente di tale partecipazione wa le partecipasiond i
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soeietd cnilegﬂrc wilutate cotr 1 oereelo el jastrionio nedeo rorificao por cventualt perdite di

waleare,

La vanaztione della partecipazione, che passa i 1429 mila curo 2 1518 mibla enee, s riferisee ad
b ineremetto i 160 mila caro cirea per effetwo della quots paete B304 del dsultaro economico
AL e aun decrements dy Lol euro per offeteo del dividendo devivante dalla destinazione

defiurile 2003, ricevaro nell'csercizio 2014,

[ principali valod  coonomico-fuanziad  dellesercizio 2014, approvart dal Consiglio di

Amininisirazione del 23 maezo 2085 della socteti collegata, sono dassuni nel seguenie praspeteo:

idipliaia <l o 2014 Variazinoe %o 2013
Ricavi delte vendire ¢ delle prestazion: [h727 27,19 11,51
Ricavi oprativi tetal |78 27 N5 F1.60H
Costi operalivy

Clomsami mmkerie prime ¢ moeec 1475 H 30 a.4134
Coasll pow servae, lovasioni g nokmzl 2025 9 HE%, 1.843
Costa del poesosnals 1.052 29.56%, B2
Alart coste operanyi T - 16 T 324
Aummartamensi @ alore svaluasiond detle

bacalilizeazioe 36 G03.04% a2
Svislutetone credin {1 BT IR L5
Al accanmnamenii [ - P00 Hi
Risuftato operative GG T3,93% LYE]
Risultato operativo al nctto dei provend  non

ricorroinTi Yz Th 02y 515
Presventt fonee finameiag) nedd i LR 2
Riswltato pritns delle imposte 594 Bk 224 J88
Lesyprosre: sal rechibite: (v -2 G 19 2451
e nerto dell’esercizio 531 P2 5 237
Totale arile {peeditn B conte ceenomios complessiva,

al oo delle imposic {25) {H)
Totale Utile {perdita) complessive 08 224
La socirtd ecollegars o registrang sellesendedo 2004w denbon operaien di 906 mila eurs, b

1

aumente di M mila curo diperro 3l rsultace operatvo di 5ES mila euro consepuito nelPesereizio
I ricavt delle vendite o delle prestaziont ammontane a 14727 mila curo, registrando vn aumenim
del 27 1% vispeno al volome daffar delPesercide 2003 (10579 ik eurod. Mot 2044 Pecoesse
di offerra di noli ha ancora penatizeara fortemente 1 carichi secchi, menrre i carichi liguici haone
vegristearo segnabt di ripresa. 1o compenso, gl armator hanno, comungue, dovio dcorrere a
nEnuEendiond gia vinviare ¢ non pil riovialili, petance i1 welative compartn & stace i crescita,
Anche ke Muove Costruzioni i s, sin crooeristache ehe militerd, haneo aviera uny rinlao 1ol

pisetafoadio ordin.
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I principali valori parrimoniali ¢ finanziart dell’esercizio 2014 della collegata sonn sdassunti nel

seguente prosperto (valorl espressi in miglaia di eural:

3 3l

dicembre  dicembre

Situstzione Patrirnorninfe 2604 2013

drtivied 1o coteent 241 343

Artivith coreent 7.333 B.482

Pateimomio Nelo 3.65¢) 33578

Piussivitd o cotrent 177 1443

PassIvird corrent 3747 30004
Rewdficonte Finanzintdeo Frercizin Bsereirio

014 2013

Flusse di cassa nettes genento fssorbiogg di atlbeisd opentive 172 427
Ilusser Bnanziario nerte genesato fusorlito] da aetdvia de iovestimento (32 H0)
Ulusso tmangiario netto goneeato Sssorbito) da aetivid i Bnansiomoenio (257 (3580
Plosse wenerata/fssothito) nel petiodo (1L (3
Disponibilit iguide ¢ rocesi equivatenti allinizio dell'esercizio 356 594
Phspontbilicd Bouide ¢ meeel equivatentt alla fine defl'vsercizio 308 BRb

Ea mabelta sepuente rpora I movimenrazione del Pactimonio Nero della socicr collegata

confrontara con Pesercizio precedente (valosi in migliaia di cure):

Altrer LTl ile
Capitale Riserva dserve  (Perdite) {Perdia)
soclale Lewale  diatili o o ouove dell’esercieio Areot. Totade

Saldii ak 3 dicembre 2012 2600 520 5 28 384 1 +500
LAile fjeechite) conanslessin dellesemdaio (puma

attrilauilaile i seei della consreaTlanre) 166 166
Liile {rerdite) econplessivo lellicsercinio (oo

atibuilile alle pedectparioni &t minoeaoesa) R . H! 7l
Sabdi of 31 dicemlte 2013 26400 520 18 1E 236 3374
iictendi atisreilmiti EALO) {236,
Litiles frerclien) conmplessive dell'eserciaio (gt

ateribenbale i soci della contrmdiowe; 2 ard
Tiiles iperudicn) conggalessives dell'eserciszio (qusa

ateribaaibyit alle partecipazion i minoranza) (59 159
Mivimenrasion dell'esercizio {23 (23
Faldi al 31 dicermbre 2014 2600 s20 I (L2 331 1 3650
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I¥ seguita viene riportato 1 confronee ma il valor: i carico della partecipazione neli caltepara
Boat S, iserieto al 31 dicerobre 2084 ¢ 1l cortispondente valore pro-quota del Patrimonic

MNerre delia panecipag

Boar s, M2 3171272003
Paceinmanaie netie S5 A
Patrimnanic netlo (are-qua %) 1015 RIER]
Walowe stteilnete in Inbancio alla rtecipaione 1314 [

Lotsideraro il positivo fsulee conseguito nell'esercizio 2004 ¢ o prosperrive veddiuali della
socterd cotlegata 81 ¢ vitenuto H mantenere inalterate il valose della partecipazione attibuoito in

Latlanecier,

3 ricorda infine che la collegata Immobiliare Val Geirato S.r.l., nella quale il Gruppo dedene
wi quots di partecipazione del 3%, & faa costdrit nellesercizio 2013 per 1o sviluppo
dellfinnaativa immobilivee relativa al lotto 3 del progere urbanistico aperative di Genova
wlolassann.

1 Grup]m. cdopo vr'attenta anabisi soi diritel praresions in aelitd i socin Ji punonaes sulla
goweraanee della socierd, ha riteonto corretro i mantenimento di mle parecipasione tra e
partecipazioni in socictd collegate valutrte con il metodo del partimonio et retsificato per
eventuabl perdire di valore.

la societd ba chingo Pesercizio 20H4 cort una midesta perdita netta di esevcizio pari a 57 mila
cere, determinary dal costi di gestione delPesercizio, senwa variazioni significative rispetto
alf'escrcizio precedente {perdita netta di 18 mila cueo nell’esercizio 2013 Anclhe oo i profile
patchnonile aon sitegiseane signifieativl scostamentt dal momento che Pvvio deffiniziativa ha
sibito un rallearamenro ¢ sl coneretizzerd a partire daltesercizio 2015, [ SR SOno esposat |
principali dari cconormico finanziart dellesercizto 2004, ehe saranno approvar dal Consiglio di

Atmministravions del 31 rmarzo 2005 della socletd collemar:

Inraobkitiaee Val Geiraoe Srl 3r/12f2014 . 3L/12/2013
Capinale sociale ZN¥] L¥ac
Paerinnenio netke rx2h EalH2
Pealinn eneretda 2001 X L&
L e possedun 3, i,

Warlore sttt in ke Wy AW

La varidone della parrecipazione, che passa da 330 miila coro a 307 mik cure, i riforiser ad wn
decremento i 23 mile curo cirea per efferto detla quare pare G098 dolle perdite ecotrmicle
sostenute dalla collegaia dally das i costimzione svvenue net corso ded 2013 2l 31 dicembroe
2014

Lo parrecipaion fo altee impaese vmangono inalecrace vspetn allesercizo precedente.
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Crediti inanziari
T credii di patura finansiavia, parl a 54 mila curo al 31 dicembie 2014 (49 mila coro ) 31
dicembre 203), si rferdscono a depositd cawdonall vecssatl per seevicd di pubblica ueilitd, La

scadenza di mli eredid & prevedibile oltee t 3 annt.

NOTAS,  IMPOSTE ANTICIPATE

Imposte anticipate 31/12/2014 31,/1272013
Imposste doticipute 4980 5.355
TOTALR 4 986 5.355

1.a fiscalid differita ¢ stata calcolats considermndo aliquote di viversamento [RES ed IRAP pari
rispertivamente al 27.5% ¢ al 3,9%  Di scguito wengono indicare be differenze emporanee
deducibifi che hanno comporrato la rilevazione, al 30 dicembre 2014, & voposee anticipate por

complessivi 4.956 mila curo.

Lseteizio 2004 Esercizio 2013

[MPOSTE ANTICIPATE Troponibile | Toes 27,55 | leap 3.9% | Imponibile | Ires 27,5% | Teap 3,%%
Imnqacasey o tasse 33 o 1 24 0 [+
Fonclo visehi su credice masaato 1,020 L% ] i1 1692 465 1]
Socictil di cevisione af 1t 2 o7 14 2
Amipmwtaoento margls T4 2t 3 ] 19 i
Lol psehi taszeatl 2 12 1l I ) [t
Mapgicr perdite fscalk o sepuite el
Ia 0, it/ 201 i 215 1 i) a1} [}
Fancto Bstrammrasion: axicndale 1 4] 1l il ¥ o7 ]
CInerd pluriconali 5T 160 N 5 L36 it
Fenibes indeouird chentela Leap L it 5] il 1.535 [ Gl
Foacto incdennitd clientela Tres 1520 42 ] 1335 Ly [t
Swvalubweione Inpinng Lk 28 M
Porcdirg sucanmld da valurasione 2 1 0}
Perdira fiscate L.A51 427 [t 3865 10463 0
Anunoriinenio fabbricale
[aliatzterio 2432 Th Ll 23} %) 9
Lomolilsssinn irmgtensi in corso 12 3 1] 12 2 (+
THR LAS [0 30 3 I
Slanutensiont cocedentl f f 1]
Vondo obsolscens magendna ik a7 3
Rettiliche cda eomsnlidamente Pt el 2584 an3 WIS 2457 345

13,103 4.540 437 10316 4,035 d20

4,086 5,355

Secondo quante descrirtg nei ceitert di vahuazione, it differenziale neco ws le imposte antictpare
iniziali ¢ finali, parl ad un onere netto di 369 mala curo, & registraro ned conte ecanomico

dell’esereizio alla voce “Impiste.”
Negll esercizi precedend sono stare iscritte imposte anticipate {RES sulle perdite fiscalmente
riportabili otiginatesi 2 livelto di consolidato fiscale, in vivel del vigenee regolamento inerne di

Gruppo, al netto dellimporro gid masferite ¢ orifizzato sulla base imponibile consolidata.

!
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Neffesercizio 20014 il perdite sono seate gid pamialmeore wiliace ad abbatimento del redeli
inponibile consolidareo,

Le imposte antieipace elative alle “rerifiche da consofidumnento™ si riferisconn pringipalowente
atlo storno detls phevalenza reativeara ned biancio separato i Boero Battolomen St
nell’anbiea del  conferimento dellaea edificabile di Genova-Molassana  atla conrrollara
Pmobilisve Crenovn MolassaonnNuoen Spete svvenueso ellescreixio 2010, tactandost dioun
provento non realizzate verso wered, 11 valove delin veeifien af 31 dicembee 2005 s riferisce alla
cquera pavie relaviva ai looi 2 ¢4 ad oppi ton ancera alicnati.

St segnala w1 credin per inposte anticipate suao trenwi ecuperabil sutla Base delle previsioni
ceononniche redative alln penerdone di reddito mponibile degli esercist fourd, anche wnuro
conee del faro che, a seguito di una receote modifica nela normativie i rferimencs, evenluali

perdite Hseall Bsuleano indefinitamenee ripormbili a nuovo,

NOTA9, REMANENZE

Zong (?()1&‘111“51’!’.‘. OIS SePe:

31/12/72004 A1/12 72013
mlaterie pome, sussiciarie, di conseme 6,724 Aol
Froxclerttl 10 corso di Iavorazione o semilavotad L&7 352
Preseleseri Fimicd @ e Fh.BAD [ 4,280
Tl 21808 20l £
Rirnanceee noree sidvicd irnobiliace - terreni ~ 4620 KR AL
TOTAEL 26.429 24.002

lischudendo le vatbiziont nelle vmanense da artvied immobiliace, e ttmanenee di MAgEiin
awmentann complessivamente di 2427 mila cuso tispeuo al 31 dicenbre 2013, principalmente
per be mmgimont quanitd in giacenea di pradot finit e merci,

Ab 31 dicembre 2004 rsula isceitto un fondo obsolescenzn magaesing pad a 592 mita evro,
werementate di 250 mila ewro aelPescrcine. 2004, vienuee congruo a0 coprire il dschio
obsalescenen dei prodotr finiit ¢ owre in glacenea,

Linciemente delly voce discende da maggion scorie di magazeino anche i conseguenza

dell'sncrementa di Frnecaee avvenuto nell'esercizio 2044 tlaprello al 243

Le rimanenze da aptivitd immiobitiare 51 riferiscono esclusivamente a1 lotd 2 ¢ 4 dell’area
cdificabile di Grenowa-Molassana, ad ogpl non ancora alienate, conferitl in dara 20 dicombre 200
datta socterd Capogruppo alla socierd conerollac Tommaliliare Cenown MolassanaNuosva S AL
Take aten risulta merissn, io conformis alle disposizioni dello TAS 20 albirrennn della voce
“Rimanenze ativiel imobiliare” ded Ative corrente al valore di 4.629 mila carn (3,938 mila
eueo ad 31 dhcemlie 2013), cortspondente al valore di catico pro-quota dell’area edificabile, o cud
s stossa nsultava Beeitta prima del conferfmento, maggiorata dei cosd suceessivimente sostenl]
sing alia ddara del 31 dicembre 2004, diretrumente imputabili 0l v,

i valore di kedzione al 31 dicernbre 20003 pat o covs 3338 mila i riferivn per enro 4,252 mila a
tort: 2 e 4 ad veel non anco alienad, af veten d1un forude di euro 355 mile comispondene atto

statno del 50% dedla plasvateozs elativa al lora 3, non aucor viflessa nel bilaocio consolidaen.
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in quante non realizam verso el ma verso B collegasa Tmmobiliare Val Greeato S.el. Al Gne di
urst (O corretta classificazione di tale voce i fondo ¢ stato nchssificate nell’esercizio 2014 alla
voee “Alerd fondi correna”,

Al netes di e viclassifica Pineremento defle rirmaneaze da acivitd immobiliaze paei o 377 mila
curn sk riferisce principalmence a costi per consulenve finalizzace ai progett cdilizi dei loed 2 ¢ 4

in visea delba loro alictaazione,

Come gid anticipate, negli ultirnd mest del 2043 la profonda erist deb meecato immobiliare,
dererminata da una costante ¢ continua flessione degll investimenea ¢ del prezsd, aveva indotte [a
societll contredlata 4 prendece in considerazinone un'operazione di el bossigg pertlotti 2e¢ 4 a
opgi non ancora alicnatl, Tate decisione ¢ matarara anche in considemsione dellapprovazione da
parte del Cormune ¢ Genova della proposta di CVU (Mcontratts di valonzzazione urbana®)
dell"aren Genova-Valbisagne, nell'ambito della guale & prevista la realizeasione di alloggi i
edilizia socile vesidenziale nei lows 2 ¢ 4 del PO area Bowero in Genova-Molassana teamire il
sistema integrato di fondi per 1l socied dosring, previsto dal Prano Casa,

Nel 2004 ¢ nel pritni mest del coreente anne o crisi del mereare imimobilisre ha regiserato
ankeriore flessione dei prezzi delle compravendite determinata dalla fragilita delf'cconamia ¢ da
un divario ancors alto fea domanda e offertn immaobiliare. La domanda risulta infanti ancora
molte debole © how Hesce a sostenere 1 valort domereato noneseante e didwedoni avvenue
dallinizin della crisl, a fronte di una coogazione ancora non sufficlente di prestit da paree degli
istienti di credino 2 imprese e famiglie,

La eantrollaen Tmmohiliste Genowva MolassanaNuova S.p.A ba proseguito, ned corso del 200, e
atetvild finaliaate atla vendita dei fotd 2 ¢ 4 dell’area di Genova-Molassana, Per rali Lo sl ricorda
che i Comune di Genova, 2 mezyo di Conferenan del Servizi, ex ae 14 [0 0. 248/, con
cetertninnzioni ditigenziall 2012-118.18.0.-75 ¢ 2012-113.18.0.-749, divenute eseontive in data 22
novembee 2002, ha approvato in modo definitivo 1 propewt edilizi. Awualmeate, guindi, gli
mcervent edilizi det loti 2 ¢ 4 sono cantierabill ¢ & & definiteamense concluso # procedimento cbi
Conferetiza dei Servied con Pottenimenta del permesst di costenire.

A fine esercizio 2004 la controllaen ha ricevuro una manifestacions preliminare di mreresse non
vincolante, fnalizzara ad un possibile acquisto delle aree edificabili corrispondent at settont 2 ¢ <k
sulle qquali vealizzare un programima di edilizia residenziale sociale, da parte di una prinana societd
di pestione del sisparmio pee cont di un fondo comone di investmento immobiliare, Le
trattative stanno facivamente proseguendo nel corso del covente anne con Vespletamenta di
un’attivith di fwe Diffienee che dovrebbe concluderst ragionevolmente enteo il mese di marzo
2015,

Sty
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NOTAW, CREDITI COMMERCIALL ALTRI CREDITI, RISCONTI

Yerso Olicnt S22 A2 2003
TEHA AL516 NI
[RESPEEVSS 0 [LE25
Clreabind scuwelenti olice Pantee 530 .02
Loy sealurneione credin (2.399 (207
TOTALL 46923 44,125

[ creditn verso chiomd, al netto del Bondo svalutasione credid, dirninuiseooo di 4.202 mile earo
risperter al precedente esercivio, Sioricords che 1 ocredid veeso eliond al 31 dicernbre 2013
includevang un credito verso Orzio Brignoka Sqr.a. pard a4 cirea 3,6 milioni di curo che @ state
interameate ineassato mediante compensazione con i dehiti verso Orazio Brignota S

31 riearea che ned 2003, contestuadmente alla sorroscrizione del conrearto di atfireo originacio del
e didendn commerciale Drignala, le part avevano previsio suche stiplisione i ana serie
Ll Lonseattl accesson vt @ regolamenniee principainente i compravendna di prodortd tini ¢
materie prime. [novietd di el accordi 2 soecierd controllaa acquistva i prodowd finit, da
eivendere ai cliond finali, da Orazio Drigneda Spoa. o sendeva ally stessa e maserie [rome
necessarie alla prodosione.

A partire dab mese dEmaggio 2004 & avvennte i definitivo easferimenro della produztone ded
prodotti o marchio Brignola ¢ Towe nello seabifimenco A Rivalta Scrivia di propeiera della
Capogruppo Boero Bartolomeo  S.pAs, produzione precedentomente tealimmen da Orazio
Brignoly S.p.AL (n liquidasdone e in concordare preventiva) nell'ambito degli accondi sopes
deseritd, Nel corse dell’esercizio 2014 mutd t rapporti O credito-debito sore con Ogazio Brignola

S fin liquidazione e in concosdato preventive) sono sl repolarizsati,

Abnetta di tule appormo, | ereditt vorse clicat diminniscono ner G2 milay curo per etfetre delle
atvith di onimizzazione del capimle cireolante nerro inrtaprese Jad Crruppo nei precedentd
esercha ¢ prosepuite nel corrente esercizio. 1 diffusi probiemi di lgpuiclitd che hatono invesnrm la
filicxa produttiva det settore delle vernici a livelle maceosconomico ¢ haono accresciuto i tisehio
i nsolvenza dodln clientels costituit principasboneoe da imprese di piccole ¢ medie ditmension,
sono sl fronteggiath potenziando Uanividd & cecupers eredit nonché persepuendo politche pit

seberrive defla eliertels srossa,

[ etedit seadenti abrre b dadied mesi ammantang 2 836 mils cues (1042 mila suro 37 dicombee

2UH3) e sano siferitt essensilmente ally cessione diappareschinture intometricke i cientela,

1 creditl verso Pestera, prard g U760 mikn cure (1125 mila euro al 31 dicemlee 200 B, i rifenscono a
creditt versa clicon apparsenend 2 pracst della Comuniry Furapea per 98 mila core (2 ila
cuto al 31 dicentbre 2013} ¢, por Ja restante parte i 57 mila cure (223 mitt eveo 31 dicembrr

13 a creditl verse cliont operantl in pacsi non apparenend alla Comunitg EALOILR,

Lineremento del tonde svalureione credit nel corso deil’csereizio 2014, Parl w282 mitla e,

commgsso sl acenenament effensn neilesorelsio per 374 mila curo al neno delPanlezn pee

1
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392 mila eure. IE fondo cosi costituito & ritenutn conpruo a coprive § tischio di inesigibilicy ded
crediti verso clicntd ai find della presentazione del credii al valore di presunto realizzo, come

descritre net criteel d valutazione.

I crechini scaduti ¢ non scaduti, non svalutatt, sono Jdi seguite espostl in base alla scadensza

temporale:
MNon
Soachuti it svilutad seatdul
in bhonis .
Tawale
olree 120 H-120 o0-00 J0-60 < 3 A

gioeni grioeni giornd ghornd giorni scadere
Al 31 dicemibre 2014 E8TO 1108 16504 1L.H1t X JEOUH 40,923
Al 31 dicemboe 2003 5,595 2074 1.966 2800 2474 I22EH 458,125

11 rischio di credice 1-igum‘d:l|1tu. fe asivith finanziarte del Gruppe presenta un rischio muassioneg

pari al valore contabile di queste activita in caso di insolvertza della coneroparte.

Verso Imprese consociate ¢ collegate /1272014 3173122003
Boa 5040, YL 913
Immeslstliaee Yal Geirme 5.l a2 32
TOTALE 1.036 247

[ crediti verso imprese consociate e collegate sono welativi alla cessione di prodottt ed alia
prestazione di servizi effermuate o valort correntd di mercato, Relativamente ai creditl verso
imprese consociate ¢ eollegate si ricorda che in data 26 giugno 2013 la conerollata Brignola S.e).
aveva stipulato con Boar S.p. un contratro di subaffices del ramo d'azienda navale otenuro in
locavione da Oraxio Brignola S.p.AL Specularmenie al contrarte principale, ale accordo ch
subaffitce prevedeva che, subordinatamente all’acquiste del vmo azicndale commereiale da paree
di Brigaola ..k, in caso di esercizio dell’opeione di vendita da parte di Oraxio Brignola S.p.04, 2
seguito dellimervenuen omologazione, Boar S.p.A, aveebbe acquistato da Drignola S.ed. il ramo
dazienda navale a un preseo pari a 150 mila earo, In data 31 dicembre 2074, conseguentemente
ali’avvenuto acquisto del ramo dazicnda principale dalla Orasio Brignoba S.p. AL {in ligpridazione ¢
In concordato preventive), Brignoka S.el. ha eseccitaro Poprione di vendim nei confrond di Boar
St del ramo d'azienda navale al preso prefissaco di 150 mila earo.

In pati data fa controllata Brignola S.ek ba provveduro pertanto a conrabilizzare anche la vendia
del sub e dazienda pavale, procedendo g impurare mrn i canont ¢ affirn precedentemente
incassati, come anticipl sul preezo deblo siesso mme diedends, in linea con quanto previsto dal
contratte di subaffiteo otiginario. Sottraendeo dal preseo di cessione del rame di 350 mila ewro i
canoni @i incassari e le passivied relative allindennita di clientela deglt apenti wrasferiti, Brignola
S.rl. incasserd cirea 10 mila corto, Jscritti nel creditl verso socletd consoctate ¢ collegate al 31

drwcernlaee 200 4.

|
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Verso Aliri 31701272014 I/ 2003
Agpenai ¢ Sunlicipe 368 REII
PHverst per docinwent du teevere Dt [23
Clienli of seemit anticipati 13t 0
Peesomale vingpisuw of spose Hi ¥4
PHpendentl o/ nangipi o prestit i) ()]
Anticipt o crediti verso foitord 12 a3
Patilti peesvielensiali 3 s
Altre tinor - 3 Lt
TOTALE %09 1,263

I ereditl vorsa alin evidenziano una diminestone oJi 354 mika curo vispretto al 31 dicembee 2013
principalmente rieonducibile alla ddwdone dol creditl verso Agenti per acconti erogar sulle

sroveigiont sportant (P2 mida corn) ¢ verso cliend conee scone ancipaed (109 mils coron,
5 )

Biscont attivi 3L712/2014 JL 2/ 2m3
Clossd rinmown ¢ deposito marchi 123 (21
Canoai di lesnutensione ¢ Mealegrpeiny 37 36
mpese df progetrzions ¢ servizi divers 36 b
Assieurazion 14 3

Spese promoesional, fere

Al LY 154

lea

TOTALE 327 347

L risconel arrvl velaeivi b cosel sostematd per il oo e il depasito del marchi sona eilzsciat a

Comen ceonomicn in dicel anni, corrispondent alta durata giuridiea det rinnovo ¢ deposita.

Sksegnala che non esistono, nelle vood che compongono i “Creditl commerciali, aled eredili e

tiscont,” inportd esipibill olire 1 5 anni,

NOTAI. CREDITULREBUTARI

3/12/204 3171272013

Cmcline 1354 Ly Lo
Coredditer werso eratio per rimbioed LA o2
Cridiie Danal ay 1
Crediens per imposte frnces . 23 -
TOTALE 3 403 5 6

[ eeedisd seibarract st viducono Ji 271 mila eura ris]){:rl:n all’cseretaoe precedenle.

S osegoab, altresi, che i credite verso erario per dmborst compronde principabmente

teonascunenta i wr credita devivanie daila decdueibilind rercostiiva, al find TRES, defla ot i
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IRAP calcobira sub costo del bavoro (are. 2 del D o 208/2011. In patticotare, nelfescrcizio
precedenie, la Capogruppeo ha presentato istanza di rimborso sceondo le modalich previste dal
Pravvediments dell’ Agota delle Tintrate pubibtieato it {7 dicembre 2012 determinando, per gh
anani 2007-2010, un rimborso complessive pard 2 674 mila cwo delle maggiorn imposte [RES

versate in clascun anae o dfedmonto.

Si ticorda, infine, che fa societd controllata Immobiliare Genova MolassanaNuwova Spa. ha
inerere, i dara 20 dicembee 20180, un credite verso Pliraro per cura 3 oulioni, relative all’ TV A
addebitata a titolo i dvalsa datla socictd controllante Boero Bartolomeo SpaAl sul valore di
conferimento (pard 2 15 milloni di eure) deflarea di Genova-Molassana, Al 31 dicembre 2014 1]
credito eestdun por TVA inputabile ally conteollara & i 1475 mila curo {1.576 mitka eure ab 3]
dicernbire 2013).

NOTA 12, DEBPONIBILITA’ LIGUIDE K MEZZ] EQUIVALENTI
/1272014 3171272013

Crepeorsitl ancati ¢ postak 82n 306
ITenaro ¢ vabor i cassa 28 28
TCFTALE 854 334

{1 rischio di credieo correlaw alle Disponibilitg liquide ¢ nesad equivalent & limitato perché le

comtropart sono rappresentate da primarie wstitezioni bancaric nezonall.

Il rendiconto finanziario predisposto a1 sensi dello LA 7 evidenzia la t:m'.npmizinm_- dei Flussi
finanwiar che banno deteeminato un inerementa di 520 mila cueo delle disponililiea iiquidc e

mezxi eguivalent] avvenuto nell'csercixio 204,

NOTA 1}  ATTIVITA’ E PASSIVITA® DESTINATE ALLA VENDETA

IF Gruppo non detiene activied o passivicd destinate alta vendira al 3 dicembre 2014 cosi come al
31 dicembre 2043,

NOTA 14, PATRIMONIO NETTO

| movimenti intervenutt in ol 1 conti di patrimonio nerto relativt agli esercizi 2013 ¢ 20H sono
dettagliag nel Prospetto delle Variazioni det Patrimonio Newo. In patticolare, i parrumonio netto
ab 31 dicembre 2014 aumenra di 580 mila curo rispereo o 31 dicombre 2003 per efferro detlutite
dellesercizio 2014 (727 mila eurn), al netto dell’efferto derivante dafl’atrualizzazione del 1VR,

ripnrmm come onete nel Conto coonamico {;umpiussim per 1k wmaila enteea,

In conseguenza della delibera sulla copertura della perdita dell’esercizio 2013, adottara
dall'Assemblea degli Asionisi dells Capogruppo det 29 aprile 2014, la perdita dell’esercido 2013
¢ ostata coperta tehiante intepeale wrilizzo di vali portatt a nuovo nel precedentl esercixi per
3DL11L,93 ewro, udll pormt 2 sueve da rettifiche TAS disponibili per 52837816 euro e, per il

testduo di 3.258. 798,15 coro, mediante pareiate utitizeo detla riserva stracedinaria.

2R
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Al Assemllea (b approvasione del bituncio pur Pesercizie 2004 del Vosrre 46 S il Consiplio di

Ammintstrazione propone di prendere atte deltwile di esercizio pari a 727 mila eute,

SEosegrala che wlte le sociedl uclose nellwes dt consolidamento dellr Capogruppo Bocro
Bartolomes S.p.a. (JTmoebiliare CGenovs MalsssanalNuova Sp,A., Brignola Sk Boero Color
Urance SaLed) sono posscdute gf % o che, pertante, non st éproceduts a elevere una quata i

capilale e tiserve o ung gquots diweile (perditg dellesercizio di spertanes di s,

Capitale sociade
I Capitale Sociale ammonea a TL2BEDR5 40 coro ed & vappresentato dw 434037 aziond

ardiarie, soltoscritte ¢ vorsate, svendl un valore nominale di 2,60 curn ciasenn,

31 precisa che i Capirade Sociale risulta formaro, guano a TY31L385 euro, dallimpurazione atlo
stesso, avvernrd nel corso dt esercizt precedenn, dells cortispotelente pate della Risenva da
conterimeno agevolato costituir cx ardeole 34 della begoe 2 dicembre P95 o 576 come
prornpato dalfarticaln 10 dells legae 148 dieemlae 1977 1 008 eale gnosn di Canirale Sosiobe oot
formata costituisee, agh cfferd fiseali, parte integrante della Riserva ex articobo 22 comma 8 del

Decrere Lepue 23 febbeaio 1995 0. 41 convertito nella Legge 22 Marso 1995 0, 85.

Alla data det 31 dicembre 2014, 5t controllo delta Capogtuppo & cosi strutteenso;
L] Mardm Sl trolave ki o 2, 1640698 aztont pari al 4987% del Capreale Sociate;

* Bata dut Saraceni S.p.A titolare G n, 263,894 aziont ppari al 6,08% del Capicle Saciale,

Lohictrive primario della gestione ded capitale del Groppo & operare nel proprio sertore i
mercata in moddo efficiente ¢ con wn livelto misareeo G isehio. A waf Ao, 1o potitiche di gestione
del eapitale sono finalizzate anche al monitoraggio del mantenimenco di un adesuato vapporto e
Pinclelicanente finansiato neteo ¢ i pardmonio nerto, Tale apports {ncidenza delly prsizione
fmanziaria newa sul parimonio netto consolidaro), ab 31 dicembre 2014 & pari al 63,5% {pari al
4% al 31 dicembre 20M3) 8 management del Gruppo tnmae forremenee peplite

tmantencee un rigorosa controlta del =uo indebitamenio.,

Azioni propric
EAmpetto di 790 mib core senteo o riduedone del parimonio ncie siodferisee a o, 583087 azioal
proprie (valore nenvinale cure £31.026,20, unitario eveo 2,600 valutare complessivamente per un

1., -
i

valore pant o PRUARITT cura, B oorecisa oo seridone delle Awdoni Proprie,

[ SR

se1 slata iscrite, in contormitd &l disposto delfaz, 2357-ter CC, riserva i parrimonio neceo di

I reseyemnantarmey ol
IO G

F T e I e s L1 & Y (RO T A T (R U RN
1"-.1'”\.) AR L LT EDdly £ LA E WAL LTI PR Lﬂ_f],"r',| IS ud1ils LECL YL L ELLIEL,

MAdere rigecioe di 1ukili

La wvooe si compone diriseeve dirivabuedone por an smanontiee co oplessive ol 9.588 nuils eurs

e di Aere riserve dianili per we imporie complessive di 33,828 mila cuzo, cost dettagtiae
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3171272014 3171272013
Biserva [ 34272000 ¢ L. 3502000 2550 29450
Hisceva [ 342720080 2827 2827
Risersva L, 413,91 L2406 1.966
Risepva [, 72/83 1.7 54 1,784
fliscrva teppe 576/75 e 62
Tutalc 0.589 2.589
Altre rserve i wili

31/12/2014 31/1272013
Riserva straordinacia 26,755 o
Riserea L 00477 ¢ 1 [ /D5 2042 2642
Riseeva [, Q04777 ¢ 120 [0 4 E/T5 ox Activa B i 2562 2.562
Hiservn Azioant propric T Tur
Riscrva per avanzo i fusione Yachr Systems 787 TET
fiscrvn pot avaneo di fustone Y5 uih & nuovo IFRS Indisponibili 184 184
Rizeeva contribu 1. 48892 32 34
Riserva comdbog Bez Pleomonte 470/87 43 25
Riserva geasara [ B3T3 13 13
Riserva L. 326/82 12 12
Riserva per avareso di fusione 7 7
Riservn ox lege 673/77 5 5
Hiserwa [ F30/83 ] 5
Arrotondament 2 4
Totale 353.828 37.089

Rizerva da differenze di craduzione

Ia tiserva da differenze di madusione, negativa per 2,859 euro, si & originae dalla conversione

dedle poste di bilancio della controllaa consolidata Bocro Colori France S.arl. che fino al 3t

dicembre 2000 ecdigeva § propeo hilancio in Franchi francest. A sepuite delPintrodusione

delPeurn, non si registrano variazions

2065
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MOTALS.  FONDI NON CORRENTI IT ALTRI FONDI CORRENTE BESCLESO
L TRATTAMENTO DE FINE RAPPORIO

Aoy ramo
drazienda Yend.emmn
Saica dla Oeazio dfazicada a Sadekn
Fowldi non correntt 01/90/2014  Accai Ielpnoln Ultiliaed Boot 3171272004
Pownbes indennith clientels 1,800 [ 3 267 flh i 2373
Uinoele contenziosn 35 113 i i1 0 L6
TOTALE 1.u45 243 207 {1 {4} 441

I ondo per indennitd di cleneela rispeechia Ty stima deflindennit da riconoscere agh ageni i
veadil nel easo st verifiching le condizioni previste dagli aceondi nasionali i eategoria in vigre

{principalmente nel caso & cessazione deb mpporto per caase non impuebili allagente).

li tando contenwioso & rilevace al fine di viflerere Ponere previsto, dedvante dalla conelusione det
conrenzinsi atiualmente in corso, di naturs sia pluskhvneistica sia contractunte,

St riconda e Ta conteollaen Bowra Cotori France 3., cegisiee nellesercizio 2002 Pancee non
ricorrente di 4% mile enro alfa voce Yalttl accantonamentt’ a feonce di un contenzioso sorto
nelfesercizio 2013 o sepuito del licendamento Jdi un dipendente avvemun nel 2(H2, Nella
sentenzn covanata in data 12 marso 2004 Pautorila giudiziana francese ha titenuo gloseficato il
licenzianwento del suddeteo dipundente v quanm fondato sy una causa weale ¢ seria ed ha
pertanto integeabmense wespinte le tichicste svanzate dall'ex dipendente nei confeont della
controdbarn. [ex dipendente ha faeco rcorso avverso al provvedimento ed & st Besar una
nuova wlicwza i da 26 mageio 203, davand all'sueorita grudliziaria francese, Nell'esercizio
2004, por neltn difficolt df prevedere Pesito fnale del conrenzioso, la conmollam T

prodemdalmente efferman un uheriore aceantonamento 10T mila curo al fondo dachi,

[efferra detdvante dallaeraalizzazione der fondi non correntt aon 2 sipnificative,

Satde Saldlo
Fondi corronti o1 /01 /204 Aco.ti Riclass. Milizei  31/12/2014
Py eisrentioraeione axicendale 242 i i (242 1
Fondn rischi divers ¥ 15 314 it 24
roTALn 242 i5 3id {242) 329
o Tonds sisiiiiuisivoe aedvndale ab 242 e cara, relaive o doe distine procedure d

riduszione del pessanale pecseguire dalla Capogruppo, deserite ool segnito, & stato interaments

uethizzare nelPesercizio 2014 frenerande Massi finaneiacd in vseis per 202 mile euse clro).

Crenova: in darn 15 mseze 2002, [ eaggrionro ao aceordo con e Odrpanizzaziont Sindacali di
categorty ¢ le B3 (Rappresentanze Sindacali Uniswie) asiendatl, che provide oo vidisions (i
personale parl a 27 livorton per b sede ¢ 1 lboraton & Genova, Alla dar ded 31 dicemlre 2013
i

i procedur veniva iteprboente unlizzata per tand 1 27 avorseort,
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Altre sedi i dara 17 orobre 2012, mrviata uns proceduea di dduzione ded personale che
previde una nduzione di personale parl a 35 Javoratost per gl stabiliment di Rivale Scrivia,
Pozzolo Formigaro ¢ i Deposite di Tortona, by data 5 dicemibre 2012, fu raggiuneo un accordo
con le Organizeazion Sindacali di carcgorda e le RSE {Rappresentanze Sindacali Uniearie}
azicndali. Alla daea del 31 dicemnbre 2083 - wldma daea wile per Pinserimento in mobilid de

Ivoratori — la procedura fu ntilizzat per 14 dipendeatl

Nel 2003 1 pagamenti non ricorrencd per rlstaczazioni ¢ mebilita ammontavano a £5EHO mitla

LA,

H fondo eischi diversi sioriferisce per 314 mila euro ol 30% della phosvalenza realizzaca
nellesercizio 2013 per la vendita del loro 3 delfares di Gienova-Molassana non iseritra nel
bilancle consolidate in quanto non realizzat verso torzi ma verso la coblegara Envmedsiliace Vol

Gieirata Sl in precedensa iserite a niduzione delle rimacenze i ativick immabiliari.

Limporto residun parl a 15 mila eureo ¢ stato ilevato aell'eserciao 204 al hne di riflerere
Vonere provisto derivanie dalla conclusinne di un contenzinso di natara contrattuzle attoalimenee

in corso.

NOTA L. TRATTAMENTO BEFINE BAPPORTO

/12 /2014 31/12/2013

Saldo iniziale 1L.366 2,147
Aceaaronamenta delbesergizio B Py
liffeens dedvante dall'attualizzarione (Conw econatiics complessiva) 144 £26
Lriliazi / Pagamenti (8 {130
Saldn finale 1.993 1806

Comme previsto dallo EAS 19 a2 pardre dallesercizia 20103, gli wili ¢ le perdiee atwariali che
derivana dalla ridetermitasione del msso wilizzato nel processo di ateualimeazione dei “benefict
per 1 dipendentd” (fondo FUR} sono smati fscritd nel conto cconomico  complossive,
Lrapplicazione retrospettiva richicsta dal principie contabile [A3 8 ha comportato una
]D

ricleterminazione delle riserve al genrsate 2H20 DN seguito veogono evidensdare gh effe

dedParraalizzacione,

el
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/oL 2012

fit /072012 Ristared Crelea
Litily (pedive) aaawvn (2,850, (30173 (15
Riseeva per atoualizeosione TR : 173 173
Wi (perdig) dellesorcivie, e (LTETY (1740 (19).

31780 101

3/12/202 j;il;::: fﬂ‘ Dyelta
LHIIL e edite] o s {eh WO {1063 (7
Risetvn (aer actgisiseione TR - {183 {185
Ll perdiva delPesercivi R (R630y 262

U omewimentt suecessivi nelln tiserva por arabizzasione FVR, riflessi oel Conto cconomice
complessivo, sono di sepuito dportari:

317157 B i 1272013
Saldo iniziate (309 {183)
Accmtrnnamento dellleaprgjzio (14 CEEG)
Saldu Anale f453) {3G9)

U tondo per ceatennento fine rapporto al 3 dicembre 2044, caleotito secondo a meindolopia ed
i appicdone del paramerti descritd nei eriter i valutarione, piesenta v ncremento per
efferio delfaceantonamento dellesereizia,

[e ipotesi adorrate sono seare le seguenti:

________ L R014 3122083
vy off merialitg i Tavole DRSS Tuvole PES5S
Forswd off frvaliditd Tuvale INMS-2000 Tavole INPS-2000
Aosgn df poresione del pevsowetle, 300 AL
Fosxo off aivelizzozione 1A 31T i
Jusvo dneramento petribnzion i S 5.005%
Tovso off curticipezion ook 1h00%
Terssor d'inflasione Yeltare i infladione L2000,

clovatton B0 annd alls doen et 38 dicembne 2004,

ipatizatndo b osegnente vatiazione deb rasso ol atrustizeasione # Sondo per Lt e

raporte evidemsderebbe i seguentd valort:

T s s . . . Fotdo al
Anvalist i senzichvith sl toewe di atioslleeazione ) )
3 dicembre 2814
Fasso oli alcuatizeneione © 5%, E.a0]
s i alrsalizdone  0,5% 200

i



GRUPPOQ BOERQ BARTOLOMED 5.1.00.

Altre vadszioni sul parameed waloeadvl (aspeuadve di vita o omsso di fncremente delle
redribuzioni) non comporterebbera variaziont di rilieve sub fondo per tattamento fine rapporto

calcolate al 31 dicemboe 2014,

Ia metodotogia di detcomivazone ded rasso di abvalizzazione atilizzate st i del calcolo del

londo TR al 31 dicembre 2014 ¢ la stessa di queila utlizzata lo scorso esercizio,

La queoe matueata nell'esercizio secondo le regole ded plani a beneftet definiti pari 2 201 mila curo

(202 mila curo nell’csereieto 2043, risulta cosi ripartita per component: di cosea:

Escrcizio 2014 Esercizio 2013

Toteeest Cost 537 76
Actorial CnnsfFaosses 44 E26
Effetto ceonommico complessivo 201 202

La quota di accantonamento THR tasferita net 2014 al fondi di previdensza complomentare ¢ al

fondo Tesoreria INPS ammonta a 757 nuifa curo cirea (711 mila caro cirea nell'esercizio 2015}

NOTA 17, FONDO PER IMPOSTE DIFFERITE

Impuste differice /1252014 3171272013
Boposie differie 1.73% A2
TOTALE 1.739 1.842

I.a figealitd differicn & stata calealat considetando sliquote di riversamenta IRES ed TRAP pant
rEpUvaAment al 275% ¢ al 39% D1 sepuiro vengono ndicare e differense tempatnes
inponibili che hanno comportm fa tlevastone, ab 31 dicembre 2004, < imposte difterite per

eomplessive 1739 mita eurc.

Baeteinin 2014 Eseccizic 2013

TMPOSTE DMEFFERITE [mponiblite | [ees 27 5% | [rap 3,9% | Imponibile | Ires 27,58% | Irap 3,005
Asrimattametin ancicipac 72 QY] 4] 128 35 i
Ul su camibi da walutnsions 0 [ 0 [ 0 0
AUTNTOTE T e R 5,362 f 4B 174 4005 1304 FAL
Armirotiament] feeeel 53 15 2 B3 15 2
TUR [AS 1Y 0 [ 0 [11 kH 0
Mageecdne [helin Lifo-costo medio
restadieraliy 9 19 3 01360 E75 24
Retrifiche da consolidiorenta 72 24 3 Ta 2t 3

5,648 1,557 152 5,900 I.654 128
TOTALL | 1.739 | 1842

Secondo quanta desctitto nei criteri i valutaxione, il differenziale netto aa le imposte differite
iniziali ¢ finadl pari ad un provento netro di 03 mila ewre, & registrato nel conro cconomico

deilesercizio aila voce “Hmposte.”

el



GRUPID BOERD TARTOLOMED S.A,

NOTA S, DEBIT
CORRENTI E PQSI

FINANZIARI VRSO BANCHE  INOY

.
LIONE FINANZIARIA NETTA

2ehitl finansiart non corrent

H chebito finanziatio di 3.278 mila euro (7,016 mila eure al 3 dicembre 2003), isedue fra le
passivinl non coteent, s rferisce alle et seadentl oltee Panno di contmttd di finaneismen
stiplati datla Capogruppo con Unieredic S, per 3551 mik euro ¢ eon il Banco Popokee

sacieed Cooperaliva per 727 mila curo, dertaplian nel paagrafl successivi,

U comreatte f Anamshunents concesso da Unioredic At data 4 dicerndee 2006, per
importo otiginatto complessivo di 25 milion di curo & stato stipulata dabla Capogruppe al fne
finanziare parte cdel fbbisogno detfvante dabla cosrrzione del sito produttive di Rivaly Scrivia
{loromay, Tale finanziamento ¢ stao interamente grogato in pite teanches salla base tlepli stat
avanzamente lavor sageiuntl, od & timborsato o 34 rate costanti senseseeali scadentd B 19 ghugne
¢ il 1% dicembre di cascon anne, di e le prime dieet tate, per un importo totale di [7.857 mily
earo, gid rinborsate § Pgivgno ¢ il 12 dicembre di ogai anne a partiee dall'eseecizio 2018, o

particolare, nel presente esercivio sono siate rimbagsare due rate pard 2 3.571 mita coro.

Llapertura di credico & remunerata al rasso Duribor semesteale -+ 0,80% wd & gacanti o ipoteca
di primo grado sia sul terteno che sul fabbricato dello srabilimenro nonché da privilegio di primo
grado sugli mapianid ¢ macchinart vl inseadlan, senea Uinttodesione di altre convenzioni

eocree i {copencants),

AL3E dicembre 2014 i finansdamento residuo dsaltava park o 7.122 mila coro (10,687 mila ewro al

31 dicembre 20H3), i cui;

4 3551 mila curo, pari a 3571 mila eueo dedotta Virnpasta sostitativa di 20 mika cure cires,
seacdent oliee Pesereizio (7,146 mila cura al 31 dicembre 20003 inreeamente seadenti altre
Pesercian, part o 7,043 mila eure dedoces limposta sostitutivi J 27 mika cua clrea);

» 35771 ik evre seadeatl eneee iF 31 dicombre 2015,

HL conerateo di finanziamento concesso dat Banco Popolare Sociera Cooperativa ally Capogruppo,
supulaeo e interamente erogace in dara 2 hoglio 2014 per un iroporto di 2 miliont di euro, sari
rimborsate a partice dal 31 dicerbre 2015 in 7 rate semesteali scadenti 1 30 gitgnie ¢ il 31

chieetnlire di ciascrn annio.

Al AT ckicerndaee 2004 il Ananzipmento risuttva parl o earo 2000 mila, Ji cat

* 1727 mika cueo seadend olire Pesercixio:
& 272 il cvro seacenti colro 11 371 dicemlae 200 5,

Nel cotso dellesercizio 2084, sono manwatl intoressl passive su cdebit Buanzind verse banche
cotrentl ¢ non correnti per 756 mik curo cirea {621 ik cura ciren netfesercivio 2003) caleala al
tasser Lurilwor scnestrale +170% 0 vigore duranee Pesercivin, pari ] L90% cired (1L55% cirea
nellesercizio 2013 Ipeniemsnckey un malza det s al 200% gl intevessi manwarl sacebhers b

paard w1 Ib ik e (HO2E il cure ool 2015



GRUPFO BOERO DARTOLOMED S.p.i.

Debiti finanziari correnti verso anche

Disninuiscono risperto al 31 dicembre 2013 da 27765 wila cure a 29957 mila euro. Per il
commento della vardazione si fimanda a quanto meglio deseritio di seguito sullandamento della

posizione fnansiaria vetta complessiva,

Si precisa che b debid finansdari 2 breve includone, per 3.843 mila core (3571 milz euto ab 31
dicernlire 2013, fe quote scadentd entro Vesercixio suceessive del Ananziamentd 4 medio ungo
termine sopra deseritt e, per 62 mila euro (60 mila curo al 31 dicermbre 2003, ratek passivi relativi

ack interesst marseatt ancorché non liguidati sui finansiamened sopra descrirt,

S segnale inolire che ned cotso del 20H3 Ta Capogroppo sortoscrisse con un primarte istitato
Lrnearto un ubteriore finansiamento a breve termine scadente nel mese di dicembre 2004 pard a
& miliont di cure sl 31 dicembee 2013, rincgoriato por Pimporte df 3,9 milieni di esro nel corso
del primo trimestre 2014, wilizeare al 31 dicembre 2074 per DNimporto di 2 milioni di coro e

intetamente rimborsano.
Pozizione fnanziacia notia

La posizionc fitaniaria neea del Grappe b 31 dicembre 2004 dsulta passiva per 34381 mila
eurn {34547 mila euro al 31 dicembre 2013), i ewd 5278 mila cure scadenn olire Pesercizio
{7010 mila cure af 31 dicembre 2013,

la ripartizione fra acivith ¢ passtvitd ponché Ta composizione per scadenza della posizione
fingnaziacl nerta del Gruppo & sintetizeata nel scguente prospetto, Per un commento circa fa
diversa suddivisione tra delin bancari non correnti & corvend rispetto all'cserizio precedente, st

ticnanda A guante git specificato net precedentd paragraft,

cura/ migliaia 3171272014 31/12/2613

Denaen ¢ waloi in cassa 28 28
[repesitt baneed © postali #20 3
Totale disponibilith Hquide ¢ mezzi equivalenti 854 334
ehinl bancari correntd (20, FE (24,14
Parre corente delftndelbitamente son cortente 3,843 [3ATE
Totale debiti bancari correnti (29.957) (27.763)
Tndebitamentn netto @ breve termine (29.103) {27.431)
Debiti bancati non carrenti (5.278) {7.116)
Posizione finanziaria netta {34.381) {34.547)

U confronto con fa situazione fioanziatia ¢ parimoniale al 31 dicembre 2013, che peralero

permette di meglio isolare Peffetto della stagionalied dell'atrivied, evidenzta un Jicve migloramento

a7l
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delPindebintnense netwo, con una duninuztone &t 1ES mila ewro. Subla vatiaione hamno induino
fartonl contraseanti: da on Rto s & verificaro un mighormento detlindebitamento linanziario
newee dedb capogeappo Boore Buctolomen Sp AL dalPalteo wi & searo on mutggiore fabbisogno
fmanziarie da parte delle controllue Beignols Sl o fmmobiliare Genova MolassanaNoova
R L

Per una migliore eomprensione della vaviazione dei Ausst finansiare sirinmnda ol rendiconto

Flovsaesiario predisposto al senst detlo TAS 7.

NOTA 19, DLBI{ COMMERCIALL ALTRI DEBFYL E RISCONTI

{ debiti versa Fornieort (seaclenti entro £2 nest) hanno oamra commerciale dimimudscone di 4,584
mika coro rispeca al 3 dicerbre 2013,

Yeorse fornirord 3i/12/ 2014 I 1252013
reliind Bor noyuisio smaicris Sulim, fricailil Do, o) vi Zeb 5T

TOTALE 24,937

La ridugione nei debirt verso foritor ¢ imputabile anche al pagamento dei debit verso Orazio
Brignela S.poh, (in liguidazione ¢ i concordaro preventive), effeluate i pace medianie
compensiione con | ocreditl verso I medesima controparte &1 dmanda a guatite Ineglio

dettagliato alta Nota 16 “Credin commerciali, alerd crediti e dsconi™,

Sl ritiene chie 1 valore contabile del debit commerciali alla daa di bilancio approssini i loto fair

Merdiae.

Verso imprese consociate ¢ collepate 272014 32127203
Bear S tH 71
bromobilinee Wal Cretones S, o 7 0
TOTALKE 98 il

I odebiti verso sactetd collogare 51 riferiscono principalmente alla guoty d competenza della
collogate Dowe S.pA, per 1l rimborso ex Legge 21472001 deseritto o commento dei credit
teibueart. St ticovds infatcd che, per gli esercied oggero del dmborso {2007-26011) Boar S.p.A.
acderivi al regine detla mssarione di groppo di e aglt articolt da 117 a 129 dod Lesto Unico
Imposte sm Redditi {cosiddeno consolidaro fscale nuztonale o domestico) per quantn rignarel
imiposta sul Keddino deibe Societs (HLES)

T
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Verso Istituti di previdenza e sicurezza sociale 3i/12/2014 31/12/2013
Crneribund previdemedali fngps 7R3 T}
Coarributi su premes di parteetp, e suferde ot godute 236 233
Contribud Fonchim a7 72
Al Bstilelt di providenza ¢ sicnressa sociale Fances 57 T
Provindad 46 53
Delsiti werso {onde 3 Feanreria Inps 40 28
Contdbuti Faschim 13 11
Dbt verso alin fondi pensione 3 i
TOTALKE 1,244} 1.207

Il saldo Al 3t dicemnbre 2004 & sostameinlmente o lines con i salde ripﬂi‘tm:{} nelPesercizio

precedente,

Verso Aberi 31/12/2614 31/12/2033
Amentl per prosevipiont da coerdspondens 2380 2566
[rversi pot Turere ¢ docoment da ricevere 1.114 BTG
Prerfessiemisd per parcelle da liquidare 705 0os
Debaiti verso dipendenti Lo Bud
Vnasarco ¢ FIRR L2t 113
Aderd delig diversd di minoe: Importo R4 4]
Drebiti por persomale visgrante ¢ carte di credite L5 i
Azinnisti per dividendi da enogare t !
TOTALE 5.36{) 5.160

El saldo al 3% dicembre 204 aumeaa di 200 mike curae FispLrng al salde ti]:f}rmm nell'eseecizio

precedente principalmente per efferta delle seguenti consicderaziond.

Toawmento det debid disversi per faccare ¢ documentt da ddeevere (238 mila caro) ¢ principalmesre
dovute al debito di L8 mika curo, sorto il 31 dicembre 2014, verso Orazio Brignola SpA per
Pacquisto deb rame d'azienda meglio commenate in patte precedente delle presenti Note
esplicative, Sulla variaxrione neten defla voce ha per contro influito i papamento di 737 mila curo,
effeccuaro nofl'csercizio 2004, di arce Himitrofe al loro 3, acquistate nel 2013 in quanto

indispensabili per garantive edificabilita dell'intero lotto alienato,
§1 segnala infine una diminuzione dei debitl verso agentd per provvigioni part a 286 mila curo,
Ea voce debitl verso dipendenti & principalmeste costituita da debitl verso dipendent per ferie da

usufruire ¢ premi. Sull’zumente dells voee di 121 mila cura ha influito anche acoortameneo delia

cornponente vatialibe della retrilsuzione det taverarori dipendentd.

273
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[ risconu passivi amimantane 1 96 mila coso ab 31 dicembee 2084 46 mila euro al 31 dicemnlbie
2003 ¢ coneengono 28 mils curo di evedite di imposin connesso a deteaxion per EISparmG
SRILTEELC.

sbosegnaiit che oon esisrone, aelle voci che compongono 0 “Debitl commerciali, abeel debit e

eisconte,” inpottt pagabit olive 05 anni,

NOTA 20, DEBITUIRIBUTARL

J/12/2014 31742720158

bt voeesor ko poer IRPEE i) 6la
Drebnter verso Divarko por 1A e {
[rebsites vopso Verio per 1113 1306 i
Dyebailer verso Dearte par TRAD 34 Lkl
TOTALE - 948 759

P debiti teiburard anmentano di 189 mila caro rispetto al precedente esercizio per effetto della
postaione TVA (275 mila cure) relariva alla liquidazione del mese d dicembre detla Capogruppn,
postzione 1VA che al 31 dicembre 20H3 vsultava 2 credito od iserieen alla voce Creditl orilauturd,

La variautone in awmento msulea inoltre deteeminae dallanmente neceo i 34 mila curo del debi
verse I'erario per imposte correntd delfesereizio {136 mila curo per RIS su base consolidats ¢
per 2 mila cure per IRAP); per conreo diminuisee df 118 mila eure il debito Jesato bl deenare

IRPEE che passa da 618 mils cugo ab 31 dicerabre 20013 2 500 mila cure af 31 dicombre 2014

NOTFA 21, INFORMATIVA DISETTORE

Al find gessionali, 3 Groppo ¢ organizxao per sertodl di attivied, dato che 1 rischi ¢ la reddirivita

del Crruppo risentone in primo luogo dei prodond e servisd offeri,

e attevith operative deb Gruppo sono arganiasnte © eestiee sepatatamnente o base alla natara Jei
B oA
procotfi ¢ servisi forntil od opni settote rappresenta wn'unii stratesicn di business che offe

prodoe e seevizt diversi a mercat divers:,

I oseror di aecivish idengifican sone 6 seguito illusteatl, Nel corse delPesercizio 2014,

analrgarmnenes al procedenre ssercizio, non visono st vicast infraseeoniali

b4 e N 1. TV S PR LR S T R
bl H! !'”' K H T e S T e T T A TS A M S T AL B AT SIELLL, CualeriE, weziadici,

1T pdrgqge 17 Y i ey
LT L5 L i GoE el GEG

prodott veroiciant in geoete, di sistemi Uonlometric ¢ loro aceossort per edifici od abimzioni,

incluse :ﬁ}.‘lt‘.1'1’l'/.it'mi eli ristroetnemsione ¢ conservadone o immebili

H settore Mase Lie per opgeto peincipalmente o commereiabbossione di veenic, smali, e prodeorti
verniciontt destinati alla copertura, trasformazione, conversione o teacamento o yaches e ale
imbarcazioni ek diporto, nonché i prodoti accessorl per B successiva manwenzione o

aressigEio. Sioricords che s paedre daila daa JF cossione (B novembee 200125 del 0% della
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parteciprrione nel capitale sociale della ex-controllata Boar Sip AL operante nel settore Navale, |
vicavi di vendita verso Boat Sp.AL st riferiscono principalmence ad wn accords stipubaro s le
parti contracnt che prevede d didre d Bocre i pradutre un certo numero i prador
urilizzande la tecnolopgia lcenstara 1 Boat Sulla base di ale riorpanizeazione 1 fhusst finanziar
derivand datle vendite della quota di pradusione reabizzatm o favore della collegara Boat S0 A,

sono start incorporat! all'inrerno del settore “Mare,” comprensiva anche del business Yachring.

H tmzesigement maonitora separatimente | riseltat operativi del suod settor di attivicd allo scopeo de
prendere decistond in mwerito alffallocazione delle tisorse ¢ alla valutazione della performance. ba
performance del setrore € valurata sulla base dellunle o perdien operativa che in certl aspetti,
come rportato nella rabella che segoe, & misueato in mecde diverso dall'ueile o perdita operativa
del bilancio consolidate, non nchdendo infatn alown cost operativi non allocabill ai singoh
setrott, | ocostl e ricavi non allocatt comprendono anche tutte le componentt reddituale nfertbalk
all'acdivick wnmaobiliare esercitae dall conrotlara Lenmobiliare Genovadlolassaoa Nuova Sgi
tnolee il rsultato della gestione Ananziaria ¢ le imposte sul reddite sono gestite a livello o
gt‘uppc; ¢ quindi nona allocate adivetto di singolo sertore aperativo.

P orieavi delle vendite per settore sopra indicati sono interamente rfebili a vicavi derivantt da
operazioni effettoate con cliend terzi, conte precedentemente indicato non sono inkatl present

vicavi intraseeoriali,

St evidenzia inoltre che il vatore delle awivita non correntd {diverse da strumenti finanziar, aerivied
fiscali differite) si eiferdsce prevalenternense ad antivird localzzate in Italis; § vadore delle artiviea
locakizzate abl'estero ammonta mfari a2 64 mila cure al 31 dicembre 2004 (73 mila cuie al 31
diccmbre 2013) e si rviferisce interamente al valore delle attivitd immmateriali ¢ matertali della
cogorotlat Boera Color Tance Sl distocan: in Francia,

Pee quanto attdene atl’zueivo pardmoniale, e principali Attivira non ripartite riguardano le imposte
aneicipate, 1 oredit ibutart, le timanense castituite da avee da edifieare o) in generale, be poste di
natura finanziaca. In particolare st precisa che b Acivitk non ripartite aceolgons il valore, part a
4629 mila ewro al 31 dicembre 2014 dell'ares edificabile di Genowa-Molassana (settorl 2 e 4)

nonché if eerteno adiacente Pex stabilinenta Ji Pozzolo Vormigaro.
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WNOTA 22 RICAVI OPERATIVI

Ricavi delle vendite ¢ delle prestazioni Esercizio 2014 Escrcizio 2013
Ricavi delle vendite ¢ delle prestaziont a rersi 91.366 BELG2H)
Rizavi delle vomdite 4 soclerd colippan 3303 2515
Prestasiond di servize o societd collegare 172 200
TOTALE N4.841 01.724

T “ticavi delle vendiee ¢ delle prestasion™ annentano di 30117 mila euro, principalmente per
efferro del miglior andamento delle vendite nel serrord detlEdilizia ¢ del Mare, anche grazie
all'apporto della congrollata Brignola 5., ¢ alla capacitd ded Greuppo di dinamizzare le venchre

con auovi prodott 4 clevaw contenuto ccenologico ¢ con nuove inkdative commerciali.

Sono di seguien deserien nel derragdio gli andamentl registestl net sertord in cut il Crrappo opera

rrcdisionalmernte:

Edilizia

I’andamentn del settore, in cud 1 Gooppo & presente con 1 marchi Bocro, Attiva, Rover, Fai-da-re
e, a pactire dal mese di glugne 2003, Brignol e Torre, evidenzin un fatarato in anmento el
5,1% rispeto a quells regisoraco el 2003, Occore teordare che i prima weimestee 2013
registrava up’evolusione ancora molto neganva defla domanda, slteriormente penadizzaca
dallinstalibiicd politica che interessava il periodo in ogpetro, con urinversione o rendenza
tealizzate solo a partire dal mese di maggio 2003, sosweouta da incisive inisiative commireiabi
avviae nell'esercivio. Nel corso del prime semestre 2004 il Gruppo Boere ha mantenuto ¢
rafforeatn 1 frend positivo dele vemdire iniziato el 2003, conseguendo un incrementa delle
vendite complessivamente pard al 13,8%, determinato dalapporto positva di Brignola Sl ma
anche dal buon andamento delle verudite det marechi tradizionali del settore, sopratiutto per il
mercato di destinazione naztonale. W secondo semestre del 2014 ha regiseearn an rallentamento
della  dpresa,  determinaio dal  contesto mactocconomico  instabile,  Complessivamente
Pandamento el Barturato al 30 dicensbee 2004 del serrore Edilizia ewviddenzia rasst i creseie
prositevi, pard al 3,1%, rispetto al 2013,

A livello macrocconomico cantinna a essere critiea Iz flessione del comyarte delle costrusioni,
nonastante andamento positive delle tstrurtorasioni ¢ degli inrerventi di riqualificazione
enetgetica destinato & rafforzarsi nel twmpao, e per questo Pincremento di farurato conseguiren nel
2014 ¢ da legpere in misuna ancotr pia positiva, begare alla capacitd sztendale di dinamizzare le
vendite con iniziative ¢ prodottl nuovi innalzandone il conrenuto wonologico i wyorrica di

sostenibilied ¢ cocellerza qualitariva.

Mare

t settore, in mighoramenc dedlPHETY vispetto af 2013, ¢ principalmenre cosdruito dallattivied
delle vernici per lo Yachring, in cud il Gruppo & presente con i marchi Doero YachiCoatings,
Attiva Marine ¢ Venesiani Yachting e, a partire dal nwese di glugno 20103, Brgoola, Pannoe parte
del scrrore anche le vendite mealiszsate vetso b {:(}]!ugzum Boat S.p..-"'l.., aperante nel comyparto

MWavale, MNel 20004 i1 settore ha conrinuato a essere muiteressarn dal difficile andamenra del meccato
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iraltarse ©odkel mcreatt meditereaned, mente segnabi i vipresa provengone dai paesi del ceseo
d'liuropa. SUsegnala murtavin vog dpresa deghl ording da cliean nella cantieristicn superyacht, ove
Mralia conferma 3 sue impostante ruslo, mentre Ja ces) ceonomic colpisee maggmormente
nasiken di diporea, formnde §eanied alla riceren di sviluppi su mereald exten-enroper, Anche in
rale compacto il Gruppo ba mantenato comuaeue un faturae complessivanente stahile che ha

permesse i mnrenimento della quota di mereato,

Erieavl delle vendite por cessione di prodott e per preseaziond di servizl verse societi collogaie,
pati tispetrivamente a 3303 mila euro ¢ 172 mila curo aell'esercizio 2014, sl riferisecons a vicavi

verso B collean Boal S.puh..

Llmbormmativa per arca geografica si basa sullubicazione geoprafica dei clienti (Tealia -+ altr Paes

N0 ed exrrn-UEY ©ricavi di vendita dellesercizio 2004 51 rifeviscono jrer DB mila coro aeleavi

conseptith i lealia eo alrt Paesi DRS00 mila curo aclesereizio 2003 & per 3100 mily cure
"y L !

a vicavi conseguin in Paesi exeea UF (2281 mila corn neflesercizio 2013).

T merito m rapportl con le socterd collegate, si vimanda anche a quanto csposto nella Retazione
sulla gestione nel paragrato reladvo  al “Rapporti con parti correlate”™ e alla Nowm 7

“lnmmeobilieneion: linnneiare".
Altri ricavi operativi

Cili “alert mieavi operativi” sona pard a 104 mita cure (3663 mita curo nellesereio 200%) o
dimiauiseonn di 2561 mila curo rispeteo all'esercizio precedente, priscipabmente pec effetto delle
plusvalese da alicoaziond replstae nel 26813 poee un walore complessivo di 2188 ik curn, & cul
2170 mila curo, welagvi atla plusealones dorda detivante dalla cessione ded towd e 3 dell’acea
celificabile i Geneva-Mobagsana,

la vore comprende yecupert ¢ rivalse ¢ itnborst assicueaivi per 295 mila euro (127 mik cure
nell'vseeeizin 2083) ¢ concedbuti In conro csercizio por 122 mila euro {226 mila cure nellescrcizio
20E3).
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Costi operativi Lscrcizio 2014 Esercizio 2013
Acguisty i mateeie prime ¢ merel 38,600 ER L
Costi per servin 25 847 25055
Lecamiont ¢ wdepgi 1088 LUR3
Al cosli oot 143 L
Clomstor del persomale 14075 b LlA
Armunorramend ¢ abere sealularion deble immeoebilizzazioat 325G 5213
Svaluraziome creein 874 1.136
Aderl accantonumenti 243 262
TOTALE 03,0562 92421

b costi operativi anmeneano di 2310 mila euwro rispetto al precedenee esereizio pondpalmente pee
Pawmnetun dei volumd di produsione ¢ guindi deghl acquist delle materie prime o nierct o del costi

warlabilt per servizi,

Eeostd per asquiste di marerle prime ¢ mercl inchwdone: acquist per materie prime ¢ merc! per
39.533 mila curo {+1.557 mila curo nellesercizio 20139, materiale reclamistico ¢ carrelle colori per
E186G mila eurn {1174 mila euro nell’esercizio 2013), materiall di consumo per la produzione per
485 mila cure (520 mitla curo nefPesercizio 2013), dedotra la variazione delle rimanenze, negativa
per 169 mila cuen (negadva per 5.342 mika cure nellesercizio 2013),

in metito all'andamenio delle quotaziont delte principalt marerie prime, occorre ricordare che gia
nel corso dellesercivio 2003 Pandamento dod loro pressd ha confermato wndenze df maggioee
stabilitd, in aleuni cast df Hessione, gia regiseeate netl"oltimo trimestre ded 2012,

[lesercinio 2014 ha confermato a sostansdale rendenza atla stabilied ded prevzi delle materie prime
senua evidenziare spinte al dalzo, Nel complesso, la congiuntam coonomicn, eatarterbamta anco
da clementi di complessita ¢ incerrezza, non ha ancora reso possibile reasterive complemmente {
passari vincart suj presst di vencdie,

Al momento le aspettative per il 2015 sono di moderata dduzione, anche per efferro deb eale del

presze del petrolio, viduzione che potrebbe tattavia essere mutigata dall'mdebolimente deifeuro.

F costi per servizi aumentano di 792 mila curo, principalmente per efferro dell’auments dei costd
varabili conscguentemente all'aumenio del fatturato dell’esercizio; va inobre richiamatoe che
nell'esercizio 2014 il management ha poseo in essere rigotose polidche di conrentmente dek cost
fissi prr contrastare da congiuniun economica ancora caratterizeata da ciementi di complessita ¢
Fragiliri.

i costi per servizi includono: costl per kb rete vendita degli agend (3822 mila euro), trasport
(6333 mila cuzo}, pubblicith ¢ markering (3.532 mila cww), uteoxe (1484 mila cuto),
rrpnurenzion (1042 miln euro), emotumenti ad amministeatorh ¢ sindaci (765 mila euro),
assicuraztoni (286 mila cura), olwe ad alve vocl dif impotto anitatio minone {(per complessiv
G486 mils curo).
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I costi per locaziont ¢ nolepgi, in diminuzione di 265 mily cure, comprendono affitd passivi per
979 mila curo, locaziont di atomezad, curelli clevatort e alted canoni di nolegeio per complessivi
663 mila eurn, ropalties per 46 mila curo, 11 Gruppe non ba o sssere conteattt Ji doeamone

fiLmnsinri.

I eoste dod personale visadea pari o 19075 mik cura 8l 31 dicorobre 20104, evidenzizodo un
andumento soslanzialicore in dinea tdspeto ab dan delPescrcizio precedente (19115 mila eure?,
Lschibendo Yefferro delle componenti non reorrentt, i costo del pessonale sl pari a 18,753
wily caro al 31 dicernbe 200 ¢ 2 18638 mila coea af 38 dicombre 2003, evidensiando un
incremnento di 115 mily cueo principalmenee derivanre dal costo del personale della conrmliaa
Brignola St costruit el moese di glogno 2083 ¢ pertanto operativa solo per alcuni mesi
nelfesercizio 2003, 1 eost del personale di Brignoly S, wnmonoine & 803 mikn curo

netl'esercieio 2014 (405 il cwrs nell’esereizio 2013),

G adenl costi operativi pard a0 L430 mils enro (1457 mila ewro nelPesercizia 2003, ineludono
coste por imposte ¢ tasse diverse per 499 mila ewern, coad per guore sssociative per 115 mila eurs

»

anett diversi por M7 mila cure, olte a sopravvenicnse passive per 476 mila earo.

o voce ammestamenti ¢ altre svalutazion: delte immolbilisasdon {5,286 mula cure) st eilerdsee
per 937 mila ewro ad ammeramend delle mmobilizzazioni matedali, per 250 mik euro ad
aminortament] delle immobtlizzariont mmageriall ¢ per 100 mila euro ally svaluezione d

impiant ¢ macchinart.
Le voet svaluraztone credin (874 mils curo) ¢ aled accantonamenti (243 mdla cueo, i cud 113 mila

ture pon tcomend) visullano sceantonate it conscgnenex di quanto descritto a sommento

rispertivamente dei Creditl commerciall (Nota 1) e dei Fordi tischi (Nota L5).

AR
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Escrcizio 2014 Esercizio 2013

Preveenti fnankeiat cda attualizeasdone 38 ehif
[ntercssi diversd 2 2
Intevesst laneand ] 1
TOTALL 40 47

Oneri finanziari escluse perdite su cambi

Psercizio 2004 Esercicio 2013

[mteressi ¢ spese baneatie su Bngnzianeno 35 H24
lareress bancari [52 231
loteress divers 12 Y
TOTALE 1.149 103

[Ttili e pcrdit:‘: s ¢arndid

Esercizio 2004 seccizio 2013

LIsil s e 5 16
Perdite su camli {71 {EDy
T{TALE {60} i

MOTAZ5. RIVALUTAATONI (SVALUTAZIONI DI PARTECIPAZIONIE E TITILI

(PERDITE) DI COLEEGATE VALUTATE CON IL METODO DEL PATRIMONIO

NETTO

Mel corse dell’esercizio 2014, analogamente all'esercizio precedente, non € sm offertuam alcuna

visalueazione o svalurasdone di pnrh:cipﬂzifmi.

Nel corso dell'esercizio 2004, sono stad regisirati 137 mila curo di wili di collegae valutare coo il

merode del patrimonio neo (TF mila coro ned 20030 che appresentane il 30% del risuleard delle

societd collegate (unle netto di 160 mila curo civea relativo alla collepata Boat Sipa. ¢ perdin di

23 miila curo circg relativa alla collepats Immabiliare Val Gedrane).
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Far nposie dell'csereinio soma cosi dererminace:

Lsercizin 2084 Esercigio Z0E3

[reaposte cotrentd

HRES 215 3501
EREDS pooventd da consolidamentes {76 (379
ELAP T2 T2

362 673

Imposte differite

ERES (06) (E18)
AP (7 (261
{103) (144)

Teproste ankicipate

TS 36 937
[RAP (18) 109
[mposte frangest (9 {2
39 L044

1128 1573

Le impaste sul reddieo dlevano come componente negativa dell'esercizio 2014 complessivamence
pari 4 1128 mila curo {per 1573 mila curo nelPesercizio 2013 ¢ si viferiscono integralmento atle
imposte calcolate sul teddit imponibili dell'esereiie,

il
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Ia ticoneiliazione tra Uonere fiscale efferriveo, come iscritto in bilancio, ¢ Conere Bseale rearico,
detertinmto sulla base delie aliguote vigenty, ¢ T sepuente:

Escrcizie Esercizio

2014 2013
Risuttato ante imposte 1.855 2.324
Lees di competenza 430 788
Aligugta gffettiva 23,18% 33,91%
Aliguota teorica 27.50% 21.50%

Imposta  [mnposta

Impoata teorics s Utile ante imposie 14 034

Effetto delle vatiaziani permanenti in aumento

Spase rappresentang indedoctisl: 8 15
Sopevvenicnze passive Indeducibili 75 #l
Impeste e fasse indeducibili o) 91
Amportamenti inelecducbib 1% AN
Imterenst pasatvi nddecucilili i} £
Adert eoslh indedocilibi #2 108
Alore variaziond in almente G5 Het

Effetto delle variasioni permagenti io diminnzinne

Adrre varigeioni in diminuione (33 {137
Perdiee aemearial 1T [AS 9 (401 (33
ACE (353) (3%
Aliguote Gacali estere diverse dalle aliguote fiscali tsariche jtaliane 2 (3}
Imposta ctfettiva 430 783

2ah
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NOTAZY.  UTILI NETYE DERIVANTL DA ATLIVITA  DES

DISMISSTONE

INAEE ALLA

Netlesercizin 2004 come nellesercivin precedene, il Coruppo non laoreedstrare “Udl nend

decbrateel Jduoaerivied destinare alkn dismissione” non cleorrendone | [rresup st

NOTAZS., UTELE (PERDUCA) PER AZIONE

[Cutiie (perdiv) per aione Inse e dituito (0 assonza diseeumenti potenriatmente diluivi o di

Bultiseion: uel numere 3 avdond ordinarie in cireolazione) & culeolaro come segue (in unitd

Iy

Uitile (perdita) per azione Esercizia 2013 Esercizio 2013
Risultuee attsiluiixle al drolar o wedond evdivari: T2 5% ThL8E3
Murceso i aedond orlinarie in ciroobkione 4202, 203 4. 282 2052
UEILE (PERDITA) PERLALIONE 3,17 .18

 visulmeo actriluibile ai drolari di azioni ordinarie defta Capograppo (numerarore) & quetlo che
risubta dal Conto [leonomico. 1 namers di aviond ordinarte cdella Capogmappe in cireolasions
{denominatore) ¢ uguale al numero & aziont sottoscritte ¢ versate {no. £34.379, dedote lo

ardone proprie o, SEET), in assenea A lucowsiond nel nomerea delle sresse.
. k]

CGARANZIE PRESTAYE E IMPEGNI

Gearanzic e fidejussiani 3t/ 12/2004 0 3171272013 Variazione
Gavaniic:
Untezedie SpoA, per finandimento a medio-dunge ermine 50,0060 R0 ¥

Ficefussiani:

Bidejussiom banearie o favore di povan f 137 (757
Fidejissiond assiounrative o forore di 1Tan Pabbbicd 2775 ] 2775
Alrre fidejussioni 3t} At )
TOTALE . 52.805 58767 2038

Caacanzic ¢ impegni
Colne gl precisato ally Nown 18 “Debiid taansiet verso banche non corrend, coenti o

= [ 1 R R T T Y LT L LL DTG A NSO I T SV TS IS T RO, DO T LN O,
o nra'- CEEREN L‘L (-—ﬂﬁ{rﬁul]ﬂ‘l)v ST RGO, L1 Ll iy S, 1LY RIELLLEL L )

i finoziaments @ medio-dungo rmine per wn imporio weake onginario d 2% milioni di eure,
concessa Llokeeedit SpoAl per In costirdone del complosse indusrrtale oi Rivalea Serreta, !
debitoy residuo al 31 dicermbre 2004 dsuba pard 2 7022 mils curn (10687 mita coro ab 3
dicembee 2003} Tale aperrura di crediv & garantitn da ipoteca di primo grado sia sul ereeno che
sul Babliticato dello stabilifoento nonche da privilegio di primo grado sugh impiant ¢ macchinar
tri instaltali sing alfimporto massino di 3% milont & eurs, senza Pintrodugione di sl

COLVELLALDE SO foremnic)

)
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He }tLlpl'J::- detiene un impegne pamna 5 nils curo verso b sociced Cotfidi I.iguriﬂ S.elb.

Fidejussioni
Pre completezza di informaciva sl reorda che Ja Capogeoppo detiene apparecchiature
titoanctriche cechure in comedato alla elientela, non ancora ammenrtizzate al 31 dicembre 2014,

per E368 mifa euro civca (825 mila cure crea al 31 dicembee 2017).

Si segrnala la presenza al 31 dicembre 20004 di una lovtera di patronage vilaseiaea per due miliont ¢
cura da Bocere Bartolomeo S.pod. 2 un primatio istouto bancano a favore delia congrollaa
Brignota Sl 0 garaneds di atAdamentt baneart utilisard pee Pimporto di 997 mida eoro atla daa
ded 31 dicembee 2014,

St segnala inobeee la presenza al 31 dicembre 2004 di una lettera di patronage rilasciata per quatteo
miliom & cure da Boero Bartolomeo SpoA. a4 favore della controllaca Immobiliare Genowva
MolassanaNuova S.poA. ad o pomario dstieute baocario, a garsoeda di affidamentd bancan

utitizzati per Pimporto di 157 mila euro alla dara del 31 dicembre 2044,

Si ricorda inolire che in dara 21 gennaio 2014 Boero Barolomen S.po aveva rilasciato una
fideinssione dell'importo di L1 milionl di curo a favore di Orazio Brgnola S.poAL 8 gavansia del
pagamento del cortispertive da pace dell controllaa Brgnoda Sa per Pacguisto del rama
aziendale, net caso si verificasse Pescrcizio dell'opzione di vendita da paree della stessa Orazio
Brignola S.p.AL {per maggiorn detragle si rimanda alla Nora 3 “Operazioni Stractdinaric”™). La
fideinssione, che aveva durars fine al toonite massimo del 31 dicembre 2004, & stara rinnovata
fino alla data del definitive atro notarile del ramo dazienda ed ¢ peranen estintgy ed inetficace

dalia dara del 13 geonaie 2015,
fo Adeivsstont assicurative, pari 2 2775 mila euro, rilasciace dalla controtata Tomaobiliare Geonova

Molassana Nuova S04, & favore di end publlict, attenpono la realizzazione di opere i

uthandexszione sul settorl 2 ¢ 4, non ancoera alicnati 21 31 dicembee 20014,

™NOTA 3. ALTRE INFORMAZIONI

Numere medio dei dinendenti Esercizio 2014 Facrcizio 2013
Dirigenti 3 Ly
{uadel ol Impiegan 171 T
Cperal 1413 111
TOTALE 232 282
Compensi ad Amministratori ¢ Sindaci Escreizio 2014 Eservizio 2013
Compers agh Ameninisicaton fiad SH}
Compensi at Sindaci ) H
TOFTALE 736 57

s



GRUPFO BOERO TARTQLOMED S.p.A.

I campenst aglt Mmuwinistratod ¢ al Sindacl sono indicati seeondn quante previsio dall’aen 38
comni 1 lettera o) del D Lgs, 12771991 Peranto sono indicat 1 conyeng spettantd aph
Avumninistrator ¢ a Sindaci dells Crpogruppe pec bo svolsimenra di mli funsdont anche netle aloe

irrese dncluse ok consolidamenso,

NOTAIL  RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Per cpeanco attiene §eppor con le pacti corvelate, st dmanda a quanto dermgliatamente esposto

nella Relazione sulln pestione nellmnbito dello specifico paraatato,

NOTA32, EVENTI ED_OPZRAZIONE SIGNIFICATIVE NON RICORRENTE,

EVENTE ED OPERAZIONT ATIPICHE /0 INUSUALI

Per quanto awiene alle componeati non ricortenti, # Gruppo ha repistearo neflesercizio 204
eastd on ricorrent pee 433 il eore et per 322 mika cuzo alfa voce costo ded personale ¢ per
PIOdmia cuid Alle vuee sfill avGilbonal gl erentd o Comtenzlos? per tiduzione del petsonaie
dipendente, Nellesercizio 2013 il Gruppo. registeava costi non ricotrenti pet 719 mila curo che
iseriveva per 477 mila cara alln voce costo deb personale ¢ per 242 mila coro alla vace altr
accantonamenti inerent a procedure di mobilita del personale avviare dal Geappo negli eserein
precedentd,

[¥ scguirto si riporia woa mbella vepilogativa degli effetd df evenid e/o operasioni nen ticotrent

dell’esercizio 20014 suila situarione economica, pateimoniale ¢ Anansiaria dul Crmppao:

Bisedtan Flussi Pasiainme

Ianford 0 ifiondan off coeva Lartimonio Notto | esercisio finatziari {*) {dnungiaris newa

JVore | e [ Valore : W | Valoce } % 4 Valure | %
Walori i bilancio (A} 54,154 T 320 -31.381
BiFfetter Ot ol
prerson e 32 11,5555 322 ek, 2E04 3732 01,03%, el A1
Vighutta fieeaide redutive -t IH 6%, SEE 133 L Y R e -Ht {1, 23%%
[ Ferte  Aleei
acenntonsenenn” [13 A t13 13,544 I+ ™A ] NS
Uiffutta firande Fedaeion -3l A1 -3l -h 0% il AN 0 A A
Tutabe {13) 35 th,38% 35 R A 233 233
Valori fizuraivi lngl:
di hilaseio (A+1) . 4 N Lodzy 753 -4 48

Pt Besst fimoudand s eifeviscono allveogit do diminmone nellesercicdn delle disponibilish Hepodede: ¢ anenni
couivalenli,

NOTA 3 PASSIVITA’ POTENZAIALL

INon s segoaluno passtvila potenzsdali alla daea det 31 dicemiee 2014,

FHn



GRUPFD NOERD EARTOLOMED B.p A,

NOTA 3. EVENTI SUCCLSSIV]

Noa si segnalane eventl suceessivi tall da mertrare un adeguamento det valort viconosciott in
bijzncio o della presente iInformativa.

Al senst della Comunicazione Consob del 28 laglio 2006 si nporta ¢ prospetto di mecordo fra il
eisultato dell’esercizio 2014 ¢ tl parimonio neto al 31 dicerabre 2004 di Gruppo con gli anatogl

valord detla Capogruppo Boere Bartolomen S.paia

PROSPETIT(O Di RACCORDO DEL BILANCIO D'ESERCIZIO DELLA CAPOGRUPTO E
DEL BILANCIO CONSOLITDAT

Ader utili
PATRIMONIO {perditc) PATRIMOMNIO UTILE UTHLE
MNETTO cornpleanivi METTO PERIODO PERIOD)
Eszercizic Escreizie Elsgreizio
3171272814 2014 3tfrzdama 2m4d 2083

Zncierh Capogmppo 54.043 (134} 50514 (2.326) {4074}

Beeedenga dei PPaLrineni

bl peeeite dsuliaoe dai

Talancy choble soeivra

consolicare fspetta ai

cortisponden valod di

carico [7.20) EREEE £330 L
Anmallamenm sealuesione

parlecipaxione v societd

ceettrod |t T4 4291 1233 4.2
Chaest odi Prarrimeanio o

Ll Poedice neitd i

compotenan di tered {1 0 i th
Privicbencdi da coeteodlaie it i 1 ]
UEEenti cettifiche di

consaliduemant (139 i 185) S0 4738

Liuli/ petelire aetuwariali TR

LAS [0 societh collvgne

walurate goo iF e toda ded

[FELEETLONIG netto 5 &) -

Arrotond e l 5 o )
Consoliduto 54.154 {144y 53.574 727 751

e
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GRUFPG BOERD BARTOLOMED 3.p.A.

GRUPPO BOERO BARTOLOMEDO

ALLEGATO 1

ATTESTAZIONE DEL BILANCIQ CONSOLIDATO Al SENSI DELL’ART. 81-TER
DEL REGOLAMENTO CONSOB N. 11971 BPEL 14 MAGGIO 1999 E SUCCESSIVE
MOIMEICHE E INTEGRAZIONI

26y



GRUFFD HOERG DARTOLOMED S.p.A,

ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO Al SENST DELL’ART, 81-TER DL

i

REGOLAMENTO CONSOB N, 11971 DL 14 MAGGIO 1999 | SUCCESSIVE
MOTHFICHE X INTEGRAZIONI

[ sotoscried Gorgio Rupoik, in qualied di Amuninisteacore Delegato, ¢ Ciamypmolo
Incoae, in qualiti di Diggente preposto alla wedazione det documenti comtabili socierat
della Boero Bartolomen S.p.AL atesiang, renuro anche conra di quanto previsto dallar.
L3, cosmami 3 o 4, det deerero lepislative 24 febbmio 1998, 0, 58

E"ml::gL:*.lte'z,zn it relazionie alle cacrcristiche defPimpresa o
- Peffirriva applicazione

delle procedure amministeative ¢ contabili per b formazione del bilancia consolida nel
corse dellesercizie 2014,

Sl attesen, inodere, che:
2. il bilnncio consolidaro:

- ¢ redatio in conformith al principt contabill interoasionali applicabiti
riconoscind nella Comunitd curopea al sensi del regotamento (CL) o,
Eaika /2002 del Pactamento catepee ¢ del Consiglio, del 19 lughio 2002
nonché ai provvedimentt emanatd in attoastone dell'aet. 9 del £2, Tas o,
3820005,
corrispande alle risultanze dei libe ¢ delie seritmee contabili;
¢ Wonco a fomive una  apprescnlaelons veriters ¢ cortees della
sittlazione  pamimoniale,  cconomicn ¢ fnanezieds dedPemittente ¢
tlellinsierme delte socicti comprese nellarea & consolidamente:

&2 Ia telazione sulla gestione comprende un’analisi atrendibile dellandamento e det
risultader delly gestione nonche delly sitrnazione dellemitente ¢ detPinsteme dedfe
societd comprese oellares di consolidamen o, unitmente abln deserizione del
principali rischi ¢ incerlesze cui & esposta.

2 prmteny 2M 5

L Avmministratore Dhelegaln E Dirigente preposto alla redazione ded
{Horga Rupnik documenti contabili sociclar
P : Criampaato lacone

200



QRUPFO BOERO BARTOLOMED 3.p.A,

GRUPPO BOERO BARTOLOMEOD

ATLEGATO 2

INFORMAZIONE Al SENSI DELL'ART. 149-DUQDIECIES
DEL REGOLAMENTSO EMITTENTI CONSOB




GRUTMPO BOERD GARTOLONED 8.4,

INFORMAZIONI Af SENSI DELLART. 14%-DUODECIRS

DEL BEGOLAMENTO EMITTENTT CONSOB

B osepuente prospetto, sedarta ai sensi dellwer, ) 49-duodecies del regolmnena Bmitrent

Cansob, evidetwin | corispertiel delPesercizio 204 per § servivd df revisione ¢ per quelli divers

dalbn eevisione rest datla societd & revisione e da e appartenctl alla sua e,

Corcdspettivi
Soggetta che ha crogato it servizio dell'esercizio
24
Revisinne contubile [reloitne & Touche 5.p.4. - I3
Serviei di attestazione {1) Dreloitre & Touche S.p.A 14
Supporte memdologico (2) Ereloite RS Soed. 3
Sattoscrizione dichiarazioni fscali Delottee & Touche 5.0, 3
TOTALE 186

(1) Verifica della regobine teouta detla coneabilind ¢ debly corretta tilevamione det fani di pestione nell

serittce conrabili,

(2 Supporte meodelogico nellaaivind de venfoa cffemme dalln Sociert aullefficacia npoerativa dei
eotrolli i essere swalouni processt opeeativic

iz



Deloitte.

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE SUL BILANCIO CONSOLIDATO
ALSENSI DEGLI ARTT. 14 E 1$ DEE BLGS, 27102048, M, 39

Agli Aziomisii i
BOERO HARTOLOMEQ S.p.A.

Abbinmo svolio fa rovisione confubile dol Bluncio consolidalo, costituito dalla situaxions
ptrimoniale-finansiaciz, dab conto ecconomico, dal conto commomico  complessive, il
rendiconte finanziario, dal prospette delle variazioni del patrimoniv nette ¢ dalle relative nave
espliciiive, di Boero Bartolomco 3.pA. e sue cantrollate (*Grappe Boowo™) chivso al
31 dicembre 2014, La respansabilith della redacdone del bithacio consolidoe in conformith agli
International Firanciol Reporfing Standardy (“IFRS") adottati dall’Unione Turopea, nonchd ai
provvedimenti emanati v attnazione deflwee. 9 del Dbgs, oo 3372004, compote agli
Amministratori di Bogro Bartolomea S.p. AL B nostea 1a respansability del giwdixio professionate
eipresso sul bilaneio consolidate ¢ basato sulla revisione contabife,

z. I nostro espine @ stalo condotto sceondo [ princip o 1 oeriteri per la revisione comabile
raccemandan dafla CONSOBR. In comflonnitd ai predeli pringipi o eriteri, In revisions £ stata
pianificata ¢ svolta &l fine di acquisive opni elementa necessacio per accertue se i bilancio
consolidate sia viziato da creoni significativi ¢ s viseliL pel seo complesso, atleadibile, [
procedintente di revisione gomprende 'esmme, solla base di verifiche o campione, degli elementi
probativi o suppocte ded saldi e delie informaxioni contemti nel hilancio consolidsto, nonché 1a
vabutavione  delladeguarczen ¢ defla corretleres dei criteri contebild  wilizead ¢ della
rgionevolesza delle stime effettnate dagh Amoministeatart, Ritentmo che il lavoro svallo
Foruisca una vagioneyole base per Pespressione ded nostra giudizio professtanale,

Per il givdizio relative ot bilaecho consoelidato dell’esercizio precedente, § eui dati sane presentati
ai find comporalivi, s fa riferimente alka relazione da not emessa in date 4 agprils 2014,

o A nostro gindizin, 3 bikincio consolidato ded Cruppo Boees al 31 dicombee 2004 ¢ confarme
rgh hnernationaed Finemelof Beporting Steseferds adouati dall’ Untone Eoeopoa, vonehd s
provvediment] cmanati i attuazione dell’a, 9 deb Dlgs, no 38/2005; esso pertanto & rodalto
con chiarezza ¢ rappresenta in modo veritiers ¢ corvelto la sitvazione patrimoniale ¢ finanziacia,
i risultaby ceomomica ed i fusst di cassa del Gruppo Boero per Uesercizio chinsa o iabe data.

o Dl St b P48 NEL:
o DA A R e T

VLA

Rt gl Pl res Senta bl dnn Tmniaag
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G Laresponsabilit della redazione dolla rebazione sulka gestione m conformith o fpnnty previsio
datle norme di legpe ¢ dai regolamenti compete agli Amministeaton di Hoerr Bartolomes §.p.A.
Fi* di sostra competens Nespressione deb gindizio sulla coerenza dells relmzione sulb pestione «
defla specifica sezione sul governa societarin e pli assetti proprietad [Imitatamente alle
informazion di coi ab comma 1, lettere ¢, d3, 1, 0, 1) ¢ ol comma 2, lettera b} ched]"art, 123-Dis
del B2 dgs, 58M08, con il hilancio consotidato, come richiesto datty legee. A tad Fine, whbiama
avolio le procedure indicate dat principio di revisione 001 emanato daf Consiglio Mnzionnle dui
Dattori Commereiatistl ¢ degh Bsperti Contabifi ¢ raceomandate dalla CONSOB, A nostro
gindiziv la relazione sulla gestione ¢ 1o infiwmagiond ¢i cut ab comma 1, kelers el Ui £, mYe
di wwb al comnma 2, leters by dell'ar. 123-bis def i bgs 3RO prosentate nella speeifion sozione
detla: medesima relazione sono coerentt con 1F biloseln cansolidato det Girupp Bloerg o
31 dieombee 2014,

DELOUITTE & TOUCHE S.p.4.

£y |
P
Carrade Toscano
Socia

Cienova, | aprite 2013



BOERO BARTCLOMEOD SPA
Sede: Genova, Via Macaggi 19
Capitale sociale: Furo 11,284,985,40 i.v,
Codice tiseale ¢ Registro delle Imprese i Geaova n, 00267120103
e
Retazione det Collegio sindacale al Bilancio consolidato

A M dicembre 2084

Signori Azionisti,

i Bilaneio Consolidato & stato regolarmente comunicato al Collegio sindacale

unitanente alla Relazione sulla gestione, alle Note espheative al bilaneio ed alla

documentazione fornita dalle societd controllate ineluse nel consolidamento.

A norma del D.Lgs. 24 iebbrato 1998, n. 38 - Testo unico in materia di mercall

finanziar - il compito di verificare la conformitd del hilancio consolidato alle

norme ¢i legge ¢ fa sua corrispondenya alke risullanze delle seritiure contabili e

di consolidamentlo & atiribuite alla Socicta di revisione. La nesira attivitd di

vigilanza ¢ stala svolla in osservanza del prineipi di comporbimento det

Collegio sindacale enunciati dal Consigli Nazionali dei Dottori Commercialist

¢ del Ragiontert.

Nell'ambite di detta attiviti:

= abblamo  esaminato  la composizione del Gruppo od | rapporti di
partccipazione, al fine Jdit wvallare la delerminazione  dell'avea di
consolitamento;

« abbiamo acquisito ta conoscenza sullattivita svolla dalle waprese controllate
¢ sulle operarioni di maggior rilicvo economico finanziario ¢ patrimoniale
nell'ambito dei rapporti di Gruppo tramite le informaziond neevule dagh
Ammintstratori di Boere Bartolomeo S.p.A. ¢ dalla Societa di revisiong

s abbiamo  vigitate sull'adeguaterza  delle  disposizioni  impariite  dalla
competente lunzione di Boero Bartolomeo S.p.A. per Policnimento del
flusso di dati necessari per i1 comselidamento, prendendo visione delle
mfmazioni orite dalle imprese controlate, sssougettate a controllo legale

da parte dei rispettivi Collegi sindacali.

Fh



Per quanio o particolare ipiards Fattivitd di vigihanzu sid Bitancio Consolidato

atlestianto ol

¢ sono state rispettate le norme di legge aerenti ta Tormazione, Pimpostazions
del Bilaneio ¢ della Relazione sulla gestione; ghi schewi di Bilancio adetrai
ed  Prineipi Contabiti sono conlormi alle novine i fegae ed adeguald in
relavione all'attivitd della Societd:

v il Bilaneio consolidato al 31 dicembre 2014 & redatto, secondo | prineipt
contabili internazionali IAS/IURS, vigendi alla dale di bilancio. emessi

ckal FEAST ed onnologati datla Commissione Furopea,

Per quants rguarda fa stiatioia Jded Bilunvio consoiidato si seunain che:
- nello Stato patrimoniale sono state distinte le alttivita e passivila correntt
da quelie non correnti. sccondo quanto disposto datlo TAS 1
- i Conto economice & stato redatto classificando le relalive voci per
atuea: forma ritenuta pitt eapprosentativa rispatto alla rappresentazions
per funrione;
- il rendiconto finanziario ¢ stato strutturate sulle base del metodo
mdiretto.
[l Bilancio risponde ai fatti ed informavioni di eui il Collegio sindacale ¢ venuio
& conoscenza neifambito deilf'esercizio dei suoi doveri di vigilanza e dei suoi
poteri di comrollo ed ispezione.
L Amministratore delegato ed iF Dirigente preposto alla redazione el
doctanenti contabili societari hanno rilaseiato FPallestazione, ai sensi dell’art, $1
— ter del Regolamento Consob n. 11971/1999  successive modifiche ed
infegrazioni o defl’art. 134-bis commi 3 ¢ 4 del TALF, {Decreto Legistative
58/E998),
Ja Relazione sulla gestione dei Grappo & cocrente con i dati ¢ Lo risubtanze det
Bilancio  congolidate ¢ fornisen wrmnpta  informative  suf'andamento
econonuco-Ninanziario det Cruppo.
Negli incontri con Ja Societd di revisione, cui ¢ stato conferito Facarico per la

revisinke contubite del Bilancio d esercizie ool Bilancio consolidate, non

i,



sono emersl elementi di ceiticitd in merito ai suddetti bilanei,

ox
La societa di revisione ha rifasciato, in data | aprile 2015 la relazione ai sensi
deghi articoli 14 ¢ 10 del [2.1gs. n. 39 del 27 gennaio 2010, dalla quale risulta
che:

- 1 hilancio consohdato det Gruppo Boero al 31 dicembre 2014 &
conforme agli lnternational  Financial Reporting  Standards  adotiati
datl’tInione Buropea, € redatto con chiaresza e rappresenta in modo
veriliero e corretto Ja situazione patrimoniale ¢ finanziaria, 11 risullato
ceonomico ed i Husst i cassa del Gruppo Boero per ['escreizio chiuso a
tale data.

- ka Relazione sulta gestione ¢ le informazioni di cui al comma 1. tettere
ey d), 1), 1), m) e di cui al comma 2, lettera b) detlart. 123-bis del D, Lgs.
5898 presentate nella specifica sezione della medesima relazione sono
coerent! con 1 bilancio consolidato del Gruppe Boero al 31 dicembre
2014,

Cenova, 1 aprile 2045

I Colicgio Sindacale

Datl. @ Paceiani

\H_“_@L‘h
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GRUPFO BOEROQ DARTOLOMED .04,

BOERO BARTOLOMEO 5.p.A

ALLEGATI AL BILANCIO

art. 2429 c.c.

In ottemperanza al disposto delPare. 2429, 3% comma C.C., vengono allegate e copie integrali

dellmultime Bilancio delle societd controflate.

2
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IMMOBILIARE GENOVA MOLASSANARUGOVA 8.p.A.

Immobiliare Genova MolassanaMuova S.p.A.

{Societh sogeeita alla direxione e coordinamento del Socio Unico Boeeo Bariolomeao S.3A.)

BILANCIO SEPARATO

AL 31 DICEMBRIL 2014

i



IFIMOMHLIARE GEROYA MOLASSANANUOUA d.p.4.

SITUAZLONE PATRIMONIALL FINANZIARIA AL 31 DECEMBRE 2014 - ATTIVO

e et
Tadagd In siws o o vavem
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MMOBILIARE GENOVA MOLASSANANUOVA S.pA.

SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA Al 31 DICEMBRE 2014 — PASSIVO

|<"eathars im0 eeeidei ofF v
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IMMOBILIARE GIWOVA MOLASSANANTOVA S.p.0,

CONTO ECONOMICO PER L'ESERCIZIO CHILSO AL 31 DICEMBRIE 2014
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO PER L'ESERCIZHO CHIUSO AE 3t
PICEMBRE 2414

Haercizio Esercizio

B o deateded F e 2014 213
[ltite (perdita) deli'caceaisia {A) (3,251, H03) {3.736.451)
Abvrl wnili (poecitey eoungplessivi chie non saran e successivamente: Ackassifcat 1 it
neduile frendiva) dellesemeizio

Aleei weili fpecdite} complessivi che pestranneg saccessivatoenle esseze riclassijiond b ]
nellwade Grendit) dell'sseecizio

Tatale aluek utili {penbite) complessive, al netto delPefferto facale {B) b o
Tuotale utide (perditn cotnplesyive (A)r(B) (3.231.063) (3.730.451)
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RENIHCONTO FINANZIARIO MER LDESERCEZLIOQ CHEIUSO AL 31 DICEMBRE
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO

TMMOBILIARE GENOVA MOLASHATNANUOVA S.p.0.

PER L’ESERCIZTIO CHIUSQ AL 31 DICEMBRE 2014

I“colesi g morigiiocian off e [Poder TF)

Saleti ab | geonain 2003
[Festinazicnse csullnes 3 dserve
Lizile {peradiea) leiescroiio

Salddi ak 31 dicembre 2013

Suleti af 1 pennado 2014
Lresrinazione risulrace a facree
Llniles fpneevafine) obodtoseroizio

Saleti at 31 dicambre 2014

tite
Mire Ltili (Pordita)
Copitale  Axioni  Riserva  thzetve di  (Perdine dell?
sociale  propric  Legale ntili anuove  esergixio Totale

-____1;366 IIIIIIIIIIIIII H ........ 1 { (230 (3245 14.645
1 0 f) i {32:4) 124 o
i 0 i i Ih £3.736) (3.736)
152t} o E! _________ i {555) (3.736a) 10765
15.200 U [ L {555 (3.736) 10,969
D “f-]“'"“’ I ik (3720} 57 )
0 0 0 L b [2353) {3.252)
15.200 0 o b @20 (3.252) 7.657
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO SEPARATO 2014
NOTEA L TENUTO DEE BILANCIO SEPARATO E ALTRE
INFORMAZIONI Ol CARATTERE GENERALFE

ATTIVIUA? PRIMNCIPALL

Iomebiliee Geoova MolassanaMNuova S.pay (a0 “Socierd™) & une socictd con personalitd
giuiclics organizzata scconds Pordivamento gioeidico detln Republbliea luadiana ohe LIc

principalmente in [ralia.

Troobilinge Genowva Modassana™Nuoyvs SpaA, con ua Capirle Sociale patl ad 152000000 cura, &
controflata toraliteimente da Boero Baroloteo S, e el azioni sono quotte presso Boesa
Fralizoa St

fvmobiliare. Genova MolassanaiNuova Sl ¢ pertanto sopgeia allaedvih ¢ direzione e
coordinamento def Socio Unico Boero Barmlomee S.p.d La sede della Societi ¢ in Via Macagri
19, Crenosa, lealia

La Sociely ha ad ogperto principalments Maequiseo, Js permuea, Valienasione, pestione ¢ Ja
locaztone di beni immobill di qualsiast tipo, nonché Passunedone sia in proprio sia per conte di
letzt i bavort edili e Passunzione di partecipazioni in socicti operant et seword immabiliare ¢

delle cosermmiont edibi ovvero inaltol setlot,

CRITERI DI REDAZIONE

H bilancie separaro della Sacicnd ¢ presencaro in cwro, che & la vahua Futeeionale nelle econotmic in
;]

cul 1a Socierd operl principalimente.

Formspetel di Conto Reonamico, di Conta Liconomico Complessive e di Siwazione Patetimoninle
Mimanuiaria sono preseneall in uoied Ji euro, meeee | Retcdicontn Flreansiado, il prospetsa delle
vattaziond ¢el Pacvimonio Netto o | valod riparcall nelle Note Haplicative sono prissentagn in

mijehiaia dicuce, salve diversa indicazione,

1 presente bilancio separato saed approvazo dal Socio Unico Boero Barolomeo S in dat 23
g 2015,

fe infortmazionl ab sensi deifarn, 149-duodecies del Regnlarmento Timiteenti Consols sone

siportare 19 allegaie ol prosenre Dibancio separate {Alloeara 15,

hiei



[MMOBILIARE GENDVA MOLASSANANUOVA 5.p.A.
CONTENUTO E FORMA DEL BILANCIO

La sreaerura del prospereo delly Sicunvione Patrimoniale Flnansoaria secelta dalla Societa recepisce
la classificazione fra “attivied correnel” e “attivitd non corrent™, secondo quanes disposto daklo
TAS 1 mentre, con riferimento ol Comto Heonomico, la Socterd i adottato la classificazione per
natura, forma ritenita pin eappresentativa rispetto alla cosiddetta presentazione per destinazione

fanche detta o “cosoo del vendoen™),

Inoltre, nel prospetto di Conto Deonomico, 1 componenti di reddito {positivi ¢/o negativi)
derivanti da eventi od operazioni il cui accadimento risulta nen rcorrente, ovvere da guelle
operaziont o fatl che non s tperono requentemente nel consucto svolgimento dellatrivie,

soto, qualora presentt, evidenwziatd distintamente nelle vock di costo o di rcavo di rfetimenro.

Gli mmpoer elativi alle posisiont ¢ oabsaddont con part correlate, gualora presemi, soao
identificati secondo la definizione prevista dalle 1AS 24 ¢ commenn oclla Redazione sutla
Gestione,

Il Rendiconto Flnansianio & sraro redatco uolizzando i merodo indireeco,

EVENTI SIGNIFICATIVI OCCORSE NELLESERGIZIO

Nel 20Hd ¢ el primi mest del corente snne aoerisi del mercato immebitiare ha registeato
unulteriore flessione dei preszi delle compravendite determinac dalla fragilind dell'veonomia ¢ da
un divardo ancora alto fra domanda e offertz mmaobiliare. La domanda risuba infati ancoea
moles debole ¢ pon resce a sostenere 1 valod & omercato nonosrae le ridusdont avvenute
dafl'inizio della crisi, 2 fronte di una etopavione ancom non sufficlente di presttt da pacee degls

tstipnrd i credito 2 imprese e Buniglie,

Immobilitze Genova MolassanaNuova Spad. ha proseguito, nel corso del 2014, le attiviea
finalizzate alla vendiva ded lowi 2 ¢ 4 dell’area di Genowva-Malassana, Per eali lot st ricorda che il
Comune di Geaowa, a mexzo i Confereoza del Seevizi, exoarn 14 o oo, 241/%0, con
determinazxiont dieipenziali 2012-118, (8.00-78 ¢ 2MM2-11848.0.-79, divenute esecutive in data 22
novembre 2012, ha approvate in modo definitive § progeti edilizl. Attoalmenes, quindi, gli
interventt edilizi det kotti 2 e 4 sono cantlerabili ¢ sl & definitvamente concluso i procedimente i

Conferena det Servid con Pottenimenta del permessi di coseruire.

A fine esercizio, la Soctetd ha ricevuto una manifestazione preliniinave di wteresse non
vincolante, finalizzata ad un possibite acquisto delle aree edificabili corvispoandenti af settori 2 e 4,
sutle quali realizeare un programnta di edilizia residenziale sociake, da parte di una primaria societa
di pestione del dsparmio per conto i un fonde comune di investimento immobitiace

speciafizzaro in intervent di dewsinyg sadiale.

MNel hitancio delfesercizio 2004 1a Societd ha petranto proceduto alfadeguamentey ded valore di
izerizione di tali seteort al valore indicato nella lettera di intenti preluminare, con una conscguente
ulreriore svalurazione di 4,176 mila cora (3028 mila curo al netio delle imposte anticipate TRES),

Lo etartative stanno fatthvamente proseguendn net corso del corrente anno con Pespletamente di

3w
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wpartvita i Dwe Difmece che doveebbe conchidessi racionevolmente enten il mese di marzo
2015,

Pringipi

Iseguenti prineipd contabill, emeadamenti ¢ interpretaziond sone statd applicalsli a partire dad 17

gretaie 20H A

* [FRS 12 — Informaxioni widizionali su partecipaziosni in altre toprese che & un nuovo «
completo pringipio selle informadon addizionali da Toemive nel bitanclo consotidaso et gk
tipologia di pareciparione, vt incluse quelle in imprese conteollare, gl gecordi i
comparteciparsione, collegate, socield a destinazione specifica ed alue socierd veicoto non
cansolidate, 1 principio & applicabite in modo retrospetrive dal 12 genaaio 2014, Tale nuovo
principio noa bsule applicabile atla Socierd, in quanto non detiene par ceipsson,

*  Cmendaroent alle TAS 32 “Compensazione di  atbvitd  finanziatic ¢ passivitd
fnanziaric™, vold 1 chintee Papplicazione dei criten necessan pet comspensare i lxdlaocio
MLVIE ¢ passivitd Mnanzearie (Le lentil ha correntemente i dititn berale di compensare ol
impore rilevan contabimente e inlende cstinguere per i residuo neeo, o realizzare Paicivig e
comeemporaneamente catinguere la passtvic). G oemendamenti si applicaine i maode
retrospertiva dal 1% geamio 2004, Tali emendarsenti non risultane applicahili alla Sociea, in
quanto non efferhun compensazioni i actvitd ¢ passivied Anansiaric,

®  bmendamend all’TERS 14, (PIERS (2 & allo TAS 27 “Entitd di investimenwo”, che, e be
socwrl dt investmento, ireroducono un’vecexione al consolidatnenes di nprese coniroblate,
all covexione del oasi e cui ali controllae fornisenno servisl accessorl alle arrivied o
investimenen svalee dalle socterd di investdmento. In applicnzione di tali cowndament. le
socierit ol mvestimento duvono valutare 1 propri investimentd in conerollare a8 S s |
seguendl criteri sono soare inrodoni per la qualificazione come societd di invesiimento e,
cpuinedi, Pz necedere alla suddert cocesione:

& otrenere fondi di ane o pid investiton con fo scopo Ji Fornire loro servie di gt
deplt investiment;

*  impegnarsi net confronn dod propei investitord a persepuire 0 finalitk di investise © fondi
eaclusivamente per ottenere rendimentt dalle rivalussions del capitale, dat provent
cellfinvestimenta o da enrrambi; ¢

*  mistere ¢ valutare la performance d sosanvdalmente gl investimen in hase al for
setfiee,

Talt cmendamenti si applicane, unitumente ai principi di tifetimento, dal 17 sennaio 2014,

Tab- e prinripiu non el ;t[‘}}?fittﬂbi[i: abla Socield, in Guanto nen & uhn scoierd i

Hivestiineate,

¢  Hmendamen alle A8 36 “Riduzione d¢i valore delle attvita —  [nformazion
integrative sul valore eecuoperabile delle attivith non finaneimde®. Le modifiche
miitang @ charice ehe le inlormewon integeative da fornire cirea it valowe reciaerlile detle
atervidd {inchuso Masviaroento) o delle unirh geooraricl ¢ fassi fanziar assngrre e 1wt
oi ilr]pﬁ!ih‘l‘n{::'ll; nel caso By ool 3 fore valone recuperatnle w1 basi sul fdr sefee gl neduw el
coall di distnissione, riguaedane sofanio o anivitl o ke unid geacracter di ffusst Ananziar

por ke quail sl stale rlevara o dpristinam ung perdita per tdudone di valore, ducaare
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Fesereizio. T ral caso occorrerd Fornite adeguata informativa sulia gerarchia del lvello di
Jurr palpe i cut rientra i valore recuperabite e sulle tecniche valurative ¢ o assunziond
utilizzate {in caso sl rrard di livello 2 o 3% Le modifiche st applicana in modo wetrospertivo

dal 19 genoaio 2004, Tali covvendamen non risultano applicabiti alla Societa.

Principi_ centabili,  emendarnentt | cd interpretazioni IFRS ed IFRIC omologati
dall’Unione europea, ma non ancora applicabili € non adottati in via anticipata dazlla

Sacictd al 31 dicembre 2014:

*  In data 20 maggio 2013 & seaea pubblicara Minterpretasione FFRIC 21 - Levies, che fomisce
chiarimentl sul monmiento di tilevazione di una passivith collegata a cetbun (diversi daile
imposte sul reddine) impost da an ente governativo, 11 pencipio affronta sia e passivitd per
tributl che rientrano nel campo di applicasione delle TAS 37 - <leamdnapents, pasiivili @ attihi
poreagiad, sta quelle per ttribats il ool tming e importo sone certl. Llinterpretazione si applica
reeenspettivamente por gh esercled che decortono al pit taedt dal E7 giugne 20H4 o data
successiva, Lladosione di rale nuows interprenzione non comportera efferd significative sul
bilancio della Socicti,

s In data 12 dicembre 2013 lo [ASD ha pubblicate il documento “Annual Improvements to
IFRSs: 2011-2M3 Cyele” che recepizee o modifiche sd abeont prineipt nell'amlsieo ded
processo annwabe di miglioramento degli seesst, Le principall moditiche riguardano:

o 1I'RS 3 Burwess Combinations — Scope exeepitton for jaint wentares. 1a modifiea chiarisce che #
paragrato 2(a) dell'TFRS 3 esclude dall'ambite di applicaztone dell'TFRS 3 la toomaztone
odi vt 1 tip digeder arvangesmend, come debinit dall'TEFRS 11;

o IERS 13 Fadr Falve Meawmrewent — Neape of porfiplie excepton (par. 32). La modifics
chiatizee che la porfade exvesplion inclusa net paragrato 52 dell'NFRS 13 i applica a nueti ©
conteatti inclusi nell'ambito di applicazione delie TAS 39 {o IFRS 9 incipeodentemente
elal Fatto che soddisfing la definizione di attivith e passivitd fnenziarie fomita dallo EAS
32

o TAS A Juewsiwend Properties - luperrefationslipy betpoen TURY 3 and 1215 40, La moditfica
chiarisce che FTERS 3 ¢ lo TAS 40 non st escludono vicendevolmonee ¢ che, al fine di
detertninare se Pacquisto di una proprietd immobiliare  tentri neflambito &
applicazione deflTFRS 3 o dello TAS 4 oceoree far riferimento rspertivamente alle
specifiche indicazioni fornite dall'TFRS 3 oppure dallo 1AS 40,

e modificle st applicana a partive dagli esercizi che hanne inizio dat 17 gennaio 2015 o da

data successiva, Tali modifiche non determineranno effend sigaificanvi nel bilancto della

Societd,

i
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LU nione vuropea

Adla ks i riferimentn del presence hikneio, gli ogmnd competenti dell’Unione curepen pon
bannn ancors concluso 1 processo di omelogasione necessario per Padosione degli cimendamenti
¢ del principi sotto desering (sosegoaln che wll docomentl stranoo applicabili solo dopo

Paseenuta tmologsdone da parte dell’Linione eoeopesd.

* [ dam 28 maggio 2004 1o TASE ha pubblicate 1] principio IFRS 15 - Revenue froons
Contracts with Costomers che & destinzeo a1 sostituire 1 peineipt IAS 18 - Resare o 1AS |1 -
Constractinn Contnicds, nonehé le interprerdont RIC L3 - Custamer Layedty Praprasuses, IFIRIC
U3 — Agrevaweuts for the Consiviecdion of Ree! Fistate, IWRIC LS — Transferr of asers frowm Custopers ¢
SHC AT - Rewaes-Barter Vransuctionr Invedving «llvertining Serizas, | principio seabilisce un nuovo
maodedto di riconoscimenee del rieavi, che si applichera x et § conteatt stipulati con § clierad
ad cecerone di quelll che venteane uellambit dUapplicazione di aliel peincipt 1AS/HRS
come | leasityr, 1 conteant diassicarazione ¢ gl stromenti fnansdard. T passagel fondamentall
per in conminissamone del neavl secondo U miove meodeilo sone:;

*  |identificazions del contratto con il elienre;

e identificazione delle parformance alfiffatons del contracto;

o la dererminazione del presso;

v lallocarioue del presso able perfermenee sbfzationr del contratre,

s denren dviscozione del rieavo gquando Cenrirk soddist cascuna perthrmence oblisation,

 principio sk applica a partive dal 17 gennaio 2017 wa & consearita unapplicazioone anticipaza,

o Invchara 12 agosto 20H4 lo TASS ba pubblicars Pomendunense aflo TAS 27 - Equity Method
in Separate Financial Smatements. I documento ntroduce Popeione di otilizeare nel
bitancio sepwato i u’entitd iF metodo del patvimonio vetto per Ta valutazione delle
partecipasioni m o socierd controllate, in societa o controllo congiunto e in societd collegare, 11
consegrenzs, 4 segui detlinmodusione delllomendamenta wy'eniies porr nleware @l
partecipazioni tel proseio hilincio separato alternativamenee:

#  ab coatin o

& secoddo guanto [revizte dalle IFRS 9 (o datlo 1AS 39y o

a  utilizzando i metode del pardimonio neeee.

Le maodifiche st applicano a partive dal 12 geanaio 20006 ma & consenrita un’applicaztone

anticipaen,

o o dara 25 serreenbie 2014 Jo TASE ha publdicato it docunwnto “Annoal Tmprovemnents
o TERSs: 2012-2004 Cyele”. Le modifiche introdoe dal docomentn devono essore
appsbicaie u parire dapli cseren clus v e inizio 387 pennato 2000 o dadar suceessiva,

I docwmento intoduce madifiche al sepuent principi:

s RS & o Noweawrews Asseir Hleld joe Sele and Diemiineed Operations, La modifiea
wtroduce Inee gotda specifiche al peincipio rel caso In cul on'eaclid riclassifichi
unartteid (o oo digeed grog) dalle categorda deldfrrale alla categoria bedd-for-disribution
(0 viceversa), o quarcta verpano ten B orequisit diclassieasione di untogvied cone
Belid-par-diitbation, 1o modifiche deliniscono che () ki siclessifiche noa doveeblereo
gpsere considertte come unn earinsione o en plase dovanlits o ad oan pans

shistribuzione ¢ che estano salidi D medesing eniterd i clssifioazione ¢ walueedone; (ii

HIx
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e attivitd che non dspertanoe pit 1 ooritert di classifionsione previsti per Pledd-for.
destribntion dovrebbero essere teattare allo aresso modo di un’attivith che cossa di essere
classificata come Aeilfarsain;

o VURS 7 — Fiwanciad Insirnnsente: Dirdorere. Le modifiche disciplinane Pintroduzione i
ulteriori linee guida per chiavive s¢ un resiing spadrecd COSHOMSCA un coinvolgimento
resicue in un’atavitd teasferita ai fine dellmtormartiva richicsta in relazione alle activien
vasberite. Inoltre, viene chiares che Pinformariva sulla compeosazione oaividh ¢
passivitd fnanziatte non @ di norma esplicitunente richiesta per 1 bilanet inermedt
Turtavia, tade informativa poreeblbe cssere necessaria per rispetare 1 requisinn previse
dallo TAS 34, nel caso st wracd di un’informzione significativa;

o 1AS Y Flaplger Benefite, T documenoe inceoduce dedle modifiche allo TAS P al fine di
chiarice che gl Mgl gwality corporade boude vrilizzar per determinare i rasse di sconto det
Jost-goplayment benefits dosvrebbero esscee detla stessa vahatn wiilizeata per il pagamento
dei fenfids, Le modifiche precisane che Pampiezza del mereare del bigh gradity orporaie
foweds da considerare sia quella a livelto di valuta;

LAS 34 - faserdsr Fenanead Reporting. [l documento introduce delle modifiche ol fine &
chiarive | requisich da rispettare nel caso i cui Pinformariva richicsta & presentara
.rsc'f'}'”:'.r:.l"e:?'ml frgzarcial fEport, 1Ny al i fuert dc]]’f,r.r,ffrf;ﬁ.rl Finanead staterenir, o modifics peeisg
che tle informativa venga inclusa ataverso un owe-rgesee dall'swionier frarcad
stafemrents ad aleee paeii dell'aferisy ffnancal e ¢ che tale documente sk disponibile ai
letreri del bilancto nella stessa modalita © con gli scesst wmpl dellissmin francal
SIS,

It dara o dicembre 2014 o TASE ha publicato Vemendamenta allo TAS 1 - Ldsclosore

faitfative, L'obiettive delle modifiche ¢ di fornire chiariment in merito ad elementi di

indorrmadben che possona essere percepitl cotne opedirend ad una chiaes eel inellesibile

redazione di hilanel. Lo moedifiche apportate sono ke sepuene:

o Glateriaitd o aggregactone: viene chiante che una sociord non deve  oscurare
informaxionl aggregandole o disaggregandole ¢ che le consideraziont welative alla
materialith si applicano aglt scherd i bilancio, nore llustmtive o speciticl requisist di
informativa degll TERS. Lo disdoreres vichieste spectfieamenie dagli 1IPRS devono essere
tornite solo se Pinformasione & materiale;

*  Prospecs della sitwazione patdmoniale ¢ fnanzisria ¢ prospetto di contw economico
complessivar st chiarisee che Felenco di vact specificate dallo TAS | per questi prospett
pud essere disaggregato o ageregato 4 secontda del casl, Viene inolre fornits noa lines
grida suflusa di subtoli 2llinterne dei prospeti;

o Presentazione deph elements di Ovher Comprebensive Trcome (“OCI): a1 chiarisce che la
gquota di OCT i secietd collepate e jedrr peadrer consolidate con o ometodo del
patrimoenie netto deve cssere presentaen in aggregato in una singola voce, a sux vola
sueldivisa tra componentt suscetttbili di furoee eickassifiche a conto economico o meno;

¢ Note illustrative: si chiarisce che e entita godono di Hessililitd net definire la strarrora
delle noee ilustrative ¢ st fornisce una feew grdde su come impostate un ondine
sistematico detle nore stesse, ad esempio
o [ando prominenza a quelle che sono taggiormente ritevaned at find della

comprensione  della posizione patrimondale e Hoanxiaria (cqr mapgruppando

informron su particolar attivic);
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2 Raggruppando clementd misurad secondo lo stesso criterio (egn attiviti misusre al
ey zuadied);
* Segrendo Podine degli elementl presencati el prosperst,
Lo madifiche introdorte dal docamento devone essere applicate a partive dagli eserciz che

avranne inbze # F geanaio 2000 o da da successiva,

NOTAZ,  PRINCIPI CONTABILLE CRETERI DI VALUTAZIONE

Al fine di consentive B oappresenmeione degh aspettl patdmoniali, Gnatedad cd economicd Ji
e ke imprese del Goappo secondo o contabili uniformi,  Toumeobiliare Genowe
MolassanaNuova S.pA. sociedd conrrollata da Boero Bartolmen S.p AL ¢ penans inchasa nel
bilancia consolidate della stessa socletd guorara, si avvale della facoltd di redigere i bilancio
separaro al 31 dicembre 2014 In contormity al principd contabill inmrnasdonali {FIEFRS™) emessi
dallTreernational  Accounting Stndards Board (“IASE™ ¢ omologat datl’tinione HEHIATS I
foanche del proveeditnond emanad in arreasione dellare 9 del 1. Egra. 1 3872006, Per TVRS &
intendo anche e 1 principi contabill interoadonall dvist (*LAS™), rae fe interpreziond del
International Tinancial  Reporing Interpretatons . Committer (TTRIC™ precedeaternente

denominaee Standing Interpretations Commitlee (“SHM,

La vitburarione delle woei i bilaneio & seacn farcea tspiranclost at criter penerall della proucenya e

delba competenza, nella praspertiva della continuazione dellarrvie,
Fprineip! ed 1 oritedd pia signifieatisi sono & seguent:
I} Rimanenze — tereeni

Le prmanenze, costituite da aree da edificare, soao valarate o] minoce oo il cose di acqtlisizione ¢
il corrispondente presunte valoee di reabizzo al netin der costi divend 9 vendita, 11 coswo &
anmentawn delle spese inercmentarive ¢ degdl onerd Hoanziand capitalbosbilt. T cosd sosenoti
successivamente allacguisie sone capitulivenn sobe se nerementans 1 beneficl ceonomicd funwd
derreabili dallubizeo o dalla dismissione del hene stesso, Tunt gli alted cosi sane glevad @ conto

cconoitico quando sostonuati,

2y Attivitd finanziarie

b

& ALeivLE Caaraiatie nl wadore COM COTL vyl o IEnpeie & conto coonomicn’
o flteaednrmente ¢ creditg

- investiment: detenad fling a seacdenza’s

o attivied Jisponibili per fu venditg s

o b sggrificalivonsenie e indata e speusdi, conme alegdiee ia pevcedoned, questnliow nea & sein o) cratulogats
it Ui H:llt}[?m sk prreaessn Uiz ondugsdone visele, al momence, SERIRA].

Sl linea 3 principio, congprendonms le anivics detenise pee la negesindone o le avivich designare al memenio doll [eieas

: i woans Al s ol vabore Co30 T VA

PR PUEAL L et e,
*lan fineen atl prsacigeien, conprenadon ativisl fusosiacie, diverse dogls surume i devivati, caraererimane da pagmnentl 1 scwfenga
Fiasd e uetenninalaie, ovee B Se g ablsia Deneneedome 0 5 r_-:||;-:=_|_"i1:'|. e neete |'|r'||'|':'|_r_.-*:._|_'!||ia Tiews pnlly wergeFygpa,
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Itizialmenre, turte e atovith Bnanxate sono rilevare al walore equo, awmentato, nel caso &
ateivith divevse da quetle al walore equo con variaztoni a conto ceonomico, degli onend accessord,
La Societh determina la classificazione dille proprie secivifi finanziavie dope la dlevazione iniziake

£, ove adeguato ¢ consentit, rivede tale chassifiearione alla chinsuea ch ciascun esercizwo.

La recuperabilita del Jovo vabore & verificar secondn 1 criteri previsti dalto TAS 30 ¢ descricti al

successiveo punto 3 “Perdite di valore (c.d. Tmpaitment) delle agtbvind finanziavie™

Ab 31 dicembre 2014, nessuna attivith finanziaria ¢ stata designata come “meivitd finaneiaria al
valote cque con varixdont impuate 1 conto cconomico,” come “investhimento detenure fino alla

scadenza™ o come “atrvitd Hranziaric dispontbili per kb vendita,”
Finanviament ¢ credis

Comptendone  arivitd  finanviare, diverse daghf strumenn dedvarl, con pagamenti fissi o
decenminabifi che non sono quote su on merearo ativo, Dopo la nlevazione infzale, 1
finanziamentt e 1 credinn di naturn finangiada sono valatul seconde b criterio del costo
ammortizzato usande il wetodo deflinteresse effertivo, al netto i ognl sccantonaments per
perdiea di valore, GH ol ¢ e perdine sone iscritti 2 conto ecenomica quande | finanziement: e

crediti sono contabilmente eliminat o al maaifestarst di pordie di walote.

1 crediti di natura commerciale sono iscrittd al valore equo, cordspondente al logo valore
uptritiate, eventualmente ridotto per allinearlo a quelle & presonto realizzo, | oorecin con
scadenza superivee ad un anne, infrucifed o che maturano interessi interion al mercato, sono

armalizzall nillizzando | massl i mercato.

‘Pale vooe comprende anche fe ativitd finansiarie refative ail mapport di contoe corvenee intrattenae

cent b controllante Bocro Bartolomes 5.4, nell'ambice dhetla HUSHONG JUCCtrriar della resoveria,

Ulen Tinea i peingipio, comprendana attiviy nansdanie, diveese dagli stronems decbvalt, che seno stee designate coose fali o non
sunn ¢lassificats Uy nessona ahiea detle tee preceden saregorie,

s
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3) Perdite i valore (c.d “Impaiement™) delle attivieh finansiace

Ad ogni dat i Bilancto, i1 Societd dvede i valore contabile delle fropric atsvitd Hootsdaric
(inclividualmente o per grappt omogencl) per decerminete se i siane indicasioni che queste

attivitih abibiang sabito perdite di valore,

Con tifetitacnrs b credin commersiall, B accnueume e per perdien di valore viene efferusm
uando esiste indiensione opgentiva faquale, ad csempio, la probabitia di insolvenza o significative
difficalra fiomnedarie del debilore) che Ja Societd non saed in grado di eeeuperare gli irnpsote
doviti i hase alle condizioni odginali della fFornitom, T valore conrabile del credito ¢ ridoso
tnehianee 1 ricotso ad un apposito fondo, T eredid sopgett 2 perdita & valore sono stomat

quando st verifica che essi slano efferrivamente irrecapeeabili,
4y Passivitd finanziarie

wevirkens oy e,
Aaiinae & ey

SR AL

Tuttt 1 finanziamentt sonoe silevatl inrialmente al valore equo del corrspettivo reevito al netto
degli oneti accessort di acouisizione dul finanzizmento se non sone statl rilesan 1 valowe ECUI SOt
vartaziond a conteo econamice. Do la rilevarione inixiale, | Onansiamentd sono vahuad con il
cefeeno del costa ammortizzato wsando il merodo delfinteresse cffettiva, Ogpal wile o [aerddiea &
contabilizzate 2 conto ceonomico quando fa passivith & estine, olte che artraverseo il processa di

AT Ty,

Concerunlmente, e voce comprende todebitl di aatura eommerciale rilevari al boro valore
nominate nonche o passivitd Gnanzdsec eeladve ai wappotti o conto cottente fnomtrenad con 1
eonksotlante Bocro Barwlomeo S.p. AL nellambito della gestione secenttua della wsoretia.

Pogsivirh Haateier ol vadore eque con vagdazion UL 0 O pnOngmic

Le passivied fnanziaric al valore equo con vatiaziond impurars a conto coonontico comprendonag
passivitd deeenure per Ja negosiszione ¢ passivitd fnaneissic designate al valore cquo con

VaRtiaZioit impuiate a con economico ab momearo della rilevazione inliate.

AT 31 dicembre 2014, la Societd non detiene passivith finanziasie al valore EEIe R varagion

im]mmiu A CORIR COORETILe.
3) Cancellazione di attivitd ¢ passivitd finanziaie (e, “Derecogniton™)
Artivied finsogdarie

Elpcseeisdra Bnaedarm f, e npp![mhil:; parte i unattivitk Hnaaziaia o piaLete Jiun g cli

abliviel Dosoedntie r;im“i} viee cancelina qlmm[n:

¢ Lahivien s vicevere | flusst finansiaré dellarnvitg sono estint;
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’ Fa Societh cotserva il divico o vdeevere 1 Hussi finaneiarl defl’ardvith, ma ha assunto
Pobblign conteattuale di corrisponderdi interamente ¢ senza ritardi 2 una teeza parte; o
+ la Socictd ha rrasferito if didtto a reevere | Husst Anamsdar deliattivita e
. f reasforito sostanzighmente wiel i rischi o beneficl della proprieta dell’artivita
tinanziatia oppure,
’ et bia teasforito od tatematn sostaidalmente ekl 1 vischi ¢ beneflel dell™aeivica

ma hn ceasferirg § coneollo dells stossa,

Nk casioin cut la Socterd abbia reasforito ©diriog a rcevere Fusst finangiand da an’attivitd © oon
abbia e traskerdro né mrattenuto sostanzialmente wed | rischi e beneficl o non abbia perso i
contratlo sulla seessa, Vattivita viene rilevam nel bilancio della Sacietd nellr misuee del suo

coinvolgimeniro residuo el ativith swessa,

Passivicd finamsmeie

Una passivitd fingnziaria viene cancellata quancda Pobbigo sottostante I passivith ¢ cstingo,

annulbito o adempiuto,
6) Disponihility Lquide e mezzi equivalenti

Le disponibilid liquide ¢ meza equivalentd sono iscrin al wablore noninale, norwalmene

coincidente con it fede madie,

Le disponibilivi lguide tappresencane i denaro liguitdo presso b Socierd nonelié 1 denaro
depositase presso dstimeed di credito (eonti correali bancari e postali ¢ depositt rimborsabili a
dormanda), comprese le comporenze attve © passive matorare alla data e bilancio, T mewed
coptivalenti rappresentano  bmpleght finanziarh a breve termine ad alt liquidith che sono
proaamente converdhili in vadorl d cassa notl ¢ soggend ad un ierilevane rischio di variazione

del lora valore,
7y Ald fondi per risehi ed oneri

Vengono stanziat foodi rischi ¢ onert futarl, correnti ¢ non correnti, gquando, in presenza di
u'obhligazione, legale o implicita, net confronel di teee, & probabile che sl weaderd necessario
Pimpicego i risorse della Societd per adempicre Pobbligazione ¢ quando pud essere etferruaca una

stina attendibile detlammaontate dell’abhligazione stessa

Ol acoantonatnen sotwe dscripd af valore appresenmativo della migliore sima detl zmmeontace
Pl &

della passivita che la Socierd si attende.

! fondi sono perindicamente aggiomad al fine di dflettere eventualt variazion di stnm: eali

revision] sono tiffesse net conm ceonormico del periodn in cul la variazione avviene.

Ouando Pefferto finanziarto del tompo & significative o ke date di pagamento delte obbligasions

sono  attendibilmente  stimabitl, Taccamtonamento ¢ ogeero i attnalizeazione,  menrtee
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Fincremento deb fondo cotnesso al 1tascorrere del tempa & imputato 1 con cconomico afla

voce “Proventd (oncri) Anroziad,”
ALSL dieetnlee 2004, B Sacived non ba staridaie aloun aeemsei e nto prer tisclit vd oneri
) Riconoscimento dei ricavi

[ ricavi sono edbevand nells misum i cal & peolmbile che aftluiranne alta Societd | benefict
cconomict ed il lova ammenare pessa essere derernainate 1 medeo aftendibite. Sono sileeari al

nerea di scontl e oablaonnai,

[ tigavi delle vendite ¢ detle prestrsiont dv servizi sono vlevanl quando st verifica Ueffertive
trasferimento dei rischi e det benefict rilevand derieant dalla proprietd o al compimento detla

s L its b,

seconda o IAS 18, ltd b orcavi devono casere valutate al ffr e, ossia al valore corrente det
COLTRPELEVO clie Sarh Cassate, Mertino, 11 M L east i cae veongane concesse dilazioni adla
clienrela senya interessl o cou interessi inlerion o quelli i mercato, Pammoneare che sard
ineassaro viene attualicoain per ottenere 1l valore offctovo della vendita, menree b difforenza tra
vatore attuale ¢ ammontare incassato costittisce un provents foansiario da contabilizzare pes

competenia o diffedre parzdalmente per difaziond supetion allesercizio.

Iricavi di namea Ananziarta vengono riconosciun in hase alla competenos wmporale,

) Proventi finanziaci

U provent Hnansiart includono g ineeesst attivi sl depositl bancarl ¢ postali, gli udli e e
differete di cunbio artive ¢ | proventt finansdarl derbeanst dall’sscualizzazione di credit relaeivi a
vinkite dilamonate aeee Vesercizio, qualova prosentt, Gl interessi awdvi sono impuaed @ Conto
Eeonomico al momencs delia loeo mxiomzione, o tosso di rendivoente offeriveo,

10} Oneri inanziar

Gl oneri finatedacl ineluckona pli dnteresst passivi sul delsith fnaredadd, coteoland wsande i1 netodeo

delllinreresse effetrivo, le perdite ¢ o differene di combio passive.  Anch'essi sono inpurati gl

Coonte Feonomeeo al momento deltas loro mananedone
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11} Imposte
Le bopaoste dell'esercizio rappresentano 12 sonmma dutle imposte cotrentl e differite.

Le imposte correnti sono cateodate sulla base detla stima del reddite imponibile dellesercivio. 1
rededito imponibile differisee dal risubmre viporaro nel conto economico  poiché esclude
componenti positivi & negativi che saranno rassabili o deducibill in alei esereizd {od, “ditferenze
temporanee’ ed esclude inoliee vocl che non saraneo mal ragsabill o dedueibili (e.d. “differense
pertmanentd™). La passivith per imposte coreentl ¢ caleolara udlizzando e aliquere vigentl o

sostanzialmenee appeovare alla dam o chiusura del petimiﬁ.

Le imposte anticipate ¢ differire sono le Imposte che of sl aspeta di pagace o di recuperare sulke
diffevenze wemporanee fra i valore contabide delle artivicd ¢ delle passivitd di hilaneio o i
corrispandente valore fiscale utilizeato nel calcolo dell'imponibile, contalvlizzate secondn i
metoda defla passivith di srate partitvoniate, Le passivied Rscall differite sono generalmente
vilevate per tutte le differenze wmporanee imponibiby mearre le activied fiseali ditterite sono
levare nella ovsues in cui sioritengm probabile che vl stano reddid anponibili fueori che

consentano Malizzo di tall differonae dedueilili,

N vatere i carico delle wirivith fAzeali differite & rivisto ad opni data di bilanddo ¢ ridore nella
misuga in cul non sia pil probabile Fosismensa di sufficientd redditl fimpeonibili futart eall da

conscntire in tuteo o in paree il reupero diali actdvica.

Le imposte anticipate ¢ differite sono caleolate in base allaliquota fiscale che ct st aspetta sard in
vigore al momento ded realizzo delandvitd o dellestinzione della passivitd, Sopo impuare
direramente al conto ceonomico, ad cocexione di queble relative a vool rlevate direttamente a
pattimonio newo, nel qual caso lo eelatve imposte ancicipate o diffetite sono anch’esse impueate

direteaments al pﬂtl'imt)nir} TLEEL,

e amivicd per impnste anticipate ¢ le passivith per imposte differice sono classifieate rea e artiviei

e le passivic non correnti,

Tnfine, & precisa che la Sockerd ai fai delTmposta sul reddie delle socierd (TRES) b adetiro in
gualita i conerotlata - consolidats, al regime della mssarione ¢ groppo di cud agli arricolida 117 a
129 del ‘Pesto Unice lmposte sui Reddin {cosiddero consolidato fiscate naxionale o domestico)

por i triennio 200 1-204 3, successivamente vinnovate per il triennio 2014-20106,

Promesso quanto soprd, peectsiame, inobire, che, ai soll find TRES, ke tmposee differite arive ¢
passive riferibil o differenze remporance tassabili ¢fo deducibili, laddove formatesi nella
conteollata Imnobiliare Genova MolassanalNuova S.p., sono serite, in adesione alla migliore
dotiting contabile, nel hitancio della contollara stessa ateeso che if Regolimento di Gruppo (che
desciplina detraghiaraniente 1 divitti ¢ gli obblighi che gravano su clascuna soctetd partecipance alla

rssaxione di geappa) prevede espressamente:

Sl
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v Faddebito a ciascuna socierd controllam delle iroposte corrispondenti ol ceddito imponibile
prodorto nel corso dell’esercizio da parte di ke conrrollatn fredditg imponibile du assamenst
al netta di eveatuali restifiche di consolidamente imputabill a quelfa daes consolidata);

o laceredito o clascuna societd contralla, cre T trasteriro al groppo proprie pesdite Hseali
utilizzate in sede di dichizmzione dei redditl consolidara, Jdi ona sonuma pari atte minort
imposte corisposte dal grappo in vired del trasferimento di b perdie o, griinehi, i umu
sannu pact allaliguora Tres vigeote applicars alla quorn di pesditg fscale msferim cd

effedivmnenee atiliveata 11 sede di dichizrazione consolican,
13) Uile per azione

Liuttle base (o peedita) per azione ¢ caleolato dividendo la quota di risubato cconomico della

Socierd attrilailile atle aziond emesse.
13} Importt espressi in valuta eatera

Lduatirn presenn, ke operaztond i ovahuta esterm sono contabifizene in base al camddo el

roomento o cnl sono effetinare,

i Roe esercizio, gl eveomad creditd e § debitt in value cstern sone iscricd al msso di cambio a
provd 2fla dae di chivsura dellesercizio oo 1 oselativi udli e perehite 2 camli sono irnputaci al

Clonre Flonomice,
1) Uso di stime, rischi ed incertezze

La redavione del bilancio ¢ delle celative note in applicazione degll IFRS richicde da prete delba
Dhirezione Tefferruazione di stime ¢ assonxioni che hanno effetto sl valorl del tieavi, cosi,
alttvity ¢ passivied di bilancio ¢ sullintormativa relatbva ad ativid ¢ passivitd potenziali alla data di
bilancio, elaborazione di i stime ba implicne Potilizzo delle informasioni chisponibili ¢

Padozione di valuzioni soggetrve,

Per foro osturs, le stime ¢ le assunziond otitizzate possono vardare di esceciio i oscreixio o
perrint, non ¢ da escludenst che negli esercial siecessivi gli armali eaort di bilancio porranne
chitberive a seguito ded mutamento defle valutasiond sogecettive wiliare,

T . - I e
nul.rui.,i-}} R AT T A IWIE T :‘:Ugé:jll_,LLl_'..ll._ LEL

L pringipali stime per o qusll & magelormenie sic ol
pacte defla Direrione aziendale sono seaw weilizsare por fe imposie differie attive, T cul terzione
& miigapitiiiila ahille prospoiive L}i;i.'lJ}J'.'.Jlll:;.!”j!'.';l- wert Coruppee risuianm galla redaicvio acesn dei [rtam

ndustriabi ¢ dalla previsiono G odnnova det conaatickan Hsenli,

L stioe ¢ le assunziont sono rivisee periodicamente ¢ gli effett di ogni varission: sono riflessi o

Conto Eoomomiva nel pertoda in e a0 sariazione avviene,

gan
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MNOTA 3. GESTIONE DEL RISCHIO FINANZIARIO

I prncipall stromentd fnaosdart defla Soclett comprendono 1§ debitt fmanzian seritt foa le
passivith correnel, per 960 mila curo efenid ab debito verso il socio anico Boetn Barrolomen
S.p. AL nellambito della tesorerin coneralizeata {207 mils enro al 31 dicembre 2613} e per 157 mila
cuen viteritt all'atfidamento concesso da patte di va iseinire baneato (non presente al 31 dicembre
2013}, 1 mappottd finaveaarn con b controdlare vengono inteatienuel a condiziont di merealo; in
pacticolate, la pestione accenirara della tesoreria permerte a taete fe societd nazionah del Gruppo

Portenimentn dt condixioni miglion rspedo a ut'eventuale gesiione idipendente,

il osreumnendd fioaneda della Societd includono inoeltee credid ¢ debitd di natara commesciakbe,

verso societd del Gruppo ¢ verse ternl

La Societd non b effertuato operzion in derva.

[“eafinrd eppreneid dn afaelicader olf i 31 dicembee 2014 31 dicembice 2013
Proatiti/ Prosticif
AFS | L&R | Oonanzianentt | AFS | LE&R | Onanziamenti

Artivich correntis

Coreditd commmerciali werso s ¢ verso

snseierd clef Crrapyo 133 41l
Dispenelilied Naquicde o mewst cquivalentl 1 73
Passivith cotrentd:

Drebitl eonunesciali v/ leret ¢ v/ sociotd del

Creuppo, aleei ebebitd {144 34)

T2ehin ppegeined versao buonche ¢

soncterd clef Crrapyyo AR (20K}
1 133 (1.266) 0 484 (1. 141}

AFS: Avatlable for sade, Arvitd Finansiacee disponibili pes la vendaa
AR Lonns & Beceivalles, Finansiigent o creaditi

L walorl sopra indicati non st discoseane dai rispetnivi fafr eofve alla data del 31 dicembre 20H4,
[ rischi principali generad daglt strumentd finanziard della Socierd sono atraebments Tmiar al
rischin di tiguidisd, ealmierato dalka gestione accentraia della wesoreria, ¢ al rischio di mercato per

o variazion cel rasso d mroresse,

Non sono presentd tischi di credito o assenea di rieavi di rilievn, H dschio di mercare derivante

dalla fluttuazione dei cambi delle valute non & presente, dara lasscnea di operaziont in valuro.

Rischio di liguidita

La Societd persegue Pobiettive di copertues delle proprie esigenze di Doapziamento arttaverso la
disponibilied di lince banearic ¢ i liguidisd ottenug nell’ambito della gestione accentena della

(Re15T s il
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I fabbisopni di fquiditt Ji brove © medio-lungo termine sano eostaneemente monitorat dalle
funziond cemeali of resoreria nellouties o garantine rempestivanenn: we efficace reperiments Jelle

isortse Fiansiatic.
Lo Socierd oo & dorara o fnmmelamenti 4 trcdin-henge rermine. La Socicedl detiene salo un

affidamenio di 220 mila euro come scopetto di conto coreente (urilizzat pee 137 mila eura al 3

dhicembre 2010 remunereo W PEURIBOR o | omese aumentato Ji wite spreack del 3,62%,

Lasegnenre mbetla asswme 11 profio emporale delle passivith Anansiacie defla Socied al 31

clicemibre 201 sulla bise eled pagamend contearuali non artaalizeat:

T ek [Fala

|“vedpasd egirressi dn saiidiadee df vaera Aowists Tebowsl [Zmest Saani = Sanni Totale

Pageivind non corren;

13ehiti Ananeiard versa aoghe 0 0 0 ] [ 0

et fnmnegar It 0 [} {1 [ 0
] 1] i 0 i i}

L5 - .
L TR AT Ly e F L

Vrelwes commenercinll vorso reret ¢ verso

suciesd del Grappe, alre debit 1 149 i i ] L4

Faehiet Froanziant vevso soeweid del

Gy {1 il ] Il 1 L)

[Juliti B veten lanche 1 L57 0 [t i 37
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M segnala b presenza al 31 dicembre 2004 6 uoa lettera di padmnage rilasciam per quatieo emilion
i enro o Favore di Inumebdlisve Cenova Molassana™N oo Spde dal osoelo unico Boero
Harrolomea SpoAl ad un primarty dstiouee bancario, 4 waranzia di un affidanento bancario

»

ugilizzate alla dara del 31 dicembre 2014 per Finporte di 157 mila eureo,

Rischic di mercata per le vasiasion dlel rasso di interesse

ALSE dicembre 20H4, in presenza i una posizlone Hemsiatia debicoria, s evidensia il sischio
derivante dalla FAurtmazione ded mssi di inreresse eostantemente monitaeato dalle Beozioni centrabi

eh resoreria,

Ipotizaando ona fluttuscione del s i intenesse del /- 1% rispetee al tisso di lnteresse
elferrive dellesereizio, atmpltcata sulPindehieamenta mmedion deflosencizin 2004, ali el fnansiag

iconte ceotiodnien sarchbor sa rispettbrnmente superion o inkerdon &2 mila eaes ciren £33

mila e civen el 2003 iy peesen

vera) Coq ) FEP PP N TR I | I .
Lopmelorae, 31 Masrimenio MNetro Jdolls Socicdd

srebhe stao rdspertivamente inferore o superiore di LOOY coro cirea (2F mila curo citen ol 3t

dicembee 20033, al nerra delleffeitn Raeake reorica.

MNOTA4, IMMOBILEAZAZTONI IMMATTRIALE

Ea Socier non detiene immobtlizesion inumasegali ab 31 cicombee 2HS cosi come al 31

dicemlaee 20H3
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MNOTA 5. IMMOBILIZZAZIONT MATERIALI

La Socictd non devene imumobilizeaxion materialt al 31 dicembre 20H4 cast come al 31 dicembee
2013,

MNOTA &, IMMODBILIZZAZTONT FINANZIARER

l.a Societd non detienes wmumobilizeasdont finansacie al 31 dicombee 2014 cosi come al 31
dicembre 2013,

MNOTAT. IMPOSTE ANTICIPATE

Ea fiscalita differito ¢ stata calcolata considerando aliquote di dversaments IRES ed IRADP pari
rispettivamente al 275% e al 39%. Di sepuito vengono indicme le difference tempormnege
dedueibiti che hanno comportae la dlevazione, al 31 dicemnbre 20064, di imposte anticipate per
complessivi 2.215 miln euro (1114 mila curo al 31 dicembee 2013),

Esercizio 2014 Esereizio 2013
Tres Trap frow Trap
IMPOSTE ANTICIPATE [mponibile | 27,5%, 3.9% [myponiibite | 27,58% 3wa
Pepdile fiscali L9 B4 I+ 373 1003 i
Socierd di revisione 7 2 0 & 2 i]
Svalurazione magndng ermenl
(ot 20 TAET 2058 { 3070 £ 00 il
Imprzste ¢ asse i th 1 t 1 1]
8.055 2215 a 4.050 1.114 0

Sceondi gquante descedteo nel eritett di valutazione, il differensale neco ta le imposte anticipace
infziall ¢ finali, pari ad un proveato netto di 1101 mila ewro, & registraro nel cono economico

dellesercizie alla voce “Imposte.”

5 precisa che da Societd ai Aot dell'lmposta sul reddiro delle societd (IRIES) ha aderito in guatith di
comrobbar - consobidaem, al regime della mssasione di grappo di et agli ardeoli da TE7 o 129 det
Pesto Unico Imposte sul Redditl (cosiddetto consolidato fizeale nazionale o domestceo) per il

triennio 2011-2013, successivamente tinnovate per il tieanio 2014-2016.

Al 31 dicembre 2014 sona dscritte imposte anticipate IRES sulle perdire fiscabmente siporeahibi
ariginatesi a livello di consolidare fscale per la quota arcribuibile alla Socierd, in vieed del vigente
regolamento interne di Grappe, al netto dellfimporre pid trasferito e utilizzate solla base
imponibile consolidaca. Sono inoftre Iscritte imposte anticipage per 2158 mida curo sulla

svalutazione dei lotet 2 e 4 dell’area di Genova-Molassana, solo temporaneamente indeducibile,

5l segnala ehe 1 ereditd per imposte anticipare sono rireruni recuperabili sutla base delle previsiond
ceanomiche {relative alla genemaxione di vedelito imponibile) degli esercizl futurd, anche temuo
coata del fatte che evenmall perdite fiscall dsoltng  indefinitvmense dportabili 2 ouove.

|iserizione delle imposte anticipate & supportata dalle prospettive dimponibilict del Gruppo

F2
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asuleaniz dalla reddieivity attesa ded pland industriali ¢ dalla previsione i dunove dei consolidat
fscali,

NOEAB, RIMANENZLE

JEA2 04 /1202003
Tereent 5. EOE 000

TOTALE 5.106G 5,900

Lo titranetese al 3 dicembre 20H4 amnonmne complessivamenie a 5, 100 mila cugo (3800 mika
ertrn Al 31 dicembre 20175,

Le rimatenze do oartvicl iomobidiaee st dfepscono csclusbramente ai lol 2 ¢ 4 dell’area
edilieabile ¢ Genova-Mobassana, ad agel non ancom alienati, conferit in dam 20 dicembre 2080

challs Capogmuppo alla hnobilivee Genova SMolwssaoaiNuovs LRI

Tale aren risubta iseriten, in conforruith able disposiziont deflo 1AS 2, alPinerno della voce
“Rimanenze attivitd immabilizee” delPArmve Cortente al valore i 5100 mida curo (8.900 mila
curo al 3t dicembre 2013), corrispondente al valore i carico pro-quotn di conferimento,

mapgiorata del cosd snccessivamente sostent sineg alla data ded 31 dicembre 2014, dircrmmente

fenputabili all’aren.

Il decremento delt’esereizio 2004 ammonta a 3.800 mila cueo e si riferisce allefferto netto delle
sepuclit corpponentis svalulazione det ot 2 ¢ 4 (decremento per R3TG mila curdd; inrerventi
tncrementarivi effettuael sui lerrend della Secierd, in particolire afferentd 1 costi per consnlense
finaluzzate ai proger edilia del Toot in vista della boro alicnazione (ineremenso part a4 376 mila

cLra),

Come gin anuciparo, negli wfimi mest del 2003 Ta profonda crisi det mereare Jimmobiliare,
determinara da uni costante ¢ continua flessione deglf investimenti ¢ dei proess, aveva indotte Ja
Socterd a prenclere in consideraxions wioperazione di social housing per i loid 2 ¢ 4 a opgl oon
ancofa alienat. Tale decisione ¢ matirata anche in considerazone dell'approvazione da parte el
Comune di Genova dells prapost & CVU (Meontrae i valorizasione urbana™) dellarea
Genova-Vallbisagno, nellunbito della quale & provista la sealizearione di alloggi di edilizia social
reslefenainle vet lowl 2 e 4 del PLULY area Boero in Genova-olassana ceamite i) sisteen nrcgEate
di Fendi per il social housing, previsto dal Plano Casa,

b proveiin, cosionvisiaoe, aveva Gt emeruere on valore df meteare ai 31 dicembre 20H3
wiferiore di circa 3,7 mitioni di curo respetto al vatore di isersione dell’arca nel Bnilancio SOIETEI
delta controiiat,

E risulro nerto delPesereiddo 2003 debla Sociedl aveva regisleare pertmso ung pesdita i esercido
cornpluessiva pat o 3,7 anilionm db cwo, dewerminara principalioente daily svalutazione di 3,7
milionl i ewrn operat s ot 2 e 4 del werrenn 3 Geneva-Molassaoa (2.7 milion di curo ol

c
necre delle imposte aoricire TRTIE),

Mol 2Hd ¢ ned p1‘imi sk el corrente anne by orisioeel merear immebiliare TUPISELRLL

wnlterione flessione det prezal delle compravendite detesminara dalla fragilisd dell'cconamia ¢ da
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urn divario ancora alee fra domanda e offerra tnmobiliave. Ta desmeeieda elsalre infard aneos
mobee delinle @ non riesee a sostencre 1 valosd df o mercato nonostante e oridouziond avvenuee
dallinizio deila crisd, a fronte di una eropazione ancora non sufficiente di preset da parte degl

istirati di ceedito 1 imprese ¢ Baniglie,

Immobiliare Genova MolassanaNuova SpoAL ba proseguito, nod corso del 2014, le attivied
finalizzate ally venditn del boti 2 ¢ 4 delParea di Genova-Molassana, Per tal lotei si rteorda che it
Commuane i Cronova, g omeszo i Conferenen el Sereisd, ex oart, B4 1 a0 2941790, con
dercrminazioni divigeniall 2012-118.18.00-78 ¢ 2012-118.180.-7T9, divenute csecutive 10 dae 22
novembee 2012, ha approvarn in modo definitive @ progedt edilizd. Avoalmenre, guinds, gl
interventl cdilizi dei lot 2 ¢ 4 sono cantierabili ¢ 81 & defipibramente concluzo i procedimento dr

Cremnferera dei Servizd con Pottenimento dei permessi di costruire,

A Hne esercizio, la Socierd ha rcevato una manifestaztone prelmunare di interesse non
vineolante, finalizzata ad un possibite acquisto delle aree edificabiti corrispondent ab settond 2 ¢ 4
sulli: quadi realizzate va programa di echlizia restdenziale sociale, da parte di una prismaria socicta
cdi pestione del disparmic per comto i un fonde conmmme dEbrvestimento imumolbiliare

Hiu:ciﬂli:::zﬂh‘m i inreeventd di ,{rr.w.rx'ug Aredz,

el bilancio delPesercizio 2014 la Societd ha pertanto proceduto all’adeguamento del valore i
fscrizione di mli scecori al valore fnclicate nella lettera di intenti preliminare, con uny conscguenee
ultertore svalutazione de 4,176 mila euro (3828 mila curo al netto delle imposte antieipace TRES).
Fe tratiative stanno fattivamente prosegrendo nel cotse del corrente anno con Pespletamento di
wrattivied di Dee Lgene che doviebhe concudersi mgioncvolmente entro il mese ¢ marzo
2015,

NOTAY9.  CREDITI COMMERCIALI, ALTRI CREDITLE RISGONTI

Versn Clienii 3171272014 331/12/2413
Tindiz 27 27
TOTALE 27 a7
Verso Imprese Controltant 31/12/2014 3171272013
Berern Bartolomen S04, 76 352
TOTALE 76 352

Come ncl precedente csercizio, al 31 dicorbre 2004, it credito verso la conerollante Bocro
Bartedomies S.p.. si riferisce al provento dell'esercizio da consolidamento hscale, rilewato ra le
bnposee correnti, La Socicrd ha infattt integralmenge trasferito alla controtlante Boero Bartolomee
Sl e perdite fiscali IRES delfesercizio 2014 ¢ quara parre di perdite di esercizi precedenti,
utlizzate in scde consolidata dab groppo. Canformemente ol Regolamento Tueerno ek
consolidato fiscale, alla societd che ha 1rasferito al Gruppo e proprie perdite fiscali wtilizeate in
sede di dichiarazione del cedditl conselidata, vicne rfeonoscinto un accredito di una somma part

alle minord imposee cotrisposte dal Gruppo to vien ded trsferimento di 2l perdive e, quindi, di
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url sotmna pact alialiquors TRTS vigente applicata aika et i perdita fscale reasferit b

cltetivament: arilissac in sede di dichinmsione consobida.

Verso imprese consociate e coblegae 3/1z2/2m4 /272013
Immohiliare Vab Gt S, - iz 32
'TOTALE ' 32 32

Risconti Attbvi
L Seecietd neas ha visconst activi of 30 dicembire 2004 cost come o] 31 dicembee 20103,

Sbosegnala che nan esistono, nelfe vod che componpone | “Credin commerciali, abd ceedid ¢
riscont,” mpond esigibili oliee 15 anol

NOTA .  CREDITI TRIBUTARE

3252044 /1272013

Croedon 1WA | 475 L5765

TOTALR 1.475 1.576

Al 31 dicemnbre 2004, 1 erediel trilwar pagd o 1475 mita cueo (1576 mila cure al 31 dicombee
203 51 riteriseona ally postsione ceediteds 1Y el confimonn JellTivaris, Lale creditn & seto
originariamente fsctitro i cdara 20 dicenthee 2000 per i valore di 3 mitiond di eure, corrispondence
Al TV addebirara o drolo di rdvalsa dalla conmollsnte Bocre Bartolomeo S.p.A. sub valore di

conteritneato (pad 2 15 milioni di euro} delfarea di Genova-Molassana,

NOTA1L.  ATTIVITA FINANZIARIE VERSO SQOCIETA DEL GRUPPO

La Socterd non dedene ativiet foaneinre vorso societd del Crruppo ab 37 dicembee 2014 cos

come al 31 dicernbaee 2003,

I fabbisogni finanzian sono gestid oellfibita delle funzioni centeali di resoreria atla qualks

[taedalinee Gonosa Sobsss el uovs | re e dun acerito i partire dai EY novembne 2011,

NOTAZ  DISPONIBILITA LIGUIOR B MUZZ1 EQUIVALENTI

Jifiz5 200 SLFTES RS
Pypaind Imnensd o postali £ A
1herens ¢ owaloe 30 e i i
TOTALE i} 73

[ risclier ¢ credive correlate alke !'}iﬁpnnthiiirﬁ liuide ¢ mewsl equivalenn & oalle in assenya b

import atla data i hitaacio,
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H rendiconto finanziaro predisposto at senst dello TAS 7 evidensia Ja composizione del flussi
finangiari che hanno determinato ta diminwsione (73 mila eure) delle disponibilith ligiide e e

cipuivalent avvenueo nell'esercizio 2014,

NOTA13.  ATTIVITA'E PASSIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA

.a Bocierd non detienc attvitd o passivitd destinate alla vendits al 31 dicembre 2014 cosi come al
31 dicembee 2013,

NOTA 14, PATRIMONIO NETTO

[ movimenti intervernuti in et 1 conti di patrimonio netto relativi agli esereted 2013 ¢ 2014 sone
deggling nel Prospete delle Variastond del Pasrdmonio Netto, (o particolare, | Patrimonio
Metto al 31 dicembee 2014 dirminuisee di 3251903 earo tispetto al 31 dicemlsre 2013 per offetto

delba perdira dell’ esereinin 2014

In consepnenza della delibera sulla destinazione della perdiea dellescecizio 2013, adoteara dal
Socio Unico Boero Bartedomeo 5.paA, in data 26 marse 2004, B perdiva dellesercizio 2013 ¢ sram

riportata integralmente a nuovo (3736451 curo).

Al Assembles  di approvastone  del hibncie  dellesercizio 2004 del 23 mamo 2005
Iivmmmnniseeatore Unico, accermata che il capitale sociale & diminvite di oltre un terzo in
conseguenza di pendite, senza perd ridoesi al di sotto del limite legale, propone al Socio {nico

Bocro Bactolomeo S5

s Ja tduzione del capirale sociale da 1520000000 curo 2 7.656.663,537 curo, a copertura torle
defle perdiee degli esercizi precedenti e deflesercizio 2014 complessivamente pari 2
7.543.336,43 curo;

& unaumentn del capitale sociale di 3.336,43 eurn sottoscritto dal socir unica alla pari medianre
versamente in denaro per 333043 cura, fissando cost in vin defindriva it capirale, por ragiont

di semplificaxione contabile ¢ arrorondamento, a 766000000 curo.

Capitale sociale
Al 31 dicembre 2004, il Capitate Sociale & rappreseatate da o, L5.200.000 axionl ondinatie avent
ur valore nrmitale df 1O earo claseans, intersmente detenute datb Socio Unico Bocso

Barcolomeo 5p.A.

NOTA LS, FONDI NON CORRENTI (COMPRESO 1L TRATTAMENTO DI
FINE BRAPTORTO), FONDI PER IMPOSTE DIFFERITE £ ALTRE
FONIH CORRENTI

Al 3 dicombre 20014, cost come al 31 dicembee 2003, non gsulteno iscoietd fond a feonte di vischi
¢ oneed furudd (eorrent o non cotrend, compreso 1] trattamento di fine mppotto} o per imposte

differice,

2T
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MNOYEA 16, ¥

DEL GRUCPO I POSIAFONE FINANZIARIA NETTA

Drelriti finanxiael non correnti

Al 3 dicembree 2014 cosl comoe ul 31 dicembre 2003 non rsuloate sedn debin Bonmsiar non

SOFTeTIE

Debiti Rownziar correnti (versa banche e verso societh del Gruppo)

Llinctebimmento finaneiatio neto comente detla Societd risulma pati & LUET mila cures (134 mik
cara ul 31 dicemlyre 2013) ¢ s riferisce, per 157 mila curo, slflo seopetro concesso da ua sttt
Bancatio e, per 960 mila curo (207 mila coro 4l 31 dicembre 2013), al debito verso i Socio Unieo
Boero Haerolomen S nell'ambiro della resoreria cenwalizeag, atla cptade Enrnobiliare Genava
Mobssanaueva A, I adeddto o pactire dai E7 novernbre 201 1.

Posizione Ananeiaria netts

La composiziene dela posizione finanziaria netrs al 31 dicembre 2014 ¢ sintetizznia nel prospesce

SCE!:UE['.I Li:

earo/ migliaia L2 2m4 31022013
Dlenaro ¢ valord 1 cassa 0 ]
Dhe stk banesre o posali n 13
Aetiviek Gomnsiurie verso soeicrd del Crrappo i] 8]
Totale attivita Hoanzineie ] 73
Urelin baneand easeeui (157 0
Farle coroetite dell'mddelsnmoenio non eortenee O 0
Passivith fnanziaric verse socien def Grappe Raavy £207)
Tarabe debitd finangiar corrent (1.1 {207)
Livclebitaento neto a8 breve termine (L1107 (1343
Debin Bhancari not correnti 0 fi
Indehitamento Huaniario neete (LIET) REY

Llindebiramente Bnanziavio reto della Socierd al 31 dicermbre 2014 passa da £34 mila ouro al 31
cicembee 2003 2 LELT mila coro al 31 dicembre 2004 (mporto interwmente seadente entet Pano
successivis, conl un pepgiorments G983 wila curo principalimeare dererminao dal paganenie
di 737 mila evrn delle agee limsteote al lotro 3, acquistase nel 2013 o quanca indispeasabili per

savarseive Pecificabailicd detleers lore alicnano.,
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Sirieoeda che al 31 dicembre 2013 b posizione finanziaez newa aveva beneficiaro detle vendie
det lowd | e 3 delParen edificabile di Gonova-Molassana, avvenure depettivamente in data 29
maggio ¢ 30 luglio 2015 a un precso complessivo di 5,0 miliond di even obeee IVA, inreramenie

ineassate ento la chivsums delleserelzio 2013,

NOTA17. DEBITI COMMERCIATLE ATTRI DEBITI E RISCONT]

I debut verso forniteri haano natuea commerciale e sono principalmente relativi 2 costt st i

prestiene.

Verso fornitorl 31272044 3171272013
Daebsiri por acguisie seevin 4 48
TOTALE 85 48

It saldo si riferisce inrcgralmente a fornitor itatiani denorminati in curo.

Siritiene ehe il valore contabile det debit commerciali alla dara G bilancie approssimi it loro fr

perdiee,

Al 31 dicembre 2004 rsutrano noltre iserted debin nel confrond della controllanee per 7 mila
eura (8 mila curo al 31 dicembre 20H 3} e debit verso imprese consociaee ¢ collegam per 6 mila
euro {non presentd al 3 dicembre 2013), Per magoion infomaxioni st rmanda alla Refazione

sulla Gestione in merito al rapport con le Parn Correlace,

Verso Estitutd di previdenza e sicurezza sociale 3t/12/2014 31272013
Conrribud NS Legae 335/95 i 11
TOTALE ] 1a

Limporeo i 10 mila cura sirferiva al conteibutd sullomoelemento corttsposto al'nminisieazore

Einieo aotlesercizio 2013,

Altei debiti 3171272004 /1272013
Professionist documend da tieeviere a8 Aty
Cromapenst Cedlegio Sindacale 14 t5
Ll diverst i BLT
TOTALE 52 878

Cibi “Alt debint” tegistrano woa diminestone di 826 mila cure legata principalmense al pagamento
di 737 mila eure, effettuare nellesercizio 2004, delle aree limiteofe al lore 3, acquistate nel 20103
i guanto ndispensabibl per garantive Pedificabilitd dellinecre lotto altenmseo.

Rizconti passivi

Al 31 dicembre 2014, cosicome al 31 dicembire 2(H3, non risubiano isceitit viscontd passivi,

Jae
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Sisegmala che non esistono, velle voet che compongono 1 ¥Debidd commerciali, ali debit ¢

risconty,” inpovti estribili oleee 5 aonl,

NOTALR  DERBCVETRIBIITARL

Al 3T elicembiee 2008, visodenie iserien dedbicl evifaend pet 1Ot cura {15 mukn curo al 3t dicendare

20H3) ciferisi o wantenute Trpet

MNOTA LS. RICAVI OPERATIVI

Calk altn vicavi operativi ammeneano a4 milas earo {59 mdla coro ol 2003, 8 deorda che, nel
2083, gt aleri ricavy operative erano velativi ad an provento see ot iscritto per eotnmissioni su
ficbeivsgiont addeliere alle societh sequitend det fowd 1 ¢ 3 deflrea edificabite di Genova-

tlcalmssana,

NUTA 25 COSITOPERATIVI

Esaetcizio 2014 Esercizino 2003
Acquisie b materte prinw ¢ merel compresd b vaviusions defle
T e S ETa AL
Clastl per servizd &0 T1h
Alerd costi eperarivi 152 .05
TOTALE o 1,408 4.984

b eosti per “acquistt di materic ¢ merel compresa b varaziooe delle rimanenze™, part a 4,176 mila
curo CLOTH mila cure nel 2013), sl rifetiscona interamcate alla svalurazione dei low 2 ¢ 4, come
desoritta a commento delle imancoze ¢ in parte precedeme delle prosenti note esplicative al

patageato “Leenrt Sipnifcarivi Oceonst nell’ Bsereteio™, cul ¢ rimanda per maggion dettagli.

I Feost per servizl” part a 80 mita euro (216 mida curo ned 20E3) st riferiscono principsimente a
casti per consulenye per 28 mily curo, costl per la revisione contabile per 14 mila eurn, agli

emolumenti del Cotlegio Sindacale per 14 mila euta, oltre ad aked costi minar pee 24 il oz,

Crli Faleri costi operativi” ammonrae 1 132 mil eveo ol 31 dicembre 2004 (L0958 mils cure ab 3]
dicembre 2013) con wia oduzione di 946 mila euro, determinam principalmene  dalle
jrsvalenze conseguite nellesercizio precedente 2 seguito delle aliemsiond dei setrord 1 e 3

dellacen echificalitle o Genova-hlolassaong,

NOTAZlL,  PROVENTT E ONERI FINANZIART

Gli oneti franziard amoooeano a 25 mila curo (176 mila cuto ael 20103) ¢ st ritedscons quast
Heramenie A inrereasi passivi su debin finanedad verso societd del pruppe. Ls gestione accentrir
detba wesoreria ba comportite veresst passivi per 19 mila cuzo (35 mila curo ned 2005) verso s

contrroHingiee Borers Bartolomen S
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NOTAZ2, IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIQ, CORRENTI, DIFFERITE

EANTICIPATIE

Hacrcizio 2004 Escrcizio 2013
TRILS (L LD
FRES provent da consalidamento (76) (352)
FRATP i 0
TOTALE (1177 (1.365)

L impaste dell'cscreizio sono cost determinace:
IRES IRAP
Tmposte corrent dellesercido tl 4l
Proweanrl sl consolidamenio n 1y}
Yatinztone netk nelle npaste anticipare (E 10T 4]
Variasiome netes nelle imposte diffetice 0} 4]
TOTALE {LI7T 0

La Societh non ha rlevato nel 2014 cosl come nel 2H3 imposie correnti TRES o HAD, in

assenza di reddito mpombile,

Welbesercizio 2014 sono stare iscritte  imposte anweipare 1RES per LIOT nula ewro,
principalmente relative alla svalutazione operata sul loed 2 ¢ 4, come desceira afla Nor 7
“Tmposte  anticipate”, ofee a provent da consolidamento per 76 mila ecwro, fegad afla
remunerazione della perdita fiscale 1RIS delPesercizio 204 ¢ quota patte di perdite di esereizi
precedentd, trasferite su base consolidata alla controllante Boero Bastolomeo S.p.A., nell'ambito

del vigente regolamente interma di Grappao,

33
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NOTAZ),  UTILE (PERDITA) PLR AZIONE

[Tuete (perdita) per wetone base o dilulo (o asseree df stromend potensiabmente dileiivi o di

Hutpetzioni neb numero di avion in circolazione) ¢ caleolato come sepue (in aniia di earo):

Ltile {perditay por aions Esereizio 2014 Hsereizio 2081
Rasultacer acteifaibaile 23 ttelad di geteni (3251.00% L5 TH0G
Murmero di aziont cnresse |5 200L068} b3 20000
Litile {perdita) per azione {0,213 {0,251

[ rstdeate scredbuibile sl deoded diaziond (oumesarore) ¢ quello che tisubta dal Conte Beonomico.
I numeso di wxdom i circolaxtone {denominarore) & ugoale al numers di azioni sevosctite o
versare (1, 152000000, i asseova di azions proprie e in asscoza Qi fuusedon ael numere delle
SLUSSC,

NOTAZd.  GARANZIE PRESTATE I IMPEGNI

Saldo Saldo
Fidejussioni 3112720014 /1272005
Fielpjussioni;
Banea Passadore a Favare J privani Y] 737
lideinssioni assicaraeive a fovore di Kot Poelblici 2375 i
TOTALE 2775 737

L fdelussion assicararive, park a 2975 mila curo, rilasciace a favore di eoe pubdafici, atengono la

reatiodoie o opere di urbanizznsdone sut seiton 2 e 4, non atcom alicnat al 31 dicembre 30140,

3 segnala la presensa al 3 dicembre 2014 di e letsera i patrsraee silascinra per gquaters milioni
i ewvr w Favore < Tomohbiliare Genova MolassanaNuoova SpoA. Jal seclo onico Boero
Bartodomen S.puh. 4 an primmatio fstino baneario, a garansia i un affidaments baneatio,

utifizzate alla data del 31 dicemnlye 2004 per Pimporio di 157 mila eure,

NOTA 25,  ALTRE INFORMAZIONI

[a Socier non ha personale dipendente,

[ eampenst del Collegrio Sindacake per Peseretzdo chivso af 31 dicembre 2014 sone st pad a 14
mide cure (15 mila curo nel 2013, mentre nessun compenso & stare deliberaro neifesercizio 200 4

Pz I anemiisracare Linteo {30 witln cure nel 2015



IMMOBILIARE GENOVA MOLASBANANTIOVA B.p. A,

NOTA26,  ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO DA PARTE _DE
BOERO BARTOLOMEO S P.A,

[nrmobttiare Genova  MolassanaNuova Sp.A. & sotaposta acl  attivira i cliverione o

coordinamento da parte di Bocro Barrolomes 5.,

In particotare, tale attdvied s concretizn nella gestione dedle attivied in mareria legale @ societana,
i pestione finanziaria e di resoreria, nelle funziont amministeative, contabili ¢ Aseali, tvi incluse la
predisposizione dod bilancto, det rendiconu periodici, degli adempiment fiscall ¢ del sistenta di

controlle nterno,

Si presents U oseguito una sintesd e principali dad dell’ultimo bitancie approvate della
conttollante Boero Barmlomen St che esocien su hnmaobiliee. Genows MolassanaNuova

S.p.avL Paerivird di ditezione ¢ coordinamenta {dati in migliaia de cural

SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA M2 2013
ATTIVO:;
ARt non corrent b 0
Arvitd corrent Ak EGR
Antivitd destnaie afla vencdita ]
Totale attivo 120261
PASSIVO:
Pateimonio Melwk
Capigate sociale 11.285
Ariont prepric {700,
Rizerve 5,932
Linli o nuove 1.265
Linle {perdita) netto dell'escteizio {(4.178)
Passivitd non coroentl [2.676
Passivied corremi 31,071
Fassivitd destinare alla vendim ]
Totale passivo 120.261
CONTO ECONOMICO 31/12/2013
Ricavi operativi AN L
Cosid operagivi (822700
Risultates grationy fnanxiaria (4.99:4)
{mpraste (1. 1008
Elrile (perdita) netto delleseteizio derivante dabl'anivis di fesionamente (4.178)
LIl et decvantd da aivied desinale alle dismissione i1
Bitile {perdita) nevo dell’esercizio [4.178)

e
et
fa



[RAMODILIARE GENOVA MOLASIANANUOVA 50,0,

NOTAZ7.  RAPPORTI CON PARTI CORRILATE

Per quanto artiene ai vipporn con le parr coteelate, i rimanda o quaneo esposio nelln Belsrione

siilin Creationne nellPamliee dello s]']::cilficu pHLATA Fr.

NOTAZ2S.  EVENTI 1D OPERAZIONI SIGNIFICATIVE NON RICORRENTIL,

EVENTL ED  OPERAZION SIGNIFICATIVE APIPICHE  E/Q

INEISUIALT
MellPesereizio 20MH4 cosi cotne ol esercixio precedente nan @ sono verificar eventi o operaaiont

sipniticative noo vicorrent né opesizdond sigoificative atipiche e/o inesoati,

NOQTA20. PASSIVETA POTENZIALL

o sl sepnaling passivitd potensinli alia das ded 31 dicemlae 20104,

MNon st oscgnalane event successtvi rali da meriare un adeguamenta del valos riconoscing in

bitancio o detla presente informuiva,

2



IMMOBILIARE GENQVA MOLAIBANANUOVA 5.p.4,

Immobiliare Genova MolassanalNuova 5.p.A.

Allegato 1

INFORMAZIONI Af SENSI DELE’ART, HO-DUODECIES
DEL REGOLAMENTO EMITTENTI CONSOB




IMMORILIARE GEROVA MIOLASSANANUTOVA S.p0.

INFORMAZIONI ATSENST DELEART. 140-DUODECIES

DEL REGOLAMENTO EMITTENTI CONSOB

I segeenie prospetio, redatieo i senst deflarn, 14%-duodecies det regolumento Emitenti Consols,

eviclenzin Lcorrispettivi delPeserciaio 2004 per U servid di revisione ¢ pet quelli diversi dalls

revisione rest datla socierd di eevistone o da entitd appartenenti alla sua rere (valai in migliaia i

LT,
Supmretto che ha erogato il servizio dellesercizio 2004
Revistone cunt;lhi&; Dreloarne & THH(‘.];{.‘; fp M ]
Seevizi di attesezione (1) | Deloitre & Touche Spd. | 3
!‘lltﬂ." dttl\’ltﬁ.. .;'
St e riso e
dichiaaion fseali Dlelotie & 'louche S0A t

"['{}'j_';-'b;]_,ﬂ .S ” E

(Iy Verifica dells regolare tenum edelin conelibis 2 della corecm rtevazione det Fure < gestione nuelkc

sCritbuke coetall,

i



BRIGNCLA 8.r.1.

BRIGNOLA 5.r.1,

{Socierh soggetta aila direzione ¢ contdinamento del Sacio Unico Baero Banabomeo S.pLAL)

BILANCIO SEPARATO

AL 31 DICEMBRE 2014

RAT)



BRICWIOLA S.r.l,

SITUAZIONE PATRIMONTALE FINANZIARIA AL 31 DICEMBRIZ 2611 — ATTIVO

Vadsrd i rendtd o ranv

ATTINITA NON CORRENTI

Fonobilieeazinni imymaeariali
Coomessioni loense ioazchi
BASHHI T
Adtee sl feoiens Dnnonteried

Fernno bilizzieoebont e ciali
Fpuasanes ¢ e vz
et beni

lauebsesaring i worso ¢ weemi

biarnealai[Resdaee bt Bumcciacie
Parteeippeinot in sngietd collegare
Tepuoste awticipute

TOTALLE ATTIYVEPA NON CORRENTI

ATUIYTTA" CORIENTI
Rinuanenzc
Blwteriv sheime, sessidtie, db com@ones

Frolary o ot

Eredicl comoereiali, abied crelni o rikeoind
s clivi
verse rheantd e et Selents 2usten e
P sl r Ses et reaeleansd adivg Satpta
Vaperie
Wersn imiprese conlrollams
Winsn dennese Consuriate o ootlmie
Wersno altel

Bigrnnin st
Ceeelitd rrilsianed
Arrivind fitaneiarie verso societh del gooppo
Diapsilalend Hguide e e eyguivalenti
TOTALE ATTIVITA CORBRENTL

Avtdvini, destinene alky vendit
TEFIALE ATTIYO

Mote

3 dicembiee

I dicemnliee

M 2013

aF 118266 t
-1 2000, 1014 i
-+ Tle s it
L3¥7.024 «
)] 1.3k &
(B, MIZ55 ]
i I &
HEE 229 i
0] 0 it
0 1)
0 71356 It2262
LTIL2LG b2, 252
it ' BEERTHY
[ 2526.475 2AR9AG
A520.0%4 2575694

i
! 323170 EREEREE
o S 0
N iasra Fa i
o 3750 19575
b LI HLGD
iH 230935 98 110
i Tl 1376
A.539.027 FEIG 00
{108 Al G2 205,331
i1 i o
iy H it
%.162.335 L), (TR 24}
iy 0 0
T.364.544 b 220,503



BRIAXROLA S.r.L

SFIUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA AL 31 DICEMBRE 2014 —~ PASSTVO

™ute 3L diceinlre 31 dicembre
[sedned Jen aeesitid ol mavvn 2114 2013
PATRIMOMNIO NETTO
Capitale sociale fth G 250N
Alere sigceve Ji wili (i | 1
Laili (Perding) 2 npone (h 2 1
Uil #Perdita) elellesercizin (4 62,902 {361.204)
TOTALE PATRIMONIO NETFD 02,005 (1124}
PASSIVITA' NON CORREMNTI
Fondi non correnti
‘trartanrento i fine rappoeeoo 10 53281 a2
Al fondi per eiseld vl gt R EARNE" PRI
X26,429 10.615
Fonelo per irnposte Jilfesite {0 v [}
Debiti Ananeed vecso banche (18 a q
‘FOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 326422 10,615
BASSEVTTA CORBEMNTT
Drebiti conunercinti, alid debifi & tizconti
Veese loruiton (1 335554 T2 AN
Werso imprese centeollali L L.62361 E1F2312
Werso nprese comioniae ¢ cojfurae (L i i
Werse fsrtw di peevidenes & signeenm socie (h 280044 TETH
ATt olehiti (e | 3524} k420
Wiseani jrassivi (£9) 1 i
3.340.408 R.T06.252
Debid tribiati (20 60.673 23,472
Alerd Fondi correndi (15 L L
Dediti finansiaci
[3ehili Bnansiat verzo societi el grappn (1% 2477302 1566048
[rebi Farsisti verso nche {18 PO X ARi2D
3.474.045 209,167
TOTALE PFASSIVITA' CORRENTT 0875216 i, A20.89]
Pagaivith destinaie alla vendita (1 i i
TOTALE PATRIMOMNIG NETTO E FASSIVITAS 7.804. 548 10.720.302

a0



TRIGHNOLA f.e.1,

CONTQ ECONOMICO PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL 3{ DICEMBRE 214

|- endierd Jar stsditd o rraem

Hicawl wperativi

Ficasi alulle vereline e dlelle precsiugionss
AR reasy operativg

Pomale deavi opeeatvi

Costl aperativi
Aeuist eli naseeic prine o mered compeess B varimsdoe delle domaene
Ut pet selvia
Eocazioni o noleyg
Alur casitt ogrerarivi
Costn el poresiale
T R T
Armanrmentd & albre svalulziond delle immalilismedoni
swnlurazicnie oredicd
Ak secsmtonanemi

M, oL .- - -
ERELAE SR EE L] ) Ul}clihlk’l

Riaulcao operative

Rizuleate operdive ab hetto delle compameaidi opecitive non sicormeoi
Promesned fuiimeiand
Chieri Gransge:

Rizulato pestione Anasneiada

Rismteata peicns uleBe imposte
Ionpuste

Lltite: {pendita) netto delPeacrcizio

Hile {pendita) per quoota, Dase o diluie

* perzoalo el dhaa b costituzisene Sella Soemeth, 1 i 2005, ab 3 dicembee

Al

Mlinte

(23)

i23)

e
TEa)
{23
A
(23}
2%
(23
123)

(23

2
21

{5

i)

Esererrin

Alid

300G
LT
H.2400, 1

ENEREIA
150003, )
LA
L2378}
HOAGT
FRiaTa
R R
203G

it

#.085 455

AnA 722
HE O

i
w115
(79,112

155418

{92,708

G2.802

02302

Cisprebein
AN

TE
1875 H
T00.553

[ERE NN
Lala,
AL

h R EH
405,154
i

1

R AN
IR E
3.8, 1M

(451.335)
{451.335)

BT
(22 507}

(22.151)

(173,486}

(368204}

{361,204

el



BRIGNOLA S.r.k

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL 31

DICEMBRE 2014

[-cdond or smitid ol cieve

Letle (perdita} debl'cacrciein {A)

Albd nll fpeedite] comphessivi cle oon ssrnno soccessiviunente rickssiieat pelloile
fperditn elellesevcizio

Alrrd el (petcdite} eomplessivi che poloone sucesssdvanwnle cisers riclsstliosi
nellushe fpevdien) edell'vsrteinis

Totale alrei weili {perditc) camplessivi, al netto delPefforto fiacale (B)
Totade arile {perdita) compslessive (A)H(B)

= prercelo dalli datw 0 costinedone della Socie, 4 giognn 2003, al 31 dicembree 20105

Eacroizin

24

62902

42,902

Esvercizin
2013+

(361,204}

it

(361.204)



DHIGROLA .0,

RENIICONTO FINANZIARIO PER I?ESERCIZI0 CLIIUSO AL 31 DICEMBRIE 2014

[\ Rry ar et o o
Vlusst fnanetan da arcdvit apesariye

Wisllanes muale anpaosce

Bevtilinkee al pi=pbraon pan: s ie a0

Anwnoetnaenti o swlecsion

Aesaine e LR wenlo i s vippon e

LTt mupisna rames sl indule © cossinme suberantg Meaudy)

Chuc i {pvosentiy Boandan nei 5 conee eoomnion

Maginzient ] cireelarg

Wt ity del covdi diet circelunte

Vaninzicnse cles el

Wosmaow del newincsnng

Wi ner dei Gondi

Llerrzespneisione o suriciy w tgubdazioni ¢ versamen a e
Ditiressl el iopesies

higeress altive percepit

Diseresst paissivi pagali

Ereapengie sk seclling pagare

Flusso finangiace netio generato (assocbita) caaftivitd openstive

Itoasi fikansiaed da attvitd 3 invesioento:
lrsestivmentes s Bl Ferscdons? mantesiali ¢ vmalerisd
Ll Tetter wenuista cuenes seiendale ¢ cosgione sulscanu (rfpusfal

Woariaziesg dlei ceeeis fiamaiaes o alire atizvith Manareaan i

Pliaden Onamsiacho netto genceatn (assorite) da attivith of investimens

Fluossi Bermedar oy sstliwie] off fGasaveiamento:
Yeraaniig Jdel {:upil:t[l_' Seschabe o opomaibegone delly Sncier
Al vevsareini in conza vapitale

Accensione (B Foansianenn

Barnlrnss ol Grmriunens

fnterusss passivg s lmngesenii
Wariasieae et bl allne passivied naesiarie

Warinarone netrd el crzelin Sebebii B

Ftisso Muanriards newta genento (a33orbite} da ativith di finapsdamenno

Flusse Ananxiacio netto genarato (Esothitn) netlesercizio
Bliepeanibilicd lowide ¢ nrewil coguivalent all'inizis dellosercinio

Dingrepmibaiingd ifaguidie o 1neeel eqaavadent aia tine deiiteseronan

P periesdon allaelara oi coseilgreisoe Jelia Societ, 4 pfopne 2003, al 3 dicvasdre 2013

Faprgivio
2ikEy

| ot

Tan
3
(LM
i}
RT

[
(2730
51

£l

L35
LI

]

#7

0
(LEET)

023
20000

i
{225

Emercivin
20Nk

(T3

L1
1
il
aa

£302)

AT

(L

[EIETAT)

1
(217

1
(.33



BRIGNOLA S.r.L

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO PER
LESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2014

Altre Liilk Lltile

U seerd o indid off oo (Mot 1) Copitale  Awioni  Hisecvn  deeeve  (Peedite}  (Perdia)

sociale  popric Legale  diotli anpeove  dellesercizio Tarale
Saldo ol & gingmo 2013 * SR i i 0 2 i 250,000
Bl fperdicn) elelTese veivi _ R {30136 (361204
Saldi al 31 dicembre 2003 250,000 0 0 o 0 Chal20dy (L1208
Salde al T gefunaio 214 250,000 i ° B 1 (3612040 (111204
Dressinauicone risaftalo & riserine n 1 £} 0 {320 anl.204 4
Auezeraments capritale sociale el
1205 20 a prumeimiv copeord perdi (2300000 1 0 [ 25000 0 Lf
Avmenoe capitate sociale del 12700/ 2004 T11.204 1] 11 (t 1 i a4
Riclwsjone eapirale sngiale Jed
12082004 o copeetue delia residua
[reralira [LLL 24 [ I  1EREM £ 0
Arvitonwdaooni n ] 0 t i 1] 1
Urife (et oelMeseccieso n 1) L g n Hi2.Hk2 G202
Saldi al 31 dicembre 2014 G6.000 ] 0 t ] 62902 (LR 1]

* it dt costicnzioee Qetba Societd

RER]



BRIGHOLA A.r.L

NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO SEPARATO 2014

NOTA L FORMA E_CONTENUTO _DEL BILANGIOQ SERPARATO E ALTRE
INEORMAZIONT DL CARATTERE GENERALFE

Brignoda Sl (o “Socierd™) & vna societl con pesonalied ginridica orglzzatn secondn

Pardinamento guricdico dells Repubblica Trafiou che opera principalmente in Lralis,

Brignoba Sl con un Capieale Sociale pard ad 600.000 curo, ¢ controlla wombimriumente dn

Boero Bartolomnen H.pte, e cut aziond sotg sratate presso Bovse lmlisna St

Brignola Srl. & pertanio soggerea aflattivitd di direzione ¢ enardinamentn del Secio Unico

Bocro Bartolomeo S.p.A. B sede della Societd ©in Via Macaged 19, Genova, Tralia.
Brigitola S.l. ¢ impegoata nella produdone e cotmmercializzazione di smalt, color, vernici,
prodotrl vernicianti in geoere, dt stseerml tintometricd e loro accessori, Jdi ol industiali e

dherrall, di conreniton ¢ imballaggt in penen,

CRITERI DI REDAZIONE

Tt bitanwio separaen della Socker € presenraro in eurn, che @ la valuta funzionate nelle economis

tn el la Sociced opera principalmente,

P oprospettt i Conra Boonemice, ¢ Conte Fooaomics Complessivo, di Situaxione
Pareieneesniale Finamsiaria e delle vatiasiont Job Pattimeosio Neoteo sono presenmati in unira di
cuen, menere i Rendiconto Finansiario ¢ 1 valord ripostad nefle Moge Psphoative sono

presennati in migliaia di curd, salvo diversa ndicazione.

1 present hilancto separace savd approvat dal Secto Unico Boero Dartoloimen S i data
23 murae 2H3,

Le infornmziont a1 sensi dellarr, 199-duodecies del Regolameno LEmittenti Conzob sona

riporeate in allegaro al presente bilancio separatn (Allegaeo 13,
CONTENUTQ T, FORMA DEL BILANCIO

La straatoes del prospeis dellt Shuosione Patmonisle Finanziaria seelin Jdalln Socied
Feeeprsce b classilleasden: ra Jativied corremi” e ativied non covremti”, secondes quanto
dispostio dallo EAS T neatre, con difevimenro o) Cone Feonomice, b Sovierd fu adoree |
cassificazione  per pawra, forna dtenuta pii rappreseamiva dsperro alla costdderns

presentazione por destioggdone finche doge a Fcosto del vendao™,



BRIGHOLA S.r.L

Inolere, et prospetto di Conto Leonomice, 1 componentt di veddito (positivi e/o negativi)
detivant da evend od opemziont i1 cal accadimento vsulta non vicotrente, oveero da guellc
aperaoni o g chie non st ripetono frequenemente nel consuete svolgimeneo dell’arivicd,

sone, qualora presenl, evidenziar distintumente netle voct di costo o di vicavo d dfetimento,
Gl snport relativi alle postsdoni e eransasdont con paed correlare, gualom presentd, sono
identifican secondo la definizione pevista datle TAS 24 e commentati nella Relasione sulls

Caesrione.

I Rencdiconts Firansiario & seato redawo velizeando i mecodo fodieetno,

Brignela Sl ¢ s costitvita in data 4 gingno 2013 da Boern Bartolomes S.p.d. che ne
possicde 111009, Tn data {1 gingno 2013 Brignola S, ha stipulato v conteto $affit del
ramy daziends commerciale di Omzio Brignola SpA i allor operante sul mercato
nazionale nei serron Ddilizia ¢ Yachting con © marchi Brignola ¢ Torre ¢ in procinio di
preseuntare dstanza i amumissione alla procedura di eoncordawy  proventive, procedora
concorsuale 2 Cul @ SHHa SUCCOSSIVAMOENE ATmessa,

IE conmratte i affiere del ramo dhaztenda prevedeva un divitco di oprione in favore di Ovazio
Brigneda St per la verdit del ramo commerciale a Brignola 56l in case dt intervenuea
omotoga del piano di concordato prevengen che Orrazio Brignols SpoA. ha presentato nel
corso del 2013

In case di esercizio delloprzione di vendita il contratto prevedeva Pacguisto del ramo aziendale
a un proeeo parl oo LSOO coro, dal quale detrare, per la determinazione deli’eshorso
meanetarie: {(§; et 1 canoni di locazione pagati da Brignoda Sl (di inporto part 2 23,000 curo
al mese), (i) ke quete di THER. relative ai dipendenti del ramo aziendale easferito a Bripnola
S.rll e maturate fino atla dars di stipuka del contratto di affine del rame ariendale, sabro ¢l
nony risufrasseco gl versate da Orazio Brignola S.p oAl per la costitexione degh apposid foadi
pee la previdensn ded lvoraton previse datle vigeon norme di depgge; (1) med pli eventuali
importi dovan a1 dipendent omsferit alla data di stipulaxione del contrarro di affices per
eventuali ferie maturate ¢ non godue abla dara di stipolazione del contrate di affitee ¢ non
corrisposti al dipendenti tasteritt da Orazo Brignola Sp.A e (i) le indennitd di fine rapporea
rebative aphl agend oeasferttt o matuzate fine alla data di stipubasione del coneracta & oaffiro

trasterite a Brignola Sl al momento dellacquisio det ramo axiendale.

In data 12 givgno 2014 it contratio i cud eattast, giunee 2 natorale scadenza, © staro procogao
dalle Pard fing al 30 gingno 2005, alle medesime condizion del precedente acenedo, i incluse

fe disposizioni relative all’opatone i vendita,

In data 30 dicembre 2014, Bripgnola S.ed ba concesso a Orasto Brignota S.p.A. (in liguidazione
¢ in concordato preventiveo) unulteriore opzione di vendira del ramo dazienda commereiake
anche prima dellomologa dod plano di concordate, purché cale slteriore opzione di vendiea
vensse eserciate eatro i1 3 dicembre 20140 Fodnvero, in dara 31 dicembre 2004, Orazio

Brignola S.p.A., ottenuta Paucorizzazione di legpe da parte del competente Trilumale di

¥



BEIGHOLA 8.0.1.

Crenova, Sezione [altimeneare, ba esereicaro 3 sudderto diticro di opedone e, successivamente,
iy dhaea 13 germaio 2045 & stato stipularo 1 relative ato di cessione i azienda per meso del
quate Brignola 5.0l e acquisito, con efficacia erroarriva alle ore HG det 31 dicerobee 2014, il

ragnn commerciale $in peecedeiem descriern,

tn pari dar Brignola S.cl ba versato alln Orazdo Brignoly SpoA. Fimporre di 04759921
curo determinato sotreacnddo dal prezzo della cessione ded tamo di LEOO.ODN cugo (ssato sulla
base del coneme di atfine oripinario) le sepuenti component:
Lootuetd 1 conond vevsael dalla Cossionaria alla Cedeore neb corso della dura del
conlratta datlicro, ammonand @ complessivi ) mila earo, e mpuaed in conn
prozzo Al sonst ded conteatio di afficoo P,
2ol passivitd easferite corrispondentd alle quore i TR ¢ alle indeonitd di fioe
rappotta (el “indennita di clienela”) relative dspettivamente al dipendenei =@l

suentrl trasternid con il ramno Jdedenda,

AL dicembre 2014, perfedonasi Ja cessione del mmao con Pescecizio dell'opzione da pasie
della Cedenre, ivi inglusi 1 risehi connesst alta velativa prapriced, Brignola S.ed, ba provvedato
peetato 4 contabilizzare Pacquisto del rme dasienda pet il prevo convenuw di L8 milion:
i euro, procedendo a imputare witd | eanont di affite precedentemente pagat, come aticipt
sul prezzo a sepuito delPacquisto dello stesso vame dazienda, sulla base di gquatto previsto dal
contratin di aftireo otiginao.

s reorda peratore che in dar 26 glugno 2013 Brignola Selb aveva stipulato con Boat S.p.A,
w canteate di subatficro del ramoe dardenda navate otrenuw in locarione da Orazio Brignota
S Speeddwnnenre al contratto principale, tabe accordo di subaffieo prevedeva che,
subordmstamente allacquisto del mma aziendale commerciate da parte i Brignola S.el., o
caso di esercizio delbopuione i vendita da parre di Oragio Brignoby Spedl a0 sesuito
dell'inervenur omotogazione, Boat Sp.Al werebhe acquistalo da Brignoda Sk il rama
dasienda mavaie o un presen pard oo 15 miln euro. o dus 3% dicombre 2014,
consegnentenente allwvvenuto acguisto del mamo dasienda principale da Oraeio Brignoda
SpA (in liguidazione ¢ o concordato prevensivo}, Brignola S.el ha eserviaro Popuione di
venditn nel confrontt di Boat S.p.A. del simo dfaxicnda navale al preseo prefissare di 150 mil
£ure,

[ part dats Brignok Sl ha provveduio pertatieo 2 contabilizzace anche b vendita ded sub
rine diasdends navale, procedendo a impuarare caeed 1 canoni di affieo [recedentemens
meassan, come antecips sul prewee detlo stessa rame dlartenda, in linea con guante prevista dal
contralio di subattiero criginario. Sorraenda dal presyo di cosstone def cama di P56 ik coro
icanoni gii ncassatl ¢ le passivith relative allindennita di clicnrels depli agenti as e,
Prpnole Sl eesserd i [0 mitln core, dserind oel gredin vemso socleld consociate o

C['J|]:.1g:1|'[: al A1 ehiealace 20014,

[efferre nec derdvante dalPimputazione i eonto prezza det canond di affiro porssivi e anivi
degerpniaationt & seguile Jellopesgicne d acquisto del s Qi sxdcada commerciale con
contestuste vendite del sub ramo navabe, ¢ risultneo complessivimente pasitivo ¢ pard a 304

mida eure (209 mida curo sl octo dedPetfeao fscale),



RRIGNCGELA 3.,

Brignola 5.t ha proceduto ad altocare i preszo di acquisto del eamo daziendn commerciale
di LB milioni di curo sulls base di un’approtondien analist di pensbers prvce effocation CPPAT) con
il supporte di una primaris societd di consutenza indipendente.

Ity pardcatare, alla luce & quanto disposto nel prineipto IFRS 3R Busivers Comdination, I
“PPAY ha dapprima previsto Uindividuazione degli aeres (materiabl ¢ immarerial]) oggeteo di
valutazione  sulla base  ded criterd di separatdlidl cconomica efo di ideneilicalilind
contratiale/legale previst dal principio contahile internazionale. Llanalisi 51 £ successivamenite
concenteata sulla determinazione del fefr safre deglt asedr identificari che contribuiscona in
magtiera determinante alfeffotiva generazione &t un vancygio compentivo all’interns del
oo diasicoda ogeetto di acquisto o il ool sfrattamento risulta imprescindibile al fine di
competere effteacomente sub mereace. | beol oggetio di valutsione vsulentt da quesea ativig
i icdentificazione sono: 1 marchi Brignota o "Lorre, 1z Usea clienti, le arrrezzature tintometriche
di propriced ¢ Paembied porgforze. Sadla base della pity aworevole dottring e prassi valurativa, @
Jafr webver delle atwrezzamire tintometriche ¢ dellassembled pordfore sono statt determinag
atteaversa Padozione del st appreach, con Puilizzo del merodo del costo di rimpiazzo, mentre
et wadmer dev marchi o della list clienti sono statl determinati attraversn Padesione dell’ivcome
appraach, con Putilizzo del metoda del Bedigf frosr Ropaltier por i nmechi © del Muitiperiod Flaveess
Frarmingr Method {(METM) per la lista clientl. Per quanto concerne la stima della vica ceonomica
uble del hend ogpetto di cessione, soto stare prese in considerazione dal consulente incaricato
sin considerasxiont di carattere qualiative sulla storicith der marchi sta analist quanteative sul
tasxa di moraalitd storico detla elienteta, nonché analisi di Sewcbavark su acquisizioni di wrsets
similari effermate da societd comparabili in wrmind i business al ramo dastenda acguisieo,
Tutta city premesso e considerato it regime di liquidesone in cut actralmente versa a2 societd
Cedente, 31 @ decnuto raglonevole atrrtbuire agli asess knmateriali, oveere al marcht e alla lisin
clientl, una vits economica uotile non superiore al 13 aont, menoe alle attressature

Hatornceeiche una vitn cconomica ueile pati a5 annd,

Nel detraghio, sulla base della valutazioae svolo dal consulente incarteato, i predetto prezzo di
L8 milicni di euro & stare altocero come sepne: per 418 mila curo al marchi Brignola e Tarre,
por 869 mila alla lsea cliend, per 312 mila curo alle atrrezarare tinwomcmiche di proprice {in
comadato duso alla clientela) e, per il valore residue & 200 miba euro ad avviamente, Pee
completerza 81 segnala che FIFRS 3R, pur contemplande la valorizeazione dell’assembisd
workfarce in qualith di arred sepacabile ¢ valutablle su base rosdalbore, non prevede fa
contabilizasdone del suddetto i maniera distinga eispetto all’avviamento. 51 rtleva altresi che ta
lista clicnd rdsulta isctitta al valote di 719 mila curo, dopo aver coduto la potrsione di lista

clignti velativa af business navale a Boat S.p.A. per complessive 150 mila curo.

ST
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Lringtpt contabili, emendamenti ed interpretazioni IPRS applicad s

Escpuent prineipt conebili, cmendamenti ¢ inrerpretaziond sona seart applicobili a partiee dal

P peraiadion 200

o IFRS 12 - Informazioni addizionadi su pactecipazioni in altee imprese che & un
muove e complero principio solle fnformaziont addivionst da fomire el Bilancio
consebickato por opn Li;wﬂuy_iﬂ i pareecipazione, ivi inclse getelle in imj_arr::xt.: cotrtratlate,
ghi accordl i compariecipasione, collegate, societd a destinazione specifica ed alire societi
veicole non cunsolidate. [F principio ¢ applicabile in modo cereospettive da) 1° gennaio
2E lale anove principio non sisulta applicabile alla Societd, in quanto essa nan detiene
pareccipasiond.

¢ BEmcodament alle IAS 32 “Compensazione di astivith finanziarie ¢ passivied
finanziarie”, volit a chisrite PFapplicazione det coiert necessart per compensare in bitincio
ALVIEL ¢ passivitd finsnziarie (Lo Pentich ha correntemente 1 diritte fegale i Compensare
aoli sporrt eilevarh contabilownre o nrende entingiore por I sesidus serso, o wealizzac
Pattivied ¢ contemporancamente estinpuere la passivitd), Gl emendamend s applicano in
mado rereospertive dat 1% gennaio 2004, Tali coendamenti non dsultane appteabili alla
SOCHT, 10 quanto essa non effetua compensaziond sea attivied o passivic fioansiaric,

s mendamenti alPTERS 13, all'TFRS 12 ¢ allo TAS 27 “Eaotita di investimento®, clw, por
le secierd i vestimento, oroducons un'ercestome 1l consalidunenmo i Impresse
controllate, ad cecexione det casi in cut ali controllate Forniseano servisi accessort alle
awiivied di investimente svolte dalle societh di investimenro. In applicazione di il
ennenchnuent, keosocledd db investimenso devono valutare 1 propri investiment in
cotrollace o foir welee. [ seguenn critedd sono state introdotti per b qualificazione come
socictd di investimenio o, quindi, poter accedere alia sudderta cooertane:

w obtenere fondi da e o pitt investitort con Jo scopo di fornire love servizi di gestione
depll investiment;

¢ impegnarst nel confeont del propr investitori o perseewire da fnadih di investive t
tondt csclustvaments per ottenere eendiment datla civalubasione del capitale, dat
provenit dellfinvestimento o da eareamls; ¢

o msurare ¢ wlute la performance di sostnzialmente wtld gli investimenti in base al
it widne,

Talt emendumenti st applicano, unitvmente ab principi di dferimento, dat 1° genogio 21,

Fale puova principio non tsaln applicabile alls Sucietd, e guanieo esssooon @ una socier

diinvestimenio.

s llmendementt ailo 1AS Jo “iiduzione di valore delle attivith — Informazioni
integrative sul valore recuperabile delle auivitd non finanziode®. Lo modiliche
s 4 chiwite che le informaziont integeative Ja fornite cleoe i valore recupesabile delle
ateivied dneliso Pavviaroento) o delle waid geneeateicd di Hussd Soansiarl assogpettuee o test
i Fperrrment, nel caso i coi i lora valore reenperabile si basi sul fodr gede 1l netto det cosii
i dismissione, viguardano soltante de peavitt o lenied generaenicl di Aussi Baardad pur o
quall sia sraca tilevaa o ripristinata una perdita por ridnsdone di valore, dumnge Pesercizieo.

Il case occorrerd foroire adeguata nformativa sully gerarchia del Hvelio di firir vofus 0
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cul tientra il walow recuperabile e sulle teeniche valutative ¢ o assunsioni urilizzate (o caso
siotrartd i divello 2 o 33, Lo modifiche st applicano in modo werospettive dal 12 gennaio

2014, Tali emendamenti non sonc esuliag applicabili alla Societd cetlesercizio 2014

Principi__contabili, emendamenti ed _interpretazioni IFRS ed FFRIC  omolopati

dall'Unione europea, ma non ancora applicabili ¢ non adottatd in via anticipata dalla

Societd al 31 dicembre 20H:d:

In data 20 magglo 2013 ¢ stara pubblicars Pinterpretaxione IFRIC 21 — Levies, che

fornisce chiavientd sul momente di rllevazione di una passivitd collegata o tribate (diversi

dalle imposte sul reddite) impost da un ente governative, 11 principlo affronta sia le
passivitd per trzbutl che rentrano nel campo di applicasione delle LAS 37 - Aaawionameni,

Jussiritd ¢ allivitd polensiali, sia quelle per 1 otbund il cw diming £ importo sono certd

Finterpresasions st applica retrospettivamente per gl esereixd che decorrone al pit taedi

dal 17 piugno 2004 o data successiva, D'adozione di mle nuova interpretazione aon

comporteed effet significativi sul bilancio delta Soecleti

[t dara 12 dicembre 2013 lo TASD ha pubsblicate i documento ®Annnal Improvements

to IFRSs; 2011-2013 Cycle" che recepisce le modifiche ad atcuni principi ncll’ambito del

processo annuale di mighoramente degh stessi. Le principalt maodifiche riguardane:

o HIRS 3 Burdwerr Combimaetions — Sonpwe socesprtion for jont venderer, La modifica chiavisee che
d paragrafe 2z dell'BFRS 3 esclude dall’ambico di applicazione dell'HRS 3 ba
Foemazione i ot 1 tpd di joins arvengement, come deliniti dall TFRS 1

o [FRS 13 Pair Fadee Meanereanens — Seope of portfedio exeepfion (par. 521, La modidiea
chiariser che la pordalin waption inclusa nel parvagrafo 52 delP1TRS 13 si applica a
el i ocontrattn ineclusi neflambito di applicazione defto TAS 39 (o IFRS &)
indipendentemente dal fateo che soddisfine b definizione di atrdvicdl ¢ passivich
finareatic foroit dalbo 1A5 32,

o TAS AU faecfovent Properiier — (nferrefriimeshipy befwean JTRY 3 qurd LAY 400 L maondifica
chiarvisce che FHIRS 3 ¢ o TAS H) none 51 eschedong vicendevolmenoe ¢ che, al fine di
derceminare se Pacquisto di una proprietd immobilisee rientrt netlambico Ji
applicazione dellTFRS 3 o dello TAS 48, oceorre far riferimento tispettivamente alle
specifiche melicazion] fornite dall’TURS 3 oppure datle TAS 40.

Le modifiche st applicanao a partire dagli eseecizd che hanno inizio dal 19 geanaio 2005 o da

data successiva, O st oasperta che queste wodifiche non determineranno un efterto

sipnificative nel bilancio della Socleta.

In data 21 novembre 2015 lo TASE ha pubblicato Pemendamento ailo TAS 19 #Defined

Benefit Plans: Employee Contributions®, che propone di prescotare le contribuoziond

,
(refative solo al servizio prestare dal dipendente nellcsercizio} eHetmare dai dipendenti o
rerze part al piand a benefiel definid a vddusione del semie an detlesercizio in cut viene
pagato tale contribute, La necessitd di cale proposta € sorta con Pintroduztone del avovo
TAS 1Y (2UH LY, ove st vitene che mli contribugion siane das interprerare come patte dioun
post-employment beagfit, pinttnato che di un beneficto di breve periodo ¢, pertanto, che wmle
contribuzione debba essere spalmaea suglt anni di servizio del dipendente. Le modifiche si

applicano al pitt tardi a partie dagli esereizi che haong inzto dal (9 Eebbaio 2015 o da

S
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ehata sugeessiva. Si presaie che wle moeditics oon determiner o crfeeo :sig,niﬁ::zltiw} 11

Lttt della Societd

dallLinione curepea

Adladaea di viterimente ded presenre bilaneio, gli organt competenti dellUnione curopea non
haono sncora concluso i peocesso dil omalogazions neeessarto per Padorions degli
ememndameni ¢ del principi soro desericn (31 segnala che alt document saeanne applicabili

sole dopoe Pavvenon omobogazione da pare detl’Unione coropen).

= [nodara 28 mapgio 2004 lo 1TASH ba publdicaro il principie TFRS 15 - Revenue from
Contracts with Customers che ¢ destinate o sostitnive 1 peincipt EAS 18 — Revpee ¢ 1AS
LU Comstractior Condracts, nonché e interpresdoni (URIC 13— Cwstomer Lopadty
Pongrenmartes, R VS — Agvements for the Constraetion of Real Fistate, TORTC 18 — Trwisfrr of
Assess frowe Custosrers ¢ SIC U — Revewes-Bearter "Uroreactions Drenfvine Adwriisivn Serniver. T
principio stabilisee un neove modello di deonoscimento det ricavt, che s applicherd a tueed
U coneart stipubari con 1 cliend ad cccexione di quelli che rentrano actPambito di
applicazione i alod principd IAS/IFRS come (| feasing, | contrattl d'assteurazione e gli
srenment finansiari, 1 passaggel fondamentali per la contabilizzazione dei ticavi seconcds il
tuierwe fraeschitlo sono;

e identificazione del contratto con i clienie;

v dennficavione delle perfrmees abieation del conteato;

2 la determitctons ded prosao,

o allocaxione del presee alle performnce obfigativns deb conteare;

+ icrten diiserizione del deavo quando Peotitd soddisfa clascuna perfirance obligation,

[l prineipte si applica a pastire dal 17 genoaio 2HT ma & consentita wrapplicazione
attieipxala,

°  Tu data 12 agosta 2004 lo TASE ha pubblicato Pemendameno allo TAS 27 - Eguity
Method in Separate Financial Statements. H documento introduce Popzione di
utilizzare neb bilancto separato i un'entitd {1 mecrode del parimonie aetto per 1a
valutanone delle pastecipazion] i socicrd conerollage, 10 societd a controllo congiunto ¢ in
sacierd callegiee, 11 comsegnenza, a scpuite dellintrodivdone dellmmendamenra 1ov’entica
potd titevare ali parrecipaziont nel propric bilancla separaco alesrnarivamenee:

o s!i.cﬂ.'.tﬁu“:; K1

¢ secondo gquant proviseo dallo THRS D (o datlo LAS 30); 0

a  utibzzando i metodo del pacvinsne e

e moddifiche siapplicano a parrine dul 19 gennaio 20HG ma ¢ consetstit on’applicazionc
AT,

2 dn e 25 seerewbre 2004 lo IASB ha pubblicaro 31 documento “Annual
Eprovements to IFRSs: 2002-2004 Cyole™. Le modifiche twrodotre Jab docmments
v casove apphicate a partive daghi esereisd che avonng ndo 1 1% genpaio 206 o

ela elata snccessis,
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H documente inrtoeduce modifiche ai seguenid prineipi:

RS 5 — Now-ewrwat Aetete Held for Sl avd Discontinned Operations. Ta modifica
ineoduce linge guida specifiche al principio nel caso iy cul on’earitd riclassifichi
un'attivied (0 un digpess’ gowpy dalla caccgotia Sefdfeered alla catcgorin feld-or
distribntion {0 vicoversa), o quando vengane mena 1 vequisit di classificazione di
un'attivitd come Sefd-for-aintribation. Le modifiche definiscono che (1) ik dclassifiche
non doviebbero essere eonsicderate eome una variazione ad un pigoo di vendien o ad
un plano & discibwaone o che cestano validi 1 medesion eritent di classificazione ¢
valutasione; (i} ke artivied che non rispertano pitn ©ooriteri di classificasions previst
per Pheld-far-distribniion dovrehbern essere trateaee allo seesso modo di un’atdvita che
cessd di essere classiticata come befd-for-sads,

WS 7 — Fimciad Luntreenes: Pschre. Le moditiche disciplinano Pinrrodazione Jdt
ultertori Hnee puicda per chiarive se an reavdeiag sosfrac? costitiisca wn coinvolgimento
residun i un’activitd easteritn ai bl dellinformariva pehicser in relaxzione alle
attivith tasferite. Inoltre, viene chiarte che Mnformativa sulls compensazione i
allivitd ¢ passivity finanziarie non & di norma esplicitamente dchies per § bilaoct
intermedi, Tuttavia, tale informativa pottebbe essere necessaria per rispettare
reqrusic previst datte IAS 34, nel caso st ez di un'informazione significariva;

TAS 19 — Eaployee Beaefire, 1] documento fatroduce delle modifiche allo LAS 19 al
fine di chiarive che gli Ao gradity corporate beeds wtiltceand per deteerninare i tasso i
sgonte del porterplopemnt benefits doveebbero casere dibla stessa value velizza per il
pagaento dei Aaefis Le modifiche precisane che Uamplesza del mercaro del 2gd
qirality corparate bonds da considerare sia quella a livello di waluta;

UAS 34 — Luderive Dimancdal Reporving, IF documenco mtroduce delle moditiche al fine ki
chiarive 1 requisiti da vispertare nel easo in ool Pinforauariva vichicsta ¢ presentac
sell inferim financidl rgpord, ma al di oo dlliweris financal staterent. La modifica

precisa che mle informativa venga inclusa atteaverso un smss-refereses dall’iuferior

Sraawgiend statements ad altre pard dellinterine finanea! viport ¢ che tle documento sia

disponibile a1 lercort del bilancwor nella stessa modalita e con gl stessi empi

el interin financial stetomenin

Trn chara 18 cicembre 20H4 lo {ASE ha pubblicaro Pemendamento alle IAS 1 -

Disclosure Inidative. Lobicttivo delle madiltche & di foeniee chiavimend in meriog ad

elementt di informatira che possono essere percepiti come impedimentt ad una chiara

ed intellegibile redazione di bilanei. Le modifiche apportate sone le sepuenti:

Marerialith ¢ aggregmoone: viene chiarico che una socletd non deve oseuraes
informazioni agprepandole o dissggregandole ¢ cbe le considerarioni relative alla
matertalied si apphicano aph schemi di bibancio, noee UWustrative e speeificl requisi di
informativa degli TFRS. Le disdhonres richieste specificamente dagli H'RS devono
essere fornite soko s Pinfornmazione & materiale;

Prasperto della sitrazione paodimoniale ¢ Hoanziana ¢ prospetto di conto economicn
complessiver s chiarisee che Pebenco di vocl specificare dallo FAS | per quest
prospettl pudy essere disagpregatn ¢ aggregaro a seconda dei casi. Viene inolte

formita una lince guida sull’uso di sulytotal allinremno ded prospert;

B

r
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s Prosentzione degl elemend di Qaer Cosprdensive fneowe (SOCEY: sl chiarisee che Ia
guoda i QCD & socierd collegate © joinr sentmrer consolidate con 11 metodo del
parsmonio netlo deve casere presenin o ageregaso i s singols voce, @ sua vl
staeddivisn  tra component susceebill 0 fuiee riclassifiche w conte cconomics o
FICTE;

*  Nowe dllusteativer s chigrisce che e oondid godono di Bessibiliti nel definire T
atruetaen detle now losccative ¢ si foroisce una duee gidde su come IVPISELEC T
rdine siseentaties delle nore stesse, ad eseimpio:

o [Dando prominenza a quelle che sono maggioemenre ritevand ai fai dedia
comprensione delln posizione patdmoniale ¢ finanziuta (e rgarappando
infornmeetoni s particolart mtivilﬁj;

*  Ragpruppando elementd misurati seeondo o stesso eritedo (e, ativisd misuree
al feafr verdid);

#  Seguendo lordine degh elementd presentari ned prospete.

Le madifiche inmodors: dal docunento devono essere applicate a partise dagli caereizi che

avranna inizio i 17 gennalo 2000 o da da successiea

NOTA 2, PRIMNCEPL CONTABILLE CRITER]T 1M VALLTAZIONE

Al fine i consentite a rappreseatazione depli aspetld patthinoniali, Aoanziael ed economicl i
e o unprese el G-ruppfn scoomdla eriterd contabill uniforny, Bl mok Sl socict
controdtata da Boera Bartolomen Sp0A e pertnen inclusa nel bilanelo consolidary detla seesss
socield guotara, 5 avvale defla facold i redivere i bitancio sepataro a1 31 dicombee 2014 in
contormita ax principl contabili internazionali (*IIRE7) emessi dall’ International Aceaunsing
srandards Board (M1ASE™) ¢ omologat dall’Unione caropen nonché el provvediment
crnanat n attvasione dell'ace @ det [0 Lgs. v, 3872005, Per IFRS & intendono anche wtt i
principt contabili neenazionstt rivisth (“TAS™), e le inwerprecarioni del  internasion
Financial Reporting Interpretstions Committee ("IFRIC™ precedentemente denominare
Sty Tnrerpreranoes Commices (5107

La valutarione delle voel di bilancio ¢ stata facca spirandesi af criverd generatt della peadenza ¢

dulla competenza, nella prospettiva della continunsione dell’atmivita.
1 prineips cal 1 erivert di valueazione pit significativi sono i segueoti:
I Emmohbilizzaziond irmmateriall

Le anivila immareriall sone atdvita prive di consistenza fisica, idensificabili, controllaie datla
Socicth, ¢ o grado di produere benetiel economicl fiori,  Inchudone anche Pavviatnento,
guando acquisies o tirolo onerose. Lo atvidy immateriafl acquistate sone iscritee nell’attivo,
secondn quanc disposto dalto 1AS 38 - Acivisd immateriali, quande & probabile che Puso
deil’aetiviel gencrers beneficl cconomicl Tund o gunedo il cosio dellartividl pud essere

deterninaes in modo atendibdle.



BRIGNROLA .01

Lo attivicd immateriali sono dlevate al coseo H acquisto (inchusivo di eventali oneri accessort
necessatt a tendere activitd disponibife per Puse). Le attivied bnmagseriabi con vira uetle definiea
SONO aAMMmotizzale sistematicaments & patnire dab momento o oed i bene & disponibile per
Putilizze per il periodeo della loro prevista wtilicd,  [a ricuperabibica del loro valore ¢ verificata
seconda 1 critert previst dalle TAS 36 ¢ deserdetd al successivo punto 3 “Perdite di valore (c.d.

Loparirmrend) delle atrivied irmmateriali e materiali”,

Camcessiond fieense e terehi

Sono relative st marchi Bripnola ¢ Porre, acquisin secondo  guanto descrice in pacte
precedente delle presentt nore esplicative al paragrafo “Evenu Signifieativi Crecorsi
nell'Esercizio”, cul si rimanda per magglorl dettagli, 1 marchi sono ammorizzati 2 guote

r

costatsrt i 15 annd sulla base debla losa vien urle sebmata.

Amdeanento
HoreJative allacquisto del o d'azienda commerciale di Orazio Bripnoka S.pu., acgaisito
sceonda quante descritte i parte precedeare delle presenti note esplicative af paragrato

“Huventt Significativi Occorsi nell’Tisercizio”, cut st vimanda poy nmggiord derragli,

Non ¢ assoggeearo ad ammortamento, la recuperabiiind del witore di iscrivione & veriticara
almeno  aanuabmente e comungue ognl qualvolts sl verifichino  eveno che  facoano
presuppore una ddusione del valore, adottandn § eritedd indieant dallo 1AS 36 e descritti al
sitceessive puata 3 “Perdiee i valore (e, i) delle arrivigd immateriali ¢ marerdali”, Le
perdite di walore sono ficonosciute 4 conto cCONOMICO © NON SONO  SUCCCSSVAIents

tipristinate.

Al fine della veritica per perdita di valare, I"avviamento acgpisito in on'aggregaeione di imprese
&, alla darn di acquisizione, allocace 2 ogni unick geoerarrice di Bussi d cassa, 0 4 gruppi i
unitl generateict ot Hossi di cassa per 1 quall la Socletd prevede beneficino delle sinergic

dall'aggrepaxione.

Lirt'utaiedt generadrice di Hussi di cassa cui ¢ seato alfocato Paveiamento & verificata annualmente
per ridiwaione di valiore, ¢ t_:gnflr_]u;}lemlm vi sia untindicazione che Punitd possa avers subito ona
videzinne di valore, confranmndo il valore conbile dellunic, che include Pavviamento, con il
valote recupeeabile dellunita. Se i valore contabile dell'unith supera il suo valore recuperabile,
la Secieta rileva la perdita di valore imputandola a rdustone del valore conabile delle artivita
che Fanno parte delfunitd (o gruppo di unita) nel seguente ordine: a) prima per viduere tf valore
contabile di guralungue avviamento allocato stlanicd generarrice i lussi di casse (o a groppd di
unitdl; ¢ by quinedi, alle afeee attivita dellunita {o proppl de unita} in propormione ab valore

contabile di ciascuna artivick che B parte dell'unitd (o di geappi di onita),

In caso di cessione di vna signifteatva unitd generarrice di Ausst o cassa (Le. perdita del
controlla) Unsviamento 4 cssa arribuibile & incluso nella determinazione della plisvalenza o

minusvalenza da alicgazione.

Lo svalutadoni relative aflaveiamento non sono opgerno i ripristing di valore,

2ad
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At

Sono relatve alla dista clientd del s davicnda eormmetciale i Orenzie Brpnola 5
aeeisito secondn gquane deserino in parte precedenie defle present note esplicarive al
pravagrafo “Iventd Significativi Occoral nell'Fserciuio™, cu sl rimanda per magpion deeagli,

Ea lista clienri ¢ memortizaatn o guore costantd i 15 wuni subla base dellr sus vien wrile stmaes.

Altre mumebilisadont emateriall acguistre o prodore WRerpamenic 3600 JHetite allarkives,
]

bacddove esistenn, seeondo quante dispasto dallo [AS 38 (Atcivitd inunaterinli), guaticles £

preohabile che Puso dellacivics senererd beneficl ccononicd fur o quande i costo dedPanivizi

Pud essere dereremingts in modo adendibile,
2 Immobilizzazioni materiali

L arrivied materiall seno artivied dosaee dJb consistenza fisica, idemilicalili, controblate dalla
Socier, ¢ in prado & produrre beneficl cconomict fulurt. Le arrivich mareriali acqyuistare o
prodote intevnamente sono iscritte nellattivo, secondo quanto disposto dallo 1AS 16 -
lrotnobili, impiand e macehinatd, quando & probabile che Puso dell'attivir genercrd beneficd

cronice fitue o ek 1 costo Jelfattiviia puer essere determinato inomodo attendibile.

Le artivitd rosceriall sono dlevare al costo di acquisto, di produzione o di conferimento
(inclusivo di evenuali onerd accessort necessad g rendere Patliviea disponilile per Puso). |
coshl sostenuli suceessivinene wliueguisto sone cepitalizeat solo se incrementano 1 benefic
economic futuri durivabill dall'wiilioe del bene stesso. Turrd ghi alerd costt sono dlevati a conto

economico quande sostenud.

Lo atmivied tmateriali sono ammortizzate sistematicamenre (3 quote costanti, atilizeando lo
attquote Indicate nella seprwente taheita, convenzionalmente dimeszace nelPesercizia dt pritog
acquistzione) A paetire dab monwnm in cul il bene & disponibile per Putilivss per il periodo

della foro prevism unilis,

- hmpianti ¢ Macchinario 11,5%n

- Macelhinaed eloerrct/ eleteronic 20H

L vicnperabilied deb loro valore & verificata secondo [ orteerd previstt daflo TAS 36 ed illusteari
et successiva punto 3 “Perdite db vabore (o, Dmpeismend delle arivith immateriali e mareriati™,
H valore residuo ded bene, B vt arike e 1 metodi applicatt sono dvisti con frequenza annuale o

addeguan, se necessario, alle Bne i clascun esereixio,
3 Predite di valore (e, “lmpaicment™) delie attiviy immaceeiali ¢ material

Add oprnd data i bilsncio, fa Sactent rivede it valore conrabile delte proprie attivig inmateriali ¢
mareriabe per dererminaee se v siano audieaviond ol queste attivinl abibiane subirs perdie i
vatore, Qualosa queste indienziond esistano, viene stimate il valose rcaperbie di i apivich

ot dletermnare Pevenmale imporea dells svalurasions, Eove won & perssihibe stimare 1] vatove
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rreuperabile di un’atrivitd individualmenie, 1 Socierd effertun la stima det valore ricuperabile

clella unith genctatrice di flussi inaneiand cad Patrivicd appartione,

Le attivicd wnmseedali 2 vita utlle indefinita o non ancota disponibill per Putilizze sonoe
sobroposte a verifica per perdin di valore ognianne o pitt freguendemente, ogniqualvelia vi sia

ur'indicazione che Uattivitd possa aver subuo una perdia di valore,

L'ammontare ricuperabile & 1 maggiore fra b fer sebe 2l netto del costl di vendita o if valore
d'usen, Mella determinmedone def vilore d'aso, t flussi di cassa faturd seimnaed sono seontat al
loro valore attuale utilizzando un tasso  londe delle imposte che rflerte e valutaziond cotendd

di mereato del valore del denaro e del rischi specifiel dellantivica,

Sc Pammontare ricuperabile di vn'ativiel (o ¢ un’unitd generarrice di thesst Gnansiad) @
stimarn essere inferiore rispetto al relatdvo valore contabile, esso é ridotto al minor valore

ricuperabile, Fa perdita di valore £ rlevae nel eonto economicon.

Cuandle una svalutazione non ha pitt eaglone 4D essere monwennta, il valore conrabile
delfattvita {0 dellunitd generatrice di flussi Aoansiard), ad eccesione dellavvizmento, @
incrementato al nuove valore dertvante dafla stima ded suo valore rieuperabile, ma aon oltre il
valore newto di carico che Pattivith aveebbe avuto se non fosse stan effetraaa la svalutazione

pet perdite di valore, T rdpristine del valote ¢ impucato immediatamense al conto cconomico.

4 Acquisizioni

Le acguisiziont di imprese, o di ramd dazienda, sono conabilizzae secondo 1 dettaco
dedPIFRE 3 Aggrepasiont agfondal. Gl onerd sostemutl per Pacquisizione sone impaitad al coneo
ceonamico menere le artivied o le passivith acquisite sono iscritte al vatore equo alla dac di
appregazione, ad eceezione delle imposte differite e del benefict per 1 dipendenti che sono
iscrittl secondo quantn previseo dallo TAS 12 e dallo 1AS Y, rispertivamente.

Nelle specifico, alla uce ¢ quanto disposto nel principio TVRS 3R Badeers Combinating, la
“Purchate Prie Alffocation” ha dapprima previsto Unidividuazione depli aerate (materiadi e
rupareriall) oggetro di valutaxione sulla base det criterl di sepacabilith economicn efo i
tdenaficabilitd contrattuale/legale previste dal principio coneabile intcenasdonate. [lanalist sl ¢
successtvamente concentrata sulln determinastone deb fdr mde depli asesdr identificand che
contribuiscono in mwniera determinanse alleffetriva genersione di un wnraggio competicive
all'intceno del ramo d'azienda oggetto df acqusto o 1@ cul sfeartamentao risulta imprescindibile
al fine di competere efficacemente sul mercatn, [ beni oggeto ¢ valutazione risulrant da
questa acdvied di idectficazione sone: 1 marchi Brignola ¢ Torre, ta lista cliend, de attrezzatore
tieroenettiche di proprietd e Vaceswdied wortfore, Per completeesa si segnala ehe PIFRS 31, pur
contemplando 1a valorizzazione dell’asembied porkforce n qualitd di amset separabile e valutabite
su base rawdbadne, non prevede la coneabiliveasione del swddetro in maniern disting rispetto

all’'nweiamento.
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Lhwviamento, culeolato quale eccedenum del prezzo di acquisto sul valare equo delle attiviea
oetie acquisite, compeese quelle dentificiie inosede di aggregasione, & dscritro neilattive
[raeritotiale,

Gli typonil dscrirtt a seguito di unaguregerione aztendale sono sogged o rerifica per evenioasb
nuove nkormazion che dovessero sopeavventee cirea e oaeivitd e le passivitil acqguistee {con
particelare riferimense o fand o elreostne esisrentd alla dae Ji acgudsizions mn in allo non
tiestil, fine ad v massinan i oun s dopo I dara G ageresasione. Obre rale reoming,

eveeuall rernifiel: soe inpatate 1l conteo coonomicao.

5 Rimanonze

Lo ritanchze df materie pritme, semibivoradd o prodoti i sono valutate al mineor walore tea
H coste dl wequisto o di fEabbricazione, detetiinaco con it metodo det costo medio ponderare

per periodn, e i vatore di presunto ceativzo desumibile dallPandanenco del mereates.

be glacenze di prodow obsolen o a leato ddgivo sono svalutate qualora necessatio, renuto

conte del loro wiiliveo futomo o del loro valore i realizeza srest
0 Acthvitd Boanziarie

Loy TAS 39 prevede e sepuentd tpologie di stromernti Raansiacd’:

* Artrvied finanedieie al valome cguo con vatinzioni impunate o conta eeonolnico’;
+ fiaansiattenti o credits:

* ittvestment decenoti Gne g scadenza’

. ateevith dispoaibil per o vendirat,

Usiseialracote, meere le artvied finonetaric sooo ilovate al valore cejud, sumentans, oel caso Ji
agtivita diverse da quelle al valore equo con variseioni 2 conto economico, degli oner
acceseors, La Socieri determing la elassiftcasione Jdells proprie v finanviagie dopo ia
rilevastone inixiale o, ove adeguate © consentive, tivede e clussifcarione atla chivsura i

CILSCN CseTeizio,

La recuperabilivh del lovo valore ¢ vertfivara seoonde ©eritert previsat dallo TAS 36 ¢ descrind al

stweeessiva punto 3 “Perdite di valore (e, Baparrasend) delle anivied Anansiarte”.

Ab 3 dicembire 2074, nessuna atividy finaosdasia & swata designae come “amivitd Anansdazia al
vl SR SO Variarivil :ni'i'i|':L11' AL m LI ti;-‘.nlt'.r'ﬂl;'_'t'r,” conne: lvesiinoenin delenong [

alin seadenza”™ o come “setivith Hoanaiadie disponibil per la vendie,”

FAL sl chi: 1y [T Lzl e I'i:.lll::l.!'l:lzl il eomreniste delles 1YS 3% come estsmennes |#¢hTL Aelleramseione dell'[E s il
l.::l'l:l.ll_" fo b -i|§;r11'IEL':lli‘.fnl:ﬂ-'.'ll.[-;: vererelaten e, ol L!u;*.r_-Jl:al.’inr-.‘; ingrveesleren :Eltl‘ir'h.’rinﬁn, A S AT
aonetogeares Jall'Lindmpe Mamepea (1 peocesso i oo pasione s, ol momenre, Sl [aege],

Tl lawen Jipricto, csmprendone e anivi dowonie per loncpssdasione = b i dusigoate ol monenre della perana
rilevacs o o tativind Uaoeiacie o valone CLET CRIE TR e s oennres oo,

b e promaan, ceonn]rrestlono stk Boansinrie, diverse dapl senooenrs desbe o, carttcrizaane da LGN

stacln ks o detennioalile, ave T Secieed sdibia Phessione e b capacitd i asate ey prrarti fglien o alla s e,

S
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Moansiament ¢ credit]

Comprendong attivigh finansiarie, diverse dagli sieomend derivati, con pagamead fissi o
determinabili che non sone quotate st un mercate attive. Dopo fa rilevarione iniziate, 1
fnanziament ¢ 1 creditn di vans Boamsdaria sono vabutatl secondeo i1 critetio del costo
arrmottizsany usandeo il metodo dell’interesse effertive, al netto di opm accantonamento per
perdita di valore. Gl vl ¢ le perdie: sono iscritti a conte cconomien guando t finansiamenti ¢

creditt sono contabilmente elivninati o al manifestarsi di perdite dt valoze.

L crectiti di naturz commerciale sone serittd al valoee eque, corispondente at lovo walore
nowminale, cventualmente ddotto per allinearlo a quelle di presunto eealizeo. I crediti con
scacdensa superiore ad un anno, infruttifed o che maturano interesss inferion al mercato, sono

arrieliaty odilixeando 1 tassi di mercato.

Tale voce comprende anche le attivita Goanzineic wehative wf rappoett di conto cortente
intrattetutt con fa comeotlante Boero Bartolomeo S.poA. nellambice della pestione secentrata

della tosoreria,

7 Perdite di valore (c.d. ¥“Impairment™) detle attivita finanziarie

Ad opni dara di bilancio, Ia Societd rvede i valove conmbite delle proprie atiivitd finanziarie
(inciividualmente o per pruppt omogene) per determinare se v siano indicazioni che quesre

ateivith abbiano subitn perdite di valore.

Con riferimento ab creditt commerecialt, un accantonamento per perdita di valore viene
cftettuaro quando esiste indicazione oggettiva fquale, ad esempin, la probabilich di insolvenza
o significarve difficoltd finansiarie del debitore) che la Socierd non sara n grado di recoperare
tattd gl import dovun in base alle condisioni originali della fornitra, 1 valore contabile del
ctedieo & ridoto mediance 1 eicorso ad wn apposite fonde, T oredin soggeni a peedita G valore

531y SToEnat qu:mdn si verifica che esst stano effettivamente irvicuperabill

Tnu linwen el preboneighies, ernugencona algivitd fnaasiane, Jiverse dagh strwmerdi decivati, che sono state desigoate conae 126 o
e sonwe classilale in poessasa als cdefbe e poscedent autegorie,
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§  Pussivied finaonxiarie

et tinanedamend sono rdlevat inisialonwenn al valore equo del cosrispettivo teevaco al nette
dugli eneri sccessort di aequisizione det fnansiamento se non sone st ilevatt 2 valore £¢LL
con variazioni a conto ceonomico. Dopao T rilevasione fnldale, 1 finanziameni sono valurac
con il eriterio del cosw anmonizaro usande || metodo dellinteresse efferivo, Ogni utile o
perdiza ¢ contabilizzare o conto cconomico quando b passivieh & estiara, obee che acaversa il

MK R i ATTINOTATIC KL,

Concetnalmente, tabe voce comprende 1 debiti i natura commeretale elleval al loro valore
nomitale nonchd le passivita Anangiatie tebaive o rapport di eonto cotrent: intractehatd con

la conmroltaie Boeeo Bartolomeo Sp.A nellambito della gestione accenrrara delln wsoteria,

le passivith Bouoziarie al walore equo con vardazionl imputate 2 conto economico
comprendono passivith deennie pee B egozizlone o passteint Noangatie designace a1l valore

COJLG CON VARTRARONE im}mmr{: A conba ceononton Al momenso della rlevasione iniiake,

Al 31 dicembre 2014, b Socierd non deticne passivits finanziarie at vatore equa con varlazioni

.ii.HPUE:{E{J & COHILG COOGITHen,

% Canccllazione di attivitd e passivitd finanziatie (c.d. “Derecognition™}

Lnzetivitt finanxiatia (o, ove applicabile, parte di unattivied Ananziaria o parte di un grappo di

atrivied foeosarie simil) viene cancellaia quansdo:

' Pttt a vieevere Uilusst Bnansian dell'activic sona esor;

¢ f1 Sociert ennserey 1 divito a deevere @ fossi Bnanzian delPactivitd, ma ha assunro
Foobblign contrattuale di cortisponderdi interamente ¢ senea vitardi a um seran paree; o

' Ia Socierd ha teastertto i dititro o deevere | flusst Ananeiag delPactivies o
* L veasberien sostanziaimerne oddi 1 Adschi e e Bes della ]_}jj{}lyn_'i[_\[{:_ eletlargivrira

finrnziaria apre,

+ nan ko reasferiee nf

dellartivicd, ma ha trasferito il conrrollo delka stessa,

Mol onsl inocod b Societd ablin tosferito 1 dirit o deevere fuassi Ananedael da unaitivict ¢ non
abalada e teasforito o crartenoso soatmnembmente el o cisehi e benefic o o alabig jrorser i

contrallo sudla sressa, Pattivicad viene rilevara nel Dilancio deila Societd nella miswe del suo
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Passivitd finansiarie

Una passwvita finanziatia viene cancelfata quando Poblilipgo sottostante la passivied & esiinto,

amrulbato o adempiuco.
10 Disponibilita liguide ¢ mezzi eguivilentd

Le disponibilicd ligquide o meezl equivalened sone iscrivd al valore norinale, normalmcote

coineidente cony i faie pade,

Le disponibilita Hgutde cappresentann i denaro lopido presso la Sociera, noneh¢ i denago
depositare prosso istitun di credite (contd corrent baneard ¢ postall & depostd timborsabll a
domanda}, comprese le comperenze attive ¢ passive matureate atln daga i bilancio, T mezzi
equbvalenth rappresentano apteghi finamedart 2 brove rermine ad ol Booidied che sono
proatamente convertibill in vatort di cassa potl e soggettl ad vn ireilevante rischio di variasione

del loro valore.

11 Trattamento di fine rapporto

tasendo costitaitn nel 2013 e non avendo, pertanto, quote i Fondo Trumamento di Vine
Rapporie (TFR) matumate poimoa del 30 dicemmbre 2006 {data i cfficacia del 13 Tgs. 5
dicemtbre 2003, n. 252, vltertormenre integraro e medificaro dalla Legge 27 dicembre 2006, 1.
296 Finangiaria 2007 riportante modifiche alk regolamentdone del TER), la Socier provvede
a tilevane Fobbligazione per le gquote che maturano, dovore alla previdenza complementare o al
fondo di Tesoreria Taps, sulla base dei coneributi deovitl iy agni esercizio seeando le regole ded
piani @ contribnzione definita, senva quindi procedere alla formaolasione di iporest attuanabi,

Turtavia, a patciee dall’escreizio 2004, con Vacquusizione del rame aziendale di Graxdo Bripnaola
S\ gl descritro al paragrafo “Eyent Signiticarivi occorsi nell'Tisercizio” delle peesenti note
esplicative, Jo passivitd rasferive cortispondend alle guote di TR, dei dipendenti ceasferic
con il rumo d'azienda marurate fino alla dara di stipula del conatto di afficre originacdo del
rame asiendale (11 gogne 2013) sono state valurate secondo le regole ded piant a benefic
definiti definite datlo TAS 19, In patticodare st ¢ valutara Pobbligazione per 1 benefici maturar
dat dipendenti utilizzanda fa metadobopia attugriale denominata “Projected Unit Credic Cost™,
Pitt i derraglio le ipotest adoerate nellesercizio 2001 in continuitd con quelle adottate dal

Laruppo, som le seguent:

Tasso &l mocealita Tavole FPR5S

Tasst di invalidita Tavole TNPS-2000
Taszo di rotaxione del personale oo
Tasser di attoalizeazione 1,49%

“T'asso di incremento retibuzion, 53,00%

Tasso di anticiparzioni (OO

Tasso Jinflasione Verore di inflazione
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Facomponente del TIR mancato nell'eseecizio legara abla peestirione lavorativa & iscring nl

Conto Beonomico ma i costd del persomale,
B2 Aleri fondi per rischi o oneri

Vengono stanzsan fondi tisehi ¢ oned fowed, correnti @ non corrent, quancle, in prescazn di
un'obbligazone, legale o implicita, net confront di e, ¢ probabile che s renderd necessatio
imapiego di visorse della Socterd per adempiere Fobiblignrione ¢ quando pud essere elfertuara

v stie arerndibile dellammonere du]]‘ﬂi:hltg;azi{mc LTI

ot aceanionaments sono iscint 2] vatore eappresencativo della traiggliore: stima el unmeontar

della passivitd che [a Savieed si arrende.

Fondi sone periodicamente aggiornai al fine di riflettere eventuali variaziont di stitog: tab

revistonl sona riflesse nel conto ccononicn del perodo in cai b variazione avviene.

Chuando Fefferto finanziatio deb wempo & significativo ¢ Je date di pagamento delle ablslipazion
sonag  aendibibmence  siimabili, Paccantonamento & oppetto i armmlivzazione, mentre
Finerernento del forelo coonesso al wascorsere del lempa & nnpuae 4 conto cconomico alla

woace M Proventi (onerl) finangian”
13 Riconoscimento dei ricavi

U vlcavi sono silevar nellay misuea in oo & probabile che affluitanno ally Socleed t benefic
ceonomici ed i loro ammosere possn essere derenminite in modo arrendibile. Sono dtevat gl

tteten i seonti, abbuonl, rest ¢oseont promozionali.

I ricavt delle vendire o delte prestaziont di servizi sono dlevail guando si veritiea Pelfertive
eeasterinente dei risehi ¢ del henefiel rilevanti derbsned dalla roprice o al compimento della

FHE S,

Secatulo fo TAS TS, mutn ¢ vicavl devons essere valuear al ey gafie, esstaoal valare carrenee del
corrspettive che sard incassaro, Pertants, in e § cast in cui vengane coteesse dilazioni alla
clicntcia senxa inleressi o con neress) inferiord a eueelli di mereatn, Pammeontare che sard
ncassato viene artializzaro per otencre i vatore etfertiveo della vendita, mentre b differeoza
b waloie atiuale ¢ s Neassat costitusee un Prrovente finnzlao da contaltlezare

pet vompetviea ¢ ditferire pacdalioeote per diltaziont superion all'esercizio.

[ rieavi ofi namnea Anandasia vengone veonosciad in lase alla COTPELCEL Letnorahy,

il
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14 Proventi finanziar

U proventt finanedaed includone gli interesst attid sud depositi bancard ¢ postali, gli wili ¢ ke
differenze di cambio attive e © proventi finanziar dertvan dalfatoalesazione di credin retativi
a vendite dilazionate oltre Vesoiizio, qualora presend. Gl interessh atevi sono imputati a

Conto BEeonomica al momeneo della loro matarazione, al tasso Jdi vendimento effettive.

15 Onerd finanziar

Gl oneri finanziac incledono pli interessi passivi st debiti finansdari, caleotati usande i
mctoch delllineresse effertivo, le perdie ¢ be differenee di cambio passive. Anch’essi sone

irnputati af Conto Economice al momearo della loro marsrazione.

16 Tmposte

Leimposre deflesercizio rappreseneano fa somma ehestle: imposte cotrenn o differite,

Le imposte coreentt sono caleokare sulla base dell stima del reddite imponibile delPesercizio,
1 reddieo imponibile differisce dal tisultato oportato nel conto economice poiché esclude
componentl positivi e negativi che saranne tassabili o deducibilt in ahird cseecial (el
“differenze temporanee”™) ed esclude inolee vool che non saranne mal mssabili o decdeeihibi
fe.d. “differenze penmanent™). La passivied per imposte correncl & caleolua willzeando le

aliquate vigenti o sosmnzizkmente approvate alla daen di chiusura deb periodo,

Le imposte anticipate e differite sono fe wmposte che ci st aspetta di pagare o d recuperare
sulle differense temporanee fea il valore conmbite delle artivid ¢ detle passivie di hilandio ¢ il
cormspondente valore fiscale urilizzato ned caleolo dellmyponibile, contabilizzare secondo il
metndn della passivicd di stato patrimoniale. Le passivied fiscali ditferite sono generalmente
rifevate per tutte e differenze temporaoce irmponilili, mentre o attivied Aseali differite sono
rifevate nella mesura In o sl rieengs probabale che vi ostane reddid imnponibili fucaree che

congentano Meliveo di takt differenee dedueilaiti,

1l walore di earico delle attvira Gseali differite & rivisto ad ogni data di bilancie ¢ rdotto nella
misuta in cul non sia pitt probabile Tesistenza A sufficienti redditi imponibili forari eali da

consentire in utko o in parte i recopeso di mli angvic.

L¢ imposte anticipate ¢ ditferire sono caleolaee tn base all’aliquoe tiscale che ci si aspetta sard
in vigore al momento del realizza delPattvita o dellescinzione della passivird, Sono mputate
ditcetamenie a] conto economico, ad cocerione di quelle relative a vodl tilevate dircttmmente 2
patrimonio netto, nel qual caso de relative imposte anticipate o differite sono anchiesse

rmperate divcetaments al pateimonio nergo,

Le acivita per unposte antcipate ¢ do passivied per imposte differite sono classificate wa le

atrivicg o lo pﬁﬁﬁivitﬁ OO carrentl

Jal
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Tadtue, st precisa che a Socield ai Aol dellTioposta sul redidivg delle souietd (TRIES) ha aderice in
ruadicl di confrofiara - conzolidata, al eegime delln mssazione & grappe i cui agli artcoli da
TR w0 B28 deb Testo Ulnico Dnposte sur Reddin {eosidderto consolidare tiscale naztonale o
dormestico) per il rrenoio 2014-20H.

Prernesso queantte sope, precisiam, wolme, che, al soli fng [RES, |e frnposee differite attive e
passive rifenbill a differene twmperanee mssabili ofo doducibal, lddove farnmatest nells
conerotlata Brigoota Sk, sone seriie, in adesione alia mighore dottring consabile, nel bilancic
elba controllar stessa atteso che it Regolamento di Gruppo {che discipling deteaglintamene t
dirient ¢ gli obblighi che grvane su ciascona sociesd parrecipante alla mssazione i arugan)

[)].’EVL"{EL‘ CRPITLERATTICINL,

¢ Uaddehim a ctaseuna socieri conrrollaca delle imposte corspondentt al reddito imponibile
prodate net corse delfesercizio da pate i mle controblata {reddite fmponibile da
assutnerst al nerto 3 eventualt rernfiche di consolidamenty ropurabili 2 quetla dae
consolidatal;

v Taccredito a chascona sacierd controllata, ebe ha rrasferito al gruppo proprie perdite fiscal;
wtilizzare i sede di dichiarazione dei ceddinl consolidata, di ona somms pard afte minori
mnposte corrsposte dal grappo in virth deb rrasferitnento dirali perdiee e, quindi, di una
somma pari all'aliquern fres vigente applica alla quots & perdita fiseale rrasforin od

ehfertvamenne il i sede di dichiarazione consolidar.
17 Utile per azione

Lrutile base (o perdita per quots ¢ caleotaro dividendo #f vsultare ceonomico della Socicta per
it medis soppesaca del oumero delle quote, Patile (o perdita) diluito per quora coincide con
Purile (o peeditay base per quota, gon sussistendo strumentt che possano modificare 11 oumero
delie quote in circolazione nel corso dellesercizio. fn presenva di un'unica quota, conw

avvertien sl 31 dicemlbee 2003, aile potr axiane sotncide con i risulrsce G conto econamicn,
18 [mporti espresst in valu estera

Chualora presentd, ke operaziont in valu csieta sono contbilicate in base at canbio del

TTLOTIeOTo 11 CUE 30060 effelmale.

AT esercixio, gl eveutuall coodiil ¢ 0 delinl I vadies cseers sone isceint al msso di cambio a
prow alla dia i eliusuea dellescecizio ed 1 eelacive il e perdise se cambi sono impurad ad
CLONG BCOnIco.

1 Usa di stime, riscehi cd Incerteang

b reclastone del bilancia e delle selative note o applicasione depli TERS richiede da parre della
Dyirezione Petferuasione di stoe ed asswvsiont che hanno effein sut valoo dei Bovl, cost,

WLLVIED e passivitd di bilancio ¢ sullinformativa celariva ad weriviel e passivitd potensiali alle data
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di Bibageio. Flelabomsione di all stime ba implicare Puttlizzo dedle informaciond disponibili e

Padosions Jdi valurasiont 5{}ggctriw.

Per loro matura, le stime ¢ Jo assunziont wtilizeate possono varlare G esercizio in cserelzio o,
pertanto, non & da escludersi che negl esereizt successivi gli atroall valor di bitancio potranne

differire 1 sepuito del mutamenio delle vabursiont soggettive ritizate.

Ee principali stime per de quali & maggiormente vichiesto Uimpicgo di valutasioni soggettive da
patte dedta Dircxione aziendale sono state utilizzate al fine di rilevare accantonamenti per tischi
su credit nonché di stimare il valore recuperabile defle imposte ditfedte attive, la cul iscrizione
¢ supportata dalle prospettive dlimponibilid del Grappe dsalraac dalla rededitivird aresa dei

p]'ﬂ!‘d irpedus brbald,

lafine, la procedura di determinazione delle perdite di valore delle aeivigd immateeiali {io
particokare dellavviamenta) ¢ delle ativich nyateriali, descritta allapposite principio contalile,
tnplica — nella stirma del valone duso - Puriliveo ¢ previsiond economico-finanziade che sono
hasate su un insterne di assunzion od ipotesi relative ad eventd furen el astond delle

partecipate, che non neecssariamente si verificheranno.

F stime o be assunziont sono riviste periodicamente ¢ glhi effertd di ogni variazione sooo eflessi

g Conto Beomnomico nel purimd(: ien el B owarinsone aveiene,

MNOTA 3. GESTIONE RDEL RISCHIO FINAMZIARIO

T peincipali strament flaanziard della Socieds comprendone 1 debit! finansart dscriei fra le
passivied correntd per 2477 mila curo, ket al debito verso il socio anico Boero Barrolonen
S.pih nellambito dedla wsoreria centralizzata (1367 mila curo al 31 dicembre 2013), € per 997
mita eurn un affidamento bancario {524 mila coro al 31 dicermbre 2003). 1 eapporti Onaneia
con b controllante vengono intattenu a condiziont di mercato; in particolare, Te gestione
accentrata della tesoreria permette @ mtte e societd nazionali del Gruppo Potienimento i

cotliziond migliord rispeto 4 un’cventuale gestione indipendente,

Cale strumentd Aoaozize della Socien includono inoltee creditd e debin di namura commerciate,

versa societd del Grappa e verso ters,

Jad
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Lo Snocieed won i efterwato operziont i detivali,

B . .. C o - . e e e L e e e oo
|“ctdoet wiferensé i cwtiiboaoe 8 vow 31 dicemthee 201d ! 31 iecnbe 2613
Prostiti/ Uristity

AFS | L&R | Amnngiamendd | APFS | L&R | Greussiunend

Adrit cormened:

Coreodind comvmersisll verso tersi o v

seecicrk el Crrappa 15048 TN
Prisprengailivy Louichs ¢ mewsd cuynienlent I [
Passivith coroenti:

Dehin comeaeresabe v/ el ¢ v socictd ool

Civuppes, wted delairt (3313 (B67h

el Bommssiart verso banche o

gorzicrd del Geeapra (A7 (2001
D 3538 {ﬁ'jrﬁ';.l} N 7826 {10,765

Al Awailalile For sale, Arrivicy Finamiarie Jdisponiil per bovendiiag

L8 Lasans & Neceivables, Finaneiatentt o ereglite
[ walord sopra indicat non si discostano doi vispertivi e padee ol data del 31 dicembree 2014,

Forischi principalt generad dagli seromendt Gonansiar della Societd sono it dsehio di credito, 1
vischio di mercate dervante dalle varasdone del rmasso i inceresse o i rischio & lepwricticii,
calmiceare dalla gestione accenrmma della esoreria, I vischio di moevcats dertvane dalls

Puttaxione dei cambi dedle valuie aon & presente, data Passenea di operasiont i valu,

Elesposizione creditoria ¢ suddivisa su un latgo numero di cliead mitigando io wl modeo i

riselio i credito por evemuall insolvense da pratee defta clientej.

Le attivitd finansiavie somo rlevare in bilanels ol nerto dells svalutazione caleotara sulls base
del rischio di inadempiensa della comrbroparte, determinata consideeande e informazion
disponibili sulla solvibilitd del cliene.

Per s che rigaarda Pinbormativa tichiese dal principio contabile [IFRS 7 in relazione ai
rischin di credito sopportato dalla Socictd, si simeada 2 quame toicare alln Mo 9 “Credit

curnnssrLli, wllek Lrediil, sconil,”
Risechaio chi gpidita
L Secien persegue Tobistive di copornura dodle proprie esipense o fnaonzianicnte attreeceso

fa chsponidtich di ficee baocasic ¢ di liguidich oueoua oclfambis delln gestione aceentrats

elella resoreria,

M
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[ Eabbisogni di lepaichity di breve ¢ medio-lungo termine sono costantemente monitorat dalle
henvioni eeniralt di tesoreria nelPottien di garantite rempestivaments un officace fepetitnente

delie risorse finanziare,

La Socierd non ¢ dotata di Ananziament a medio-langs termine. La Societd detiene solo un
affielamente di 2 miliond di coro come seoperto di conto cortente (unlizzato pee 997 mik euro
at 31 dicemlyee 2014,

[a seguente tabella viassume i peotilo temporale delle passivith finaneigeie della Societd al 31

dicembre 2014 sulla hase dei pagameoti contrattuali non agnaalizet:

Trad e Tala
Yoondar? wgpuncasé dor sefforier df e Avistn <fmest F2mesi Sanmmi = Sanni Totale

Passivith cormenti:

[ebin coavnmercinll wersor teren ¢ verso alene

societd del pruppo, altel delsit Y LRI t I a 3.313

Frebisi fimwnsdart vorso banche ¢ socletd

dul gruppo & 3474 iy I} t) 3.474
1] 0,787 a o a 6787

Sisegnala la presensza al 3 dicembre 2014 di ung letters di pefrosage rilasciar per due miliond
di euro a Bavore di Brigonola Scl. dal socte anice Boero Bartolomeo Spd. 2 un primano
istieaeo banecarto, a garanxia di un affidarmento bancario, udlizzara alla data del 31 dicembse

2014 per Pimporto di 997 mila curn (324 mila curo gl 3t dicembre 2013),

Rischio di mereatn por le varissiond del tsso di interesse

Al 3T dicembre 200, In presenzn dt una posizione finanziatia debitoria, si evidenzia il rischio
detteanes dhalla fluttuazione del mssi A nreresse, costantemente monitorato dalle funsiond

cettrabl di wesoreria,

ipotgcando una Gottuazione del tasso di interesse del +/- 1% rispere a] rsso di ingeresse
cltertive  dellesercizio, applicata sulllindebitamente medio  detl’esercizio 2014, gli oneri
finanzizrl a conto cconomico sarchbero statl rispertivamente supetiori o infertor] i 12 mila
eurer cirea (2 mily cure eiven nel 2013 In presensa di tale fucuazione, 1 Patimeonio Noo
della Socieed sarchbe sato mspetthramente supertore o nferdore di 9 mila earo cieea (effeto

non presente per esiguith nel 20013, al netro delPeltetto fseale reorice,
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NOTA 4, IMMOBIELLZAZTONT IMMATERIALL

Hulo L. Hultlo
Ceaniony

bronarhilbeaciand aelde 01/01/2014 Tneeemn. Ammart, i Elimin, Riclass, 31/ 1250004
Marchi i 418 Ly it il 1 ALK
Avvimgnle Y 216 [k {3 £ 0 2H)
Adtee Tnearlaliseaz e
dmmagedali ST L S A L o rt B M
TYTALIL 0 L.337 1 0 0

Corme pid descritto all’interno del parageafo * Uvennd Signdicativi Cecorsi nell' Bsereteio™, delle
presenti Mote esplicative Brignola Sl ba procedute ad allocare it prerzo G acguisto del rameo
azienda commerciale di 18 miltoni di coto sulla base i ur’approfondit aanlisi i purebes
frtee sellpzation (“PRPAT) con it supporto di una primaria socierk di consulenza indipendente,

I particotare, alls luce & quanto disposto nel principio [FRS 3R Basieess Combination, la
“PPAT ha dapprima previsto Pindividoavione degli weete (materiali ¢ himmacedal) ogeeto di
valuestonge  sulla base  det edred 3 separabilith  coonomica ofo dbt Wlenifieabilina
conrtattiale/legale previstd dal principlo contabile internazionale. Llanalisi sl & successivamente
concenteata sulln determinazione det frdr safer degll wssete identilicatl che contribuiscono in
maniern dewaniganee alellouiv generazione di un vanmggio competitiva all'inceens ded
ramo daxiends oggento di acquisto o i cul sfruamenio sisulta imprescindibile al fing
competere efficacemente sul mereato. 1 bend oggetto di valatazione tisaleanti da quesea arrivied
di idenrificarione sono: | marchi Brignoda o Larce, Ja lista clien, e attressature daometriche
di propriced ¢ Cesendled anedore. Sulls base della pit aworevole doorving e prassi vainaciva, i
Seer wefes delle atrrezzatuee rintometriche ¢ dellasebld oty sono stal determinat
atreaverse Padoxtone del seet apprned, con Puilizzo deb metodo det cosreo o gL, memee |
faetr verles dded ywarehi e debla lista clientd souo statl detesminati atreaverso Padozione dell i
approash, con Putilizzo del merodo del Refief frowe Rayadies per 1 marchi e del Mattiperind FHovesr
Fiarningr Metbed (MEEM) per la fiso client, Per quanto concerne la stima della vita ceonomica
utile dei bent opgeren di cossione, sono state prese in considerarione dal consulettte incaticaeo
sia comsideraziont & carattere qualitative subla stovieitd dei marchi sia aralisi quantitarive sl
tasso i ornoeealith stoeico della olienels, nonché analist & bevchorard su acguisiziont di e
simitard etfeatuare da socicrd comparabili in rermind i business al sime dazienda acquisita.
Tutto ¢idy premesso ¢ considerato il regime di lguidasione in ewl armualimente versa la socien
Cedenre, 51 ¢ ritenueo ragionevole aceribuive agli seress inmakeriali, ovvero ai maecht ¢ alla bsta
clrent, wina vitn comumnica aiibe 1w superiors ol 15 annl, wentre alle artreszanme

e riciuy ong vita coniomicn ueile arl a3 an,

Nel dettagito, sulla base dells valutzwone svolte dal consulente incadeato, i predetao prezzo i
E3 matliond di curs O state atlocare come soget per HES il core il mmarctl Brirmicla o Toree,
per B6% mik alla dist cliowi, per 362 mila curo alle arezzanie dntomessichee di proprico (in
comoeite duso alla clented) o por il vabore residuo 201 mila cure ad avviamento. Por
campletexza siosegnala che VRS 3R, pur contemplando la valorbosione  dellasesdid
porkfore in o emalied eli aee ceparabile o walusmbile su base shesbebe, non nrewede g

contthileuasions del soclderrn in manters distines mspetto all'avwismenrao, 5i e altresi che la

i
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fista clienti visulty scritta 2l vabore df 719 mila curo, L{mpz:m aver cedurn porztone b lism

clientt relativa al business navate a Boat S.p AL per complessivi [H0 mila evro,

Llawwviamento non ¢ sopgetto ad amunortamente ma a veriftea per tidozione di valore,

cffermata al scosd deblo TAS 36 con cadenza almeno annuale.

AL fint debla valotzione del test di deparrmens s base annua, Pavviamento complesstvo di 201
mila euro & stato allocaro alla cach generwting wnit Bclilizia che costituisce il core brsiners della

Sorcice,

Il valoee nerre coneabile allocare alla CCOAD, ogeerro di st ¢ comprensivo delf'avviamente,
psulta parn a 5087 mila euro. 11 walore recuperabile defla suddetta vnitd peneratrice di flussi di
cassa ¢ stato determinato attraverso la determinarione del valore d'uso (wedve o ws) definito
mediante applicazione debb Ubeernd Disonnted Carh Piow Methad T Blusst di eassa atilizead pet la
dererminazione del walore d'uso sono st deteeminani in coerenea vispeito ai valotd nerr
contabili apeeteo di test (varrpiag awond per CGLD coincidense con il Capitale Tovestito Netwwo

allocars alle stesse), come proescritto datle TAS 36

Per Pactualiceazione dei flussi di cassa & stato adorrato un esso & seonto che iitleeee be corrent
vatutazioni del mercato del cosee del denaro ¢ del rischio specifica connesso alle doe CGL)L
Aoaale rignardo i tasso BACE applicato per Patnualicersdons dei Husst dil cassa aperativ
prospettich. ¢ del dewinad walie & staro determuinate in misura part oal $,35%. Nella
determinazione del teso dr attualzapzione 51 osono wilizeatl @ paramern fnansiari di deda e
rapparte deldf equiry desunti da un pasel di Socierd ritenote compacabili at fine di considerare la
rischiosith del setrore di tferimento ¢ una struttura Gnanziaria media i mercaro, n bnea a
quanto preserito dalla passi tn materia,
H raaso i arruplizeasione WO wnlivearo nel rest (8,35%) € state determinato considerandoe
seguendl parametr Ananxiart:
+ cosro del eapitale proprio pard all’ 8.934%, determinaro sccondo b metodologia del
Corapuetead #nret Prieirg Moded:
costo del debito al netto dello seudo fiscale pard al 3,03%;
steuttues finanzizria arget di settoee pacd alle 011, eoincideate con un mpporto
debt vgreity medio di sereome, Tale rappotto sl eiflette i un pese del eosto del eapitale

proprio pari al 90% ¢ un peso del costo del debito pari al 10%.

11 caleola del valore recuperabile & stato basato sulla redastone analitica di un brelget 2015 ¢ su
una prodesane sostatzialmente ideatiea (#24 ded risulestt cconomict fpotizzatl per il suddesto
anno anche per i suceessivo bicnoio 2006-2017. Cocrentenaente con 1 reguisit detlo 1AS 36, i
calcole del valare recuperabile & staro quindi caloolato su un orizzonte esplicito e an
(2052017 of wemine dol quale ¢ seato considerats un walore terminale {(ferwdin! i)
proterrando in perpelaify un fusso A cassa novmabizeate vabucaro dal mansgement un flusso “a
regime”, Tale flasso riflete un lhvello di ricavl ¢ marginatith coincidenti con quelli dell’olbimoe
anne i profesione  esplicita (2017Y ¢, prudensialmenee, Papplicazione di un tasso di crescira

peEperta pari a wero,

6T
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Tn patticobare per Peffeeruazions di tle vabuenzione, vonsideranda da un taro il miglioraments
conseguite dalla sociesl nel 2004 sta a Hvello o farnerace sin o levello ol BRITEA, in un
Llereate i deota B ot recupere, soprartuetee nel settore dellHedilizia, con seanali i FlpECan il
accentuatt ned segmenes delle dstrerroraion e, dallalire, 1a non plenn renlizzndone del budger
2004 da parre delln CGE Felilixia, si ¢ voloma verifioare B tenoem del tese di fghadrmend con
ipotest molta conservative oveero proietando i burduer 20105 anche per gl anni 208 e 2017,

Fali ipotest i bvoro, escretmamente conscrvative e prudenziall, heone svao come uniea
finalich quells i verificare I reno dellammenente delPavvimmens in capo alla COGE

suwilivzats sereaveeso tloloolo del vatore dCuse,

Sulla base delle assunzioni . paramerny vahualive sopra decagliath, | valore d'uso cosi
determinato per fa COU opperto di analisi ba portato alla determinazione i un valore
vecuperabile superiore al capiale investo noter (evping wmennd), peecante 11 rest i dupeinwent

tme b rilevate perdiee di valoro,

11 tisubrate del wese di dagpedment derivi datle informaziont ad ogei disponibili ¢d & basas sulle
stime eftettuate dalle direzione aziendate ¢ dalla stessa deonute raglonevoli sufla base della
proprin conascenza el esperienza del mercaro, La realizzazione delle prolexioni sconomics
finateteie alls base del flussl di cassa sadttzzan Jper bl est di deperevenss saranno dircimunente
dipenclent da:

+  lz capacitd deb management di consegudee | risoltar di badget 2005 ;

+ un contesto macto economico sub mereato Bazionate in ripresa per gli annl 2HS ¢
2, 1y parricolare uo srend in modesa ripresa del setrore edilizia, con particolate
focalizzazione sub scpmento delle ristrurtutazioni sesidenziali (n fnea con gl
fndicatort di serron. Siprecisa che ali variabili esogene non sone conrollabib dal

U e,

la Soclerd ha wnun conio delle incerteeze che sotendono ogni piano previsionale o
conseghentements insiie acllelaborazions ¢ definizione degh assunid d base wilioat pee la
deeeeminazione del valore secuperabite della COU noyetto di analisi;  pestanta & srarg
cffettuacs ung analisi i sensitieied sul paemmerst valwearivi ¢, in partcolare, sul tasso i
attaatizzazione. Nello specifica, ipotizando un sasso di atuslizazione supetione 50 b
foded visperto wl rasso base sopea indicato, now i aleverebbe alcoun sconavie & dwpadirmen foss
per la CGU Edilizia opgecno O analisi.

JGE
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NOTAS  IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

T movimend delPescecizio nel vadorl stortcl delle immobilizzazion maceriall somo 3¢gut:nt'i:

Saldeo Salelo
Valote srarice 010t /2014 [neremy. Cessioni Elimin,  Riclass, 3171272004
Linpdardd & coacehiisgri { 1 0 [ 0 1
Abtet bend (maccline efettroniche) . 4 336 0 [} 0 330
TOTALE a 337 L] i} 0 ¥

51 sepnada che gl incrementd dell’esercizio st rifenscono pressochd integralmenre a macchine
iintometriche concesse ia comodato al clienti, iseritte alla voce “Altri bent™ per 312 mila curo
ed acquisite principalmente con il ramo awcndale commerciale. Per mapgion dettagli si

timaccka alla Moca 4 “lammobifiaetstond Immateriali™

I mowviment detlesercizio nel fondl anmmortamento delle immolsilioasiont materiall sone i

sepnent:

Saldo Salcle
Ammortamenti 01/01/2001d  Ammort.  Cessiomd  Elimin,  Riclass,  31/12/2014
Ermpianti ¢ macchinaric I} 1} b ] 1l t
Alta Beni fnmechine eletreoniche) oo M 1 il ] 3
TOTALE & 34 o a a 34

I meavimenti nes dellescreizio not valod nered delle immobilizaziont mateniali sono i scpucnott:

Sabde . Saldo
Cession
Immobilizzazionn netue 01/01/20014 Increm. Ammaort., i Elmin, Riclase, 37122014
lmpsiane ¢ merechinadio f 1 ] 5] 1 n L
Aler Lend (oreciineg
eletironichie) L S 5 1 34 i3 il [l oy
TOTALE N 37 (34) 0 B g 303

NOTAG. IMMOBILIZZAZIONI FINANAZTARIE

T.a Sacierd non detene immobilizesstont Onarnsdarte al 31 dicombre 2004 cosl come al 31

dicembre 2013

MNOTAT, IMPOSTE ANTICIPATE

Ia Ascalita ditferita ¢ stara calenlata considerando aliquote 1TRES vd TRAL part rispettivamente
al 27.5% ¢ al 3,9%. I3 seguice vengono indicare ke differense temporanee deducibili che
hanne enomportate a cifevazione, ab 31 dicombree 2014, i impaoste anticipate per complessivi

71 mila curo,
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Esctcizio 2614 T Esercizio 2013

Tres Teap hres Tvap

M POSTH ANTICIPATLE frpunibile | 27.5% 39% | lmponibile | 27.5% 3,00
Sanugensiond ecvedenti ; ) 0 I o i1
Peaneder viseli su eredilt tssaro 2 5 ] 2 i1 1
Societi ch revisione L0 3 ] 1 3 i
Oneet putienimlt Tl ey 0l 75 2F 1
fTondkes Indenmilit cliciedy 8] i) ! 11 I} L
Vo obaoleseeny muguzaing ({30 a7 i) 3] [ 1
Pemdin fscale 23 7 ] 215 ay i
TR EAS (U B 2 [ 0 }] 1
I S 14 4__ .45 ol 1
TOYALL N T I 112

secondo quanto descritto ner oriterd G ovalumedone, || dfferenziale netio e e imposte
anucipare iniziali ¢ ftoaly, pad ad un onere vereo di 4E mila curo, ¢ repistare nel conto

ceanamics dellesereizio alla voce “lmposte,”

S segnala che § ceediti per imposte anticipare sono ritenu secuperabili sulln base defle
previsiont economiche (relatdve alla geocrazione di reddito imponibile) degli esercizi faror
mche tento conto del fano che eveorali perdite fseali tisuftne indefinitamente dpotealil a

ERARLA AL

NOTA 8. BIMAMNENAE
3i/2/2004 3171272013

Materie prime, sussidEie, di consumon 01 236
Prowlorti fnili ¢ merct 2587 2,340
TOTALE 2.5%7 2.576

Lo risnense risuitate sostansialnwente in linea con 1 precedente escecixio.

AL 3 dicembre 2004 risulea lseritro un Fondo absaloseenza ergazzine pacd 4 100 mila caro,
accantonaes durante Pesercicio, rirenute congries s coprive il rischio nbhaolescenes dei procot
flmii @ tmreret in gicens,

NOTAY. CREDITT COMMERCIALL ALTVRI CREDITI, RESCONTE

Yerso Chentd L2 2004 3142/2013
lialas 3.2491 EREN
Fatern 21 24
Foder svalarasione credin (61} i)
TOTALR T 7527

T evedil verso clients, 2l netwe ded fondo svaterdons creditl, diminuiscone di L275 mile curn
rigpoeeer al prevedente eseecivio, Ea variazione ¢ impriabile principaimente all'nzzeramenta del

ceeditn verso Orwio Brignoly SpAL fseriten per 3,6 mifiond dt sovo ol 31 dicemlre 2013,




BRIGHGLA &1L

meciante campensazione cot § debin verse 12 medesima controparee. Si ricorda che ned 2013,
contestualmente alla sottoscrizione deb contraero di atfico originado del ramo d'avienda
connemerciale, o part avevano previseo anche B stipaladtone di ung sevie di conreart scoessor
waltl 4 repolumentare principalmente la compeavendita i prodottd Aniti ¢ materte prime. Tn
virthr eli talt accord] 1a socierd acyuistava i prodoti Bois, du tivendere & cliend finak, da Orazio
Brignola S.ph. e vendeva alla stessa ke materie prime necessarie atla produzione,

A partre dab mese di mageio 204 & avvenueo I definitivo gasferimento della produzione det
prodord a marchio Brignola ¢ Torre netlo stabilimente di Rivalta Serivia di proprietd della
Capogruppe Booro Bartolomes SpA, pradusione precedentemente reabizam dalla Osazio
Liripnela S.poh. (in guidazione o in concordare preventivo) nell’ambito degl accordi sopta
deserirg, Nel corso delfescecizio 2004 el ©orappord di credito-debirg sottt con Orazio
Brignela S.p. {in liguidasione ¢ in eoncordate preventive) sono statl regolarizzaty; B voce
crediti verso chienti al 31 dicernbre 20H4 inchude perranto esclusivamenee crediti verso clienti

fmalt.

MNon viosono crediti scadentl olwe 1 dodiel mesi. T creditl verso esteva 81 riferisennn

inecramente a crecit verso chicatl appartenents & pacst deln Comuni curopes,

Lineremente del fondo svalurasione crediti nel corso dell’esercizio 2004, pari ad 21 mita curo,
& connesso all'accantonamento efferuato nel petdodo per 26 mila ewro, al neeo dell'utilizze
detlesereizin di 5 mila ewro. 11 fondo cosi costituice ¢ ricemieo congruo ai find della
presentazione  del crediti al valore di presunto realizeo, come deserirro oei criteri di

valurazione, guindi, a coprire 1l dschio di inestgibilita dei ereditl verso chena,

I eredinl seadut ¢ non seadut], non svalurad, sone di seguieo espostt in base all seadensa

[Cl'l:'lp{:ll'ﬂlﬂ'.
MNan
soackiud
SendutE naa non avalatari in bonis
ocitee 188 120-186 | ‘W-120 | G- 3-6{ = 30 A Torale
seg b
Giorni Gioend giorni | giomi | gioni { giornd
Al 3 dicembse 24 [} &2 Fi1t 141 2tA AT 2atn 3252
Al 31 dicembre 2813 215 1,320 Q07 Ban i} IG5 3273 TR

11 Hschio di credito riguardante be artivitd finanziaric detla Societa presena un sschio masstmo

pari ab vadore contabile di queste artivied in caso diinsobvetza detla conrropare,

Versa Imprese Controllanti 3171272014 3171272013
Beocre Bartolomen Spoh. I8 2f]
TOTALE 38 20
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Verso fraprese Consociate ¢ Collegate 32204 3L/12/2013
Bome S.pah. i By
rovats T 10 89

I ereditl verso controtantd sono wlativi afla cessione ¢ prodott el alla prestasione di servia

effertnace o walor cortemi i merearo.,

Reduivamente at creditl verso imprese consoclate ¢ collegare si ricorda che in da 26 giapne
20013 Bognola Sk aveva stipulate con Boat Spod, un contrare i subaffing del mmo
Faziends navale otenoe in locaxdone da Orazio Brignota S.p.A. Speculremente ab conteacee
principate, tale accorde di subatfice prevedeva che, subordinaramente alPaceuista del ramo
adiendale commenciate da parte & Brignola S.el, in caso di csercizio del'opaione di vendit da
parte di Orazio Brignols S.p.A0 1 seguico delllinrervenu omologarione, Boar it avrebli
abafusleior v rigrioil 3.l [ oune dasdenda navaie a un preszo pati a 150 mila curo. In daa
31 dicembre 20H4, consegueniernente allavvenueo acquisto ded rame dazienda prineipale dalla
Crazio Brignela Sp.A. (in liguidesone ¢ in concordars preventive), Brignola Sl ha
esercitatn Poprione df vendita net confrooti di Boat S.p.a. del ramo dPazienda navale al preszo
prefissato di 150 mila earo.

Fn pari data la conuallata Brignola Sl ha provvedote portanto @ comabilbonsre ool I
vendita del sub ramo Pazienda navale, procedendo a imputare et & canoni i affiro
precedentemente incassad, come anticipi sul preseo deflo stesso mmo dazienda, in finea con
quanto previsto dal conteatro o subattino orrinario. Sorracnde dal prezso di cessione del
rame di 130 mila curo §canoni gid incassa ¢ le passivita relardve allindenniti G elicarela degh
agenii trasferitt, Bognola S.el incasserd cirea 10 mila curo, iseried nei eredin verso socterd

cedraaciute ¢ oodlepate al 31 dicernlre 20104,

Verso Adtrl /1272014 3/12/2013
Agrenrt o /anicip |27 14}
Creeivd diversi v/ an Oravin Brennla Lk a2
Petsanale vingplante o/ spese 5 by
Alire i 2 4]
TOTALE 230 101)

I credind verso agenti s1 riferiscono ad anteipd erogati sulle provelpiond specanti.

Lereditt verso Cheaio Brignoba ol riteriseono ad srogadont svvenuse nellesercivio 2014 il
de] definitive acquisto del mme) di Indennitdy di clieseels, Bnasarco ¢ Frattamento i fing
rapporlo reitive tispueiivanente ad agenti e dipendend cossath, mawrate precedenresnenee alla
data i osripubn del contrate di affime orginatio, ¢ che s Cedente dovrd tlconoscers

ntegralmente a Brigrela Sl al dparta del concordaco preveative.

KRR
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Risconti activi

I oriseont artivi ab 31 dicemnbne 2004 sono pard & cirea mille eweo (2 mila ewes al 31 dicembre
2013).
51 segnala che non csisteno, nelle vod che compongono 1 “Creditl commercialy, alt credite ¢

tisconi,” importi esigibili oltre |5 anni

MNOTAN. CREDITT TRIBUOTARE

I credin rrtbutari, per 87 mile euro (203 nula cure 2l 31 dicembre 2013, 0 rifedscono

inrerarnenie al ceedirg 1V AL

NOTA 1. ATTIVITA' FINANZIARIE VERSO SOCIETA* DEL GRUTPPD

[a Socerd non dedene attvita foamadarie verso societd del Grappo al 3 dicembre 2014 coni

comme al 31 dieermbiee 20713,

NOTALZ  DISPONIBILITA’ LIOUIDE E MEZZTI EQUEVATENTY

I Sociced non detiene dispondbilita liguide ¢ meszi equivalenit af 31 dicombre 2014 cosi come
al 3t dicembre 2013, [ Fabbisogni finanziari sono gestitt nellambito delle fonzioni ecntmali o
resoreda del Groppo. I rendiconto finamedario predisposto ai sensi detlo TAS 7 evidenzia ta

composizione det fusst Anansine dell’esereizio.

NOTA 3. ATTIVITA'E PASSIVITA' DESTINATE ALEA VENDITA

La Societh non detiene ardvitd o passividd destinate alla vendie at 31 dicembre 2014 cost come
al 31 dicemlire 2013,

NOTA 14, PATRIMONIO NETTO

I mavimenti intervenuti in tattd i cont di patrimenio netro relativi agli esercizt 2003 (petiodo
dalla data di costinweione dells Sociers, 4 gingno 2063, al 31 dicembee 2013) ¢ 2014 sono
dertagliati nel Prospetto delle Variaziont del Pardimonio MNetto,  [n patticolare, il Patritnonio
Netto al 31 dicembre 2004 aumenta G 774107 curo rspeceo al 31 dicembre 2003 per cfferto
dell'aumento i capitale fper 711204 cure) effetmato dal Socto Usico Boero Bartslomeo

S\l it date 12 maren 2014 ¢ dell’aile delfesercivio (per 62,902 cura),

Si vicorda infaui che in dmn 12 marzo 2014 ¢ stro approvaco i Bilancio di cserciao al 31
dicembre 2013 che riportava una perdiea netea parl o 361,203,582 eurn, deliberando:

- Pazzeramento del capitale sociale pari a 250000 curo 2 copertara pacddale della perdiea i
esercizio 2013, rducendeo, cosd, la perdita a 111,203 82 curo;

- I deostineione conrestuale deb capitale sociale, auvmentandolo fine a T1L20400 curo,

miedisnte versamento in denaco sottoscritto dal socio unico alla park;

a1
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- Passotlimento della resichon pordira ol [HL20082 curs medinole cidosione ded captrale
sociake per il cormspondente impoeto, fssando cosi in vk definitiva i1 capitale, per vagiond (i

sempliticazione conrbile ¢ arorondamento, 1 GHON0.00 auro,

] capitale sociabe della Sociced msubta percaneo pard 2 GOB00 cure w partiee dad 12 naeze 2014

dopo aver ripianate fe perdite dellesercizio 2003 pari a 361,203 82 euro,

AP Assemblea ol approvasione del bitancio dellesersizio 2014 del 23 mareo 201%
FAnunimstratore Unico propone al Socio Unico Boero Bartolomeo S A eli poreare w riserea
tegate il 5% delluttle 2004, per 314310 curo, ¢ di porare 2 neove la resaante parte, per
59.756,97 vura,

Capitade sociale

Al 31 dicembre 2004, anche a sepuito delle warisdoni descrite, il Capitale Sociale &
ganttescnturo da no T oeninta avenre an valore sonmdnale 8 AN mila s ineeeamonrs desenae

dad Socio Unica Boevo Bartolomgee fr'r,p.;"t..

MNOTA LS. FONDINON CORRENTI E ALTRI FONDI CORRENTE £SCELUSO

ILTRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

Fondi non ¢orrent

Masgpeeisie canuo Vendita raimo
Suldo dUacienda eha Deasio dhaienda o Sakda
170172014 Bripnola S.p.A. Buoat $.pLA. 3A12.2mA
Foosbe mdennici clicnrela 1) 267 (4) 2F3
TOTALE il 247 {4) 273

[l fondo per indenoitd di clicntels rispecchia bostim delfindunoici du riconoscere aght agemi Ji
venditn nel case s ventfichinn le coodiziont previsse daglt accord: nazionali b categoria o
vigore (principalmente nel caso di cessavione deb mpporo per catse non imputalili allagente).
Plefterro dervante dalPanwaliaazione ded fondi non correnti now & significative.

Fondi carrcnti

o vesubrano iscritd fondi cormean afb 31 dieembee 2004 cosi come al 31 dicembre 20013,



BRIGINGQLMS Sl

NOTA 10, TRATTAMENTO P FINE RAPFORTO

31/12/2014 /1272013

Saldo iniziale 1 ]
Accantenaments dellesercisio 37 tS
Acguisto ramo daztenda da Orazio Brigneda SpA, 44 [
Uil Paramment {300 (185}
Saklo finnle 53 1

Fssendo costireig nel 2003 ¢ non avendo, perranto, guote di Fondo Tratamento i ine
Rapporto {1TR) mamrate prima del 3 dicembre 2006 (data & efficacia ded 1) [gs. 5
dicembre 2000, n. 252, ultettormenre integrato ¢ pusdificato datla Tegge 27 dicembie 2006, n.
296 Fineagiwza 2007 viportante modifiche alla regolamentazione del TER), la Societd provvede
a rifevare Polbligazione per ke quete che maturano, dovae alla previdenza complementare o al
Forder b Tesoreria laps, sulla base det contribatd dovat in ognl eserelzio seconde le regole del
prant a contribasione definita, scrza quindi procedere alla formubazione di ipotest armariali,

Tuttavia, a pardire dall'escreizio 2014, con Pacquisizione del vameo aziendale di Orazio Brigoola
S\ pia deserit ab paragrafo “Tlvena Significativi occorsi nell'Psercizio™ delle presentl note
esplicative, le passivitd trasferite corcispoudentt alle guote di TUF.R. dei cipendenti ceduri con
il pamo d'azienda, matueate oo ally date di stipela del conrratto di affuo odpinare del gamo
azendale (11 grugno 2043), sono state valurate secondoe le regole det piani o benefict definiti
definite dallo TAS 19, In particolare st & valurata Poblligazione per i hepeficl manrat dad
dipenectentt utilizzands Ia metodologia acuariale denominara “Peojected Unie Ceeit Cose™. P
m deceagho le ipotesi adotrate nell'esercizio 2084, in contdnuitd con quelle adoteate dal Gruppe,

sono fe sepuentd

Tasso i mortalich T Favele [PSAS
Tassi i invakidica T Favele INDPS-2000
Tasseo di rorazione del p{,rhom]c ’ 300K

Tasso di aralizzazione 1 499,

Tasso di incremento retribuzioni SRS

Fasso di andeipaziont 00054

Tasso d'inflazione Vetrore di inilaxione

La componente del THR mainraro nell’esereizio logaca alla prestazione lavorareva © iscritta nel

Cono Economico tea i costi del personale.

NOTA17. EONDO PER IMPOSTE MFEFEERITE

tven risubrano dscrittl fondi per imposte differire al 31 dicembee 2004 cosi come al 31
dicembree 2613,

a7
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NOTA18. DEBIUL FINANZIARI VERSO BANCHE NON CORRENTI,
CORRENTI 2 POSIZEONE FINANZIARIA NETFTA

Debhiti fnaneior non coreeati

M clsedeano wericn cdelsiel Bwamedari oon corrent al 31 dicombre 2000 cost come ol 31

dicembsre 20013,
Dehid Hinanziar correnti verse banelie ¢ vorso soeich del Gruppao

Vindebitomente Hoanaario corrente della Sociedd risulia parl o 3474 mike coro (2081 mila
ereey al 31 dicembre 20H3) e si dfertksor, por 997 mila curo 524 mila suro ol 31 dicembre
2013, allo seoperto concesso du un Istmte Bancario o, per 2477 mila ewre (1507 mika euro al
3 dicemlbye 2083), af debite verso il socio unico Boero Barolomen S04, nellambito della

gestione accentrara deffi tesoreris,
Posizione Ananeintia netea

La compasizione della postsione fosozizes oere ol 31 dwembie 3004 ¢ sintetzeatz nel

PEOSPCLLD SeEUehEs:

di cuf
di vl Pary Pani
ey miglinia 31127 covrclate 31442413 coreclate
Eremara v valord in cassa 1] [} ¥ ]
Ereprosni Baneari o postah i It i’ ¥
‘Fotale disponibilici iquide ¢ meszi equivalend 0 0 0 0
Agtivied fimbedariv verso socerd del proppe ! - 0
Totale attvitd Nosnzineie 1] )] 1] 1]
Fredaind Laoeasi covegntl RURE| [} 33 4]
Pacte correne deflindeddeane o noo corne 0 [t (4 3]
Tatale debiti bancatl coceenti (09T} i} {324) 1
Passivied finangiarie verse sacierd del gropyn R Y| 2T (a6 [1.5367
Teade: sfehitl finanziar correntt (3474 {2.477) (20013 (1567}
Inpdeidtarmenio netke o boeve teemine {3474} {2471 {2051} (L.567)
Prebiti Bancari non correnti i Y] )] 0
Totale debit finaneiad {3.4743 {2.477) (2001 (1567
Pogiviome fHmanstatin fete {3474 {2.477) {2.001) {15077y

Vimdebitamento Haanziane di Bripnol Seloal 31 dicembee 2014 discende dai fabbisogni di
capitale eircadante nevte derivaon dallPesercido dell’acivied per Pingcro anmo (st ricorda che In
Socteel & stata cosiitueie nel wmese di gingne 203 ¢ pertanto ota operaciva sodo da poeo pii di

sl st al 3 dicesnbre 20 3).

AT



BRIGHNOLA 5.r.L

NOTA 1.,  DEBITI COMMERCIALL ALTRI DERBITI E RESCONTI

Verso fornitort /1252014 3171272013
Delaitd per acquisto materle prime, prodotd Boitd, seovied 332G 72603
TOTALL 336 T.263

Fa riduzione nei debii verso fornieord ¢ mypatabile in parte al pagamearo del debied verso
Omzin Brignala S.p AL (o ligaidaxione ¢ in concordato preventive), medizote compensazione
con 1 credifl verso la medesime controparte (31 rimanda a quanto meglio dettagtiace alla Nota 4
“Uredin commerciali, alird ceeditl ¢ risconti™).

A partre dal mese di maggio 2004 & avvenuee noltre i masfedmento dells produzione ded
prodotii & marchio Bripnola e Tosre aello stabilimento di Rivalea Scrivia di proprietd della
capognuppn Bocro Barmolomeo Spo\ produsione precedeotmmente realiomna da Oeazio
Brignok 5.0, (n lguidazione o in concordare prevenrive), A partee dal 2014 Begnols Sl
acquista perened prodoti finiti dalla comeatlante Boern Bartolomeo SpuAl oot debid sono

werite alla voee “Debitd vorso conrollang™,

Edebin verso Bornitori {scadenti entro 2 mesi) banto natrs commerciale. 11 saldo si riferisce

quast interamente a fornttort waliand ed & ireramente denominate in e,

51 ntiene che il valore conralile del delaet commereiali alba daea di bilaneio appeassimi il loro

et vatiite.

Verso inprese controllang IS0 3171252013
Bocra Barmlomen 5w, el L7
TOTALE 1.6024 1.107

1 debini veese b controllante sone relativi alla cessione di prodotd ed alla presmzions & servia

comtmerciali,

Verso [stitud di previdenza e sicurezza sociale /122014 3371272015
Contnbutd prevideedali Tops 260 21
Conrelwgl Venchin i 3
Clontributi su premio G partecips ¢ o ferie non podate 3 ]
Contribug Vaschim ] ]
Previnda 0 &
TOTALE 28 32

3T
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Verso Altri FAR 204 3171272013
EXebsire o/ Chmzle Brignola 5.poAs per ncguisto tame daseienda IEE £
Agrents por prosvigioni da cornspondere EAL S0
Finnsnroes ¢ FIRR 25 2
Professionti per parcetle da Hoguidare A 2
E¥ipendenti per Ferie da useiruire B a
Edversi pur faeture o docinenni da deevere 3 i
Al debaind diverss di minore tpeartin L it
TOTALL 1.353 304

11 debitn v/Ormzio Bagnola S, per aequisto rame d'acienda & smro jseritro o seauieo di
A ] y

(gleatito rportao in pane preeedente delle present Note csplicarive al paragrafo “Bventi

Sgntticarivt Occorsi nell’Hsercizio”, vul st vimanda per maggiord detagli.

Riscintl pretssivi

Mon risultano isecterd tiscong passivioal 31 dicembre 2014 cost come ab 31 dicermnbre 20003,

St sepnala che non esisrono, nelle voct che compangono 1 “Debitt comunercialt, aled debitd ¢

riscontd,” importd pagabili elive § 5 anni.
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NWOTAZ20, DEBITIETRIBUTARI

31/12/201%  31712/2013

Dl vetso Leatko poer IRAR 34 (3
Debite verse Frearto per IRPEL Lot 23
TOTALE il 23

MNOTA 21 INFORMATIVA DI SETTORE

Linformativa di settore & presentar con nferimente al bilancio consolidato defla CHPOETUPRG

Bocro Bartelomeo S.p.A., come espressamente previsto dal IFRS 8,

NOTA 22, RICAVI OPERATIVI

Ricavi delle vendite e delle prestazioni Escrcizio 2054 Esecrcizio 2013
Ricavi delle vendite e delle presiasiont a werat B.7i0 7.7
TOTALE g.710 7.779

I ticavi delle vendite ¢ delle prestazion part a 8.710 mila euro (7.779 mila eoro per il periodo 4
giupno 2013 - 31 dicembre 2013) comprendono ricast per vendite di materie prime ¢ merel
atla Cirazio Brignoka S.po per eires 463 mita curs (2,9 miliont di curo per il petiodo 4 mugno
2083 .31 dicembre 20H3).

Sisegnala che | ricavi delle vendite ¢ delle prestazioni a rerad comprendonn 545 mila cuto per
vendire alla controllante Boero Basolomeo S.p AL 21 mila curo per it periodeo 4 gugno 2003 -
31 dicembre 2013) e non comprendona vendite alla consociata Boat S.p.A. (48 mila euro per il

petiada 4 ghagne 2003 - 31 dicembre 20133,

L'infarmativa per area gengrafica non tisulea sipnificatee, in gquanto la quasi totalitd ded ricavi &

realizenta in lealia,

In merito ai rapporti con la controllante ¢ con de consaciate, si dimanda a quanto esposto nella

Relazione sulla Gestione,

La voce Al ricavi operativi passa da 188 mila euro per Pesercixio 2003 1 231 mila curo pex

Pesercizio 2014 senza cvidenziare variasioni significative,

T
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NOTA23  COSTI OPTRATIVI

Hsercizio 2014 Fsercizio 2013

Acustl di nuserte o o mem 5,755 TGN
Closstd per servizi 1,903 L5116
[ewzaiond o nedepgsi 38 G
Adord costl operativ 126 "7
Cuesstor dhel pevsonsle 203 HI5
Amnovtament e abloe svadutazion delle imebiliveazeiont Jel i
Svalietsione erceird 26 HE
Al accumenament it L}
TOTALE 085 8.4i8

La vore Acquisel di matette prime ¢ oerct pard a 5755 mila enro comprende principamente
icesty i materie prime, merel vocontenitovl (G386 mila euro), di prodecti fnia (L3826 mila
cuao}, nutletiale reclrmistico {100 mila euga}, oltre alla variazione delle rimanenze {positiva per
AU ke Euta),

[ costi per materie pricne ¢ contenitont per 461 mila curo ¢ per prodetr fnid per 7 eila curo
son0 st tiaddebitatt a Orazio Brignola Sp.AL per fa produzione dei prodotn finied 2 mmechio
Brignola ¢ Torre, 31 segnala, perabren, che § costi per acquisti comprendono 3,476 mila curo
dalla controllainte Beero Barrolomeo S.pd, {1245 mila euro per i) pertacdo 4 glogne 2003 - 31

dtecemlve 20035}

| costi per servizl, parl 2 LO3 mily ewro, includono principadinente cost per trasporti,
movimentazione deposito o facchinaggio per 8806 mila curn ool 9 mila euro rinddebimt o
Orazio Brignola S.p.0. Tncludono ineltre: costt per la reee di vendita degli agensi (637 mik
cure), comsulenze {81 mila curo), e il compenso al sindace wnice {10 mila curod, 81 scgnala
peraitro che | costi per servis comprendono 383 mila cure dalle controllsnre Boern

Bartolomen S.pui (2405 mila gano per it pertadea 4 giugno 2013 - 31 dicembre 2013).

I cast per locudoni ¢ aoleosi, par a 38 mils cuso, includono principalmente 1 eanoni
ey | 1

nedeggrio atroverture per 30 mila euro.

[Fcosto del personale anvnonts & 803 mila euro ¢ comprende salati ¢ stipendi (399 mila ewe),
crert soctli (126 mila coro), Paceantonamenro ded trateamento di fine mapporto (37 orila cure),
il costo por Lvors inferinale (56 soika cur), oltre # onerd non deoreentd legzari alla cessazione di

pevsomale dipendente £193 mila corod.

Ani
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NOTA24. PROVENTI ED ONERF FINANZIARI, PROVENTI DA
PARTECIPAZIONI, RIVALUTAZIONI (SVALUTAZIONI). DI
PARTECIPAZIONI £ UTILI (PERDITE) DI COLLEGATE

Oner finanziari Escrcizio 2014 Lzercizio 2013
Interessi ¢ spese bancaris 33 5
Interessi da coneodlante ity ¥
FOTALE 99 22

NOTA25. IMPOSTE SUL _REDDITQ DI ESERCIZIO, CORRENTI,

DIFFERITE E ANTICIPATE

Escrcizia 2014 Esercizio 2003

FLLES (57) e
TRAP (36) (
FOTALE {93) (112)
Lo immposte delleseroisio sono cosi determinate:

IRES TRAR
bposte correeti dell’eseeciido t2 34
Wardazione netta nelle itapposte ailicipats 45 (3
Yariazione nelda nelle imposte Jifforii 4] il
TOTALE 37 3
Le imposte sul reddio rilevane come componenee negatva pard a 43 mila curo nelPesereizio
2004 {compomente positiva per L2 mila eure nell’esescizio 20003).

-



BRIGNCLA B.r.k.

La veonaliszione toa Uonesre Gseale offettivo, come iscritto in bilancto, o Ponere Gscale teoticn,

determinato sulka base delle aligquote vigenn, & b sepuente:

{RES

GELTH |

Lliile ame imfpngic
Tres i comprmemea:
irjessta correngye
innpeaste cliFfesite passive
il anlicipaty
Ircs di comperengs

Aligiora efferiiva
Adigrata feoricn

RigsunsiBazione tra imposia worics sl imposta effettiva

Longasta tearicn su Utibe sute imposte

Effetto delbe varinrioni permancitd i aumento

Ciosticalie aui

Spese eppresenans indedueihili
Sepravvenivie passive mededucilil]
Lgeiasce o tasse dncdaghicddl]

Trteressl rassivi Bdeceitsli

Adre ol Hadeduciball flelebomn ed slpg

afleeen delle variaziond pormanentt i dicpingione

Alvre watimdenat i giniasaone

AL

=N

Dooppersian u L, tale effeliiy

energizio
2411
FRR.610
F2EOT
¥

A:hA34
57.292

JG, B2
27,30%

Lagpasta o raee

42700 A7 M

AL 231%
L73% 1.12%
14403 9429
B A3

U Iy
1291 53

(W) 10,250

GO A2

26,8250

Tk
I
bt

L+
i

CREECTREG

2083
(473.486)

f

4]
(111.527)
{111,527y

23, 85%,
27,50%,

Imposta ‘Fax rare

(EI0.20T 27,50%

202 (AT
5 (5%
2T (L5
320 0T
6092 (1,29)%

TAZG (1,57

NG 006

1 ERN AT

(ibi.327)  23,85%



IRAP TEQRICA ED EFFETTIVA (importi in unith di curo)

Risuleares operative
(Prervendi) oeerl sioeredinan
Closatl por personale

mvalucasionne credite

Risuluuo operativo reeilieato
[rags <li competemnsa

IFIPOsta CorTen

imposte differite possive

P este n O iR

Trap i gampetenza

Aligunta effettiva

Aliqunta tearica

Riconciliagione tea imposta teorica ed imposta effottiva

Imypinsia teorica su risuftato operativo setlificatn

Eifetwn delle variazioni permanend in amento

Colbaborioni, prestasiont aceasionali e eebatvl conieilni
Seqrgvvenivoee passive indedaettali

Adere cosel indedogilnit

Plagvalenxe ¢ sopravvenicnee imponil:l

Deduxiond personate
e sl deduethilo

Impoata e tax rate effcray

REIGHOLA 5.1.],

eRcEgixio

2014

254,721
(91.209)
BO2.GOT

26,394

V92515
R3S
1]

£3,590)
35.416

3,57%
3,90%

Lposta

IRT00

LATG
34T
0.AG7

(9.169)
(2422

35.416

Tax tale

3,50%

{1,040%0
1, L5
IS
5%

{0,92)%,

JEEA

353



BRIGHOLA &l

NOTAZ6.  UTILE (PERDITA) PER QUOTA

Phocle fpercin per guon base ¢ ciluite (i assense di srromenty potersialmente diluitiel e i

Fluttiaziont ned numeros di queote in gircolaziooe) @ caleolate come sepae o unit di eurcl:

Eltile (perdita) per guota Esercizio 2014 Eisercizio 2013
Biscelearo atteibaiale o ricalud i st H3a02 (A6T.20:0
Meeatitero b duote in circolasions | L
UTLE (PERDITA) PER QUOTA G2.002 (361,204)

1 vsulteeo atccbuibile al twlard & quote (ameeatordy & quello che risula dal Conto
cconomico, B assenzn G otoll di parimonio diversi dalle quote. I nomers di quore o
citeolzione {denominatore) & upuale ab numero i quote versate, in assenza di flurtuazions nel
e delie stosse,

In preseiza di un'unien guota, come avvensto por i periode 4 glogne 2003 - 31 dicembre

:Glr.}, }.ILli.;tL' Pl Lpuieyl ‘.;Uit'lli.',]l.‘ll.'i Ca l1I. 'L'E-.‘;Liil.'}l'[t_! dl CAML K_,‘f._'(j]_']_()ﬂ]j.(_‘f.'].

NOTA27, GARANZIE PRESTATE E {MIE)

i

St segmla la prosenza al 31 dicembee 2004 di una leteera di padronage ribasciar per due milions
di curo o favore di Brignola S.ell dal soclo unico Boero Bagolomes Syt ad on primario
lsninte baneario, a gatanzia di atfidamenti baveart, urdlizeac alls dace del 31 dicembre 2004 per

Fimporte di %97 mila cueo (524 mila curo at 31 dicombre 20£3).

5 ddeoeda che i dara 21 genmae 204 Boere Bartolomes S.puA. aveva tilasciate una
fideinssione delfiropore di 1,1 miliond di ewro 4 favore di Oravio Brignota S.p.h., o garanzia
deb pagamento del corzispettive da parte delli neo-comrollata Brignola S0, per Pacouisto del
ratno axendale sopra deseriteo, nel caso st verificasse Pesereizio delPoprione & vendit da
pacte detla stessa Orazio Brignota S.pet La fideiussione avevs dueda fuo al enoine massimao
del 31 dicembne 2014; ta stessa & stata tinnowata fino alla data del definttivo atro di cessione del

e davienda ed ¢ pertante estine ed Ineffeace dalla daea sudderra el 13 gennaio 25,

NOTA28.  ALTRE INFORMAZIONI

MNumeto inediv del dipendentd Faetoizio 2004 Bseroieio 2003
8 i
i i
TCFTALLE 3 5




DRIGNGLA Sor.l.

Compensi ad Amministratort ¢ Sindaei
Si precisa che non sone stae previstt emodomentl per UAmmdnistratore Uhinco per Pescreizio
2014, cosi come per Uesercizio 2013, ¢ che i compensi del Sindaen Unico per Vesercivio 2014

ammiontana @ 10 mila euro {6 omda cure per Pesercieio 2003,

NOTA29. ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO DA PARTE DI
BOERO BARTOLOMED 5.1 A.

Brignola Sl & soraposta ad attivitd di diresione ¢ coovdinamente da parre di Boero

Bartolomeo S.p.A.

It pacticolare, mle ativitd sl concretion nella gestione delle atdvisd inomareris legale ¢
sacieerta, 41 gestione finansiarm ¢ di tesoreria, nelle funzioni amministeative, contabilt ¢ fiscali,
ivi incluse Ia predisposizione del bilincio, det rendiconti periodicd, degli adempimeni fiscali ¢

chiel sisterng i conreotlo perno,

S opresenca di sepuito una sintesi dei prinecipali dati deflultioe bilancio approsvato della
conttoflante Boero Buarobmmeo Sp.A. che eseretra su Brignola Srl. Patdvied i diresione ¢

coordinamente {darl in migliaia di curo):

SITUALZIONLE PATRIMOMNIALE FEINANAZIAREA 31252013
ATTIVO:
ATHVER nomn corerentd 60006
ATHVHA Comroet Gl 145
Arowird ddestinare alla veoditm i}
‘Fotale attiva 12002401
PASSIVO:
Parrimmie Nerpo:
Caprrale seeiale 11,245
Mdond pregaie R
H s 48,052
LIk 2 nuewees 1,265
Uike {perdita) netto delf'eserciaio £ L T8
Passivith non coreentl 12676
Pazsivied correni 51.0074
Passivicd desenate atla vendiea 0
Totale passivo 120.2061
CONTO ECONOMICO 31/12/2013
Riciivd operaniv 84186
Clorstl opetativ (.27
Resultater pestione Moot 1994
{mapessic £1, 1000
Litile {perdita) netta dell’esercizio derivante dall®attivdta di fanzionamento (4.178)
Uil ot clerivanti da aetwitd destinace alla dismissione i}
Utile (perdita) netto dell’escreizio (1.178)



HHIONOLA Sl

NOTFA3L  RAPPORTI CON PARTL CORRELATE

Per quante atliene af mappost con le part coerelate, s1ordmaneds a quanto esposm aells

Relarione sulla Gesdone nelfambito defle specifien patagrafo.

NOTA 3L BEVENTE BD OPERAZIONT SIGNIEICATIVE NON RICORRENTI,

EVENTY ED OPERAZIONI SIGNIFICATIVE ATIPICHE /O
ENUSUALL

Ricordando Tassenza o eventd o opersziond sipnificative non deoreenti né ORCEALILE
stgnifteanve atipiche o/ inusuati per il periodo 4 giugao 2003 - 31 dicembre 2013, s segnala
che, come descritto g commmento dei costi del personale, questi camprendono oneti non

ricortentt Jegati o contenzios per cessazione di personale dipendente per 193 aila cwen,

La abella di sepoite tipotiaia viepiloga el offerd di il cvend sulla sttuastone economica,

patrtrmontale o finanzizeia Jdella Socicd:

Rigukbtate Flosai ot
Posizione
[adoed i sefutiiois df ewre | Pattivoanio Neteo eacroizin A iuri (%) finanedariu netea
Valore Yo | Valore LU Yalore K Wl i)
Walorl i bilancio {A) (%] 03 0 -3.474
igtette “Closli ¢l
]‘Jt:f:ir:n:lfc." 93 2L 1593 HHIG, 354 f1a3 (U 183 -3, 50%
Eifferia flvecele redafivn X -, A LI =53 M A 53 [ 5340
Tatale (D) 141 20,12% Ll Z2222%, 140 N Oy -4 038,
Valort figuracivi hurdi
i hilancio (AFB} 803 263 L4 -3 33
NOTA3Z.  PASSIVITA® FOTENZIALL
Mo sl segnalana passivich porenziali alla da del 31 dicembre 2014
NLYEA 33, EVENTE STHCCESSIVI
Nos sl segnatane evend saceessive b da merirare on adepuaments ded valor rieonoseiutl in

lilocio o della presente loeretiva,

i



BRIGNOLA 8,r 1

BRIGNOLA 5.t

{Secictd soggeita sl diresione ¢ contlinwmento del Socio Unico Boero Bartlontes S.p.A)

ALLEGATO 1

INTHORMAZIONE AT SENSE DELLART. 140-DUODECIES
DEL REGOLAMENTO EMITTENTI CONSOR

o7



BRIGNOLA F.1.1,

ENFORMAZIONI Al SENST DELLIART. HY-DUODECIES
DEL REGOLAMUENTO EMUTTENTT CONSOB

fE sepuenie prospetro, sedateo al senst deflaer, 149-duodecies del regolamenta Tinttrent
Clorsady, evidensin i corrispertivi dell’escrcizio 20H4 pet i sctvia G revisione - per quelit divers
dalla revisione resi oalla socterd i revisions ¢ da entita appanteiendt alla sua sere (valor in

mlg!iﬂm el eaere),

Cortispettiv

Someetto che ha erogato il seevizio dell’esergizio 2014
Leloitee & Tonche & "l. b
Delotre & Tonche Sp.A, o 1
! ! & Moneke Bl ;
e SR I z{}“

(1) ¥ertfica della regolare tenuta delia contabilini ¢ dedla corvetia dlevazione ded fad ¢ pestinne nelle
serifure contalsibi,



. BOERO COLORI FRANGE S.a.r.l.

BILANCIO SEPARATO

AL 31 DICIIMBRE 2014

3R



I R A LA T )

tmmobilisations incorporsiiea
Fraiz d'égtablissement
Frais de raecherche &t de dévelonpermanl

Goncessions brevels licences procédds

Fonds comrmearcial

Actras immobilisations incorporelies
bmrobilisations Incosporelies £n cours
Avancas at acomplosdarme, facam,
Immabilizations corporelles

Terralns

Construclions

Installaticns techrigques, mal, at autlllags
Auires immobiisations corporelles
Immeokiisations corporelles en cours
Svances & acompes

Irmmpbhitisations financiéres
Participralions

Crganeas rallachdos 4 des palicipations
TIAP

Autres Bres immobillsés

Fréts

Autres immaohifisations financiares

a2 34

51 874

A7 648
253 430

41 he2

18118

Ak ¥o2

AR 714
2171 613

3362

17472

B30
M1 87

4 813

15809
Hpa3

1 233
A1 369

280
A 342

ACTIF IMMOBLISE

416 514

3t i

114 485

Stocks at en-cours

hatidres premidras of Aulres appew.
En-cours de produclion de bisns
En-cours e produclion de senvices
Froduits intermadiaires at finis
Marchandises

Avances ot acplos verses
Créances

Créances clionls of compios rattochds
Allres créances

Capial souscrit-appelé nen versd
Valeurs mobiffiéres da placemety
INstrumerss ag tresorene
Disponinilités

Chargen conctatdes d'avanca

& 837

GOY 248
g ga7

g2 05
39577

261 302
132 500

2E13

G40 33y

211 065

541413
5 897

270 480
39577

26 308

1719 200

5384

e 4
22 347

Aae 028
G Tas

343 005

Jrood

ACTIF CIRCULANT

1538 215

21y 5

1 266 500

Cha e & ropartinf st rs SRersicns
Prime o remacursement des ampriints
Foarks do nonversion - Actif

T 433 390

TOTAL ACTIF

Lol v b A5 djeergtie B

t 952 820

a0 856

1361 853

1567 370

hl



Compies anriels

fifigr SARL BOERG COLOKD FRANCE

Capitat
Capitat 272 000 272 000
dont verse Zr2 0q0 272 n0g

Primes d'émissian, de fusion, d'appert, ..

Erarts de régvaluation ou d'équlvalence

Fasprves

Riésere igale 27200 a7 200
Roserves stalutatres ou cantractuelles

Bésarves réglementées

Aulres résemnves

Beport & nouveau 4Rz 572 678 052
Résuktat

Résultat da 'oxarcice -55 109 4 5389
Subventions dinveslissement

Provisions réglemeniées

CAPITAUX PROPRES 026 BR3 D8 772
Prowiclons pour rsgues 168 000 A5 000
Prowisions pour charges

PROVISIONS 168 000 25 000
AUTRHES FONDS PROPRES

Emprunta et dettes financiéres

Emprunts cbllgataires convertibles

Aulres emprunts obligataires

Ernprunts et dettes aupres des etablissements de crédit 395 41315
Ernprunts et dettes financiéres diversas

Fourndsssurs et autres detics

Avances ef acomptas regus sur commandas an cours

Detles fournisseurs ot comptas ratiachas 150 661 370 BRt
Dettas fiscales ot sociales 108 06 148 BB
Datles sur immobilisations ot comptes raltaches

Autras daties 7 674 % A0

nstrurmcnts de trésonesia

Produits constatds d'avance

DETTES 267 300G 531 103
Ecars de conversion - Passif :

TOTAL PASSIE . R - ST e e 1 A6 98T oo - - T 6T BTE

N
Ermarrmiony cleen 2o 20 chzeralang S804



Cranngles ol

Conengale ofe revaedied SA KL HEHEREI AT FRANG T

Wentes de marchandises Brance

3 189 852 3 ERG 965
Ventas de machandises Expart o5 3360 222187
Production vendue de hiens France
Fraduction vendue de blena Export
Production vendue de services France 13918 17 54
Froductlon vandue de services Expart 13 NES 12 857
CHIFFHE D'AFFAIRES NET i 133175 ] 2592 613
Peoduction stockde T ’ o
Production immabiliséo
Subwaniions d'exploitalion
Reprist/provisions (et amorts) transfarls de charges az 746 0 047
AL RIOGLHIS 16432 zed
Total dos produits d'exploitation 3 347 563 3 E13 801
Achats de marchandises 1 707 654 1874241
Variation e stock da marchandises 45615 A1 430
Achats maliares premigres ot autros approvisionnements 2t 41T 24 47D
Varialion do stock de mat. premidees & autres appraw., -1 a7 1903
awires achats & chargas exterras and 377 &84 500
[pdis, Laees et varserments assimilés a4 B34 42 06
Salaires et Tralternonts £35 BA5 GO 6
Charges soclales 205 B40 202 588
Notations aux amartissemonts sue immobilisations 24 569 22483
Dotations auy depréciaion:s sur immaobilisations
Detations aux dépréniibions sur achf circulant #8052 7} 352
Dotations d'orploitation aux provigions
Autres charges 4036 1054
Totol des charges (exploitation W 200 TAR 3 401 GO8
RESULTAT D'EXPLOITATIGON 56 815 12273
Banafies attnburd ou parte tranaférés
Perte supparteée ou bandfice tranaférs
Cuotes-parts da résullatiopérailons faltes en caimmn .
Froduits Hnaeciers de panleipationa
Prod. fin. des autres val.mob. & erdances actif immob.
Altees intdrits & procedts ggsimilds L arn 1555
Reprizes / provis” at déprécial” & transferts de charges
Diferonces positives de changea
Produits nets sur sossions de VP
. Total des produils linanglers 1378 " L 360
Oiptations aux amonissemenls dépmciallons & provisions
Intaréts & charges assimiliéns 756 1418
Briffdrences nagalives e ehanga -E5
Charges nats sur cessiaons de V.MP.
Tofal dos chargea Hnangié};s T LIFET;
RESULTAT FINANCIER 677 -49
RESULTAYT COURANT AVANT MPOTS 57 A9Z 12225




Cornpbas annois

FAITS CARACTERISTIQUEN

Faits essendiels de Dexercice ayant yne fcidence coingpladi

Lin coarieeiews, s'esl déelmd gvec un ancien saliarid doe Jy soebdod suble b b sadsie por ce dernier du Conseil des Prockhommies de Grasse
v janvicr 2003,

L'affaive a God appobée be 25 filveier 2003 devant |2 bareas de canciliation claveon accord n'a S8 Leouvd, 1o arties sont alis senvgyées
etz L g e jugemeni,

T montanl provigionné doms les conyres an 30 décembre 2004 corresporul, 3 oo stale oo conlewtices, 3 o meillous estimmstion du
Fistpee P [ socice,

R

Zroveionr o G gtanhie 2000



P

AN PEANOH

Presipaceivm she boosesisted | SARL BOERO CTHOM FRANUE

Aamnexe an Dilan avam cdpartitions sle Pegeecey clos e 31 dldovmbae 200 deet Le el et de 1367 963 cores ol we compie de
RS che Vekerctie, prdsenld sons Toeme sl (B, déaascmet une porte de 35 3104 curos.

Flemereion oo dsnde che 12 sz, recoerit B pdiode du 01 jansiee 2060 e 31 08 2014

Lea notes onn lahlesus ci-apeets fom pactic imdaange dos compled snmuels.

_— ..
Hetefan vdndrafey

R EER IR EE TR L
Lazs comples anoueks soot dtblis o condomnild svee Jos reghes o midthodes comptables déeolant dos textes 16 of réplemeeataines
apgilicables en Feanee. Ts respectent en particudivr e dispsitions de Méselemweng ANC 2014000, notwnient le plus complalbbe géméenl
etoaled plements CRC 20406 rebil sua immmebilisarions ot 2002001 velatif awx siocissements.

[ e evnnwenbiore cownamdablee omk Ghd :a]nn'liu_':tnin-'..- claen v pemcrviae-b e lin mveinesdioes clis 1are = cembsrrmdnuent s husedbabeos e Juses -
H s ey Habi Semlennnnniont puny Ranneiionoy Qo e

coRdinuEeE e M exploitacion,
~opermanense des nadbodes compnddes o o exercice § Faooe,
- indepembaines des eaercoes,

et comfrmsdppegt sy reples éndnedes d Eablisenuenl of de présenlalion des compbes anitaeks.

Seurles wont exprimecs oy inlormstions significolives.
e rppert B emensice pedccelent, o SE preestE & ancon changenent e méiheshes comptahles,

Lo oot luooclee o Bvses seterae ponr Péwalimtion Bes eldmaents mserits cn comptabiling oot la médode des cois Ristorioues

fpderniabifivationy corpareiles of inparparelfes

Les fmanodifisations corpoyeiles o Incarponelles sonl dvabudes & eur coft dacgeisition pour Tes aeliBs acgnis 8 0o ondreus, 1 e callt
tle production pour tes selits prodwits pac Penicepeise, & oo valene véoade ponr Jes notilz acpds 3 e gratnit et par vode d"échonoe.

Lo covilt el iwvnucdvibisaetion g eonstilod B sen priz doaehot, y compeis les dooits de douane el dooees nisn récupdahles, dpeds D8 Eetion
cles reigises, ralais cormereigus b esoomnpies de reglopent el de lous hes cosis diecerement stbrthoalles cogaseds aor metie Paelif en
plawe vl St fe fometionney selon 'otlGation prévue. les ks occessoizes, deoits Qe anilalion, hoaararres o somaeissions et [eais
ol e, ot ineerponds & oo codt AT acouisiion.

L mneortizsenments sl ealenbds suiviamt ke mode Tinéeivee sor 1 dunte Cutilisalion.
Lo dunéeys dratklisation som [es sidvales

* Insfaliacions wchaigues ;163 s

A Matdried et owdellngs iwduaciel d & 5 ans

Tt il Bantivans geinérales, agerecaments el amdssigenents divees 0 5 & B ans
Faaniraed de bonewer 0 34 5 ans

* Mlaldvivd infermatigue @ § ans

Modilier 2 5 any

il
Pt b e




Clinrgpes iy

Kéwdew ot dthodes compiables SARL BOERO COLORE FRANCE

Stocks ef en-cours

e coids d'aceguinilion des stocks conmgrennent le prin el'nchad, bos dissits de dowane ot aures taxes, a l'exclwsion des 1ases albéeicrement
reenpEThles par Feete€ woparls bes mdnnindsiralions Tiscabes,

T sbencks sont Svalucs sudvant by méthode b promicr cound, premier sorti,

[ xer dfcompiose it de B manidee sudvanto a3 chdeemboe 2014, g0 valous Truke el ot ££
= Steck de marchandises ; 6007

Stock d'éigquetles ; &
- Btock d'emballage 4

Som pn otk e &7,

Une déprécistion des stocks Sgale & by difTdeemee entre [ valeur browe ddteeminde suivant Jes modalitgs mdigndes ci-dessns of le eoms
du four o L wabear de rdadisution Jéduction faite des fobs proportionnels de veete, est cffectude lorsque colte valewr boate est
st ekt A 1 alne e Snoned,

Ll b prieistaon compldamentaine est constolde sur by base e loocolalien do stock.

Lo wtocks onk £06 dépedeids pour wo nwntant lotal de 59 K& 31 déeembre 2004,

. s
Créances

Los créumecs sonl valortsées S lewr valeer nomminale, Tne dépréeiation est pratigede tarsgue T vadeor Jhrvenioine est indéricure 3 L
valeur comprabls,

Vs prdances dotsdenses ond A BEprdeids 3 10O0% oo Jear moetant Jioes 1axes, Les atiees endances client oo Pain 'nlbjen sPuae provision
ponr éprdeialion eslimde i particde b Dalorce dede co fonelion de Pireperimee des petonds Ge idplement par cappot suy delidunges
prd s,

Provisions pour risqgues ef charges
ez provisions sont constifuées pour $faime Fres aox cofts relatils s Titiges, o risgues el aax charpes enoeours onoappheation Qs
dispostttony de regbementation CRE 20040-06,

Fragagement de retraite
Lt comvention coblective de Penueprise SARL BOERO COLDREFRANCE | prévoit deys indemmatés de O de camidee fof anmesceh

Hesultai financigr

Le césulit finaneier 2044 est consliled 3 inténiéi soc cimpraml, o apios ains gque des inféréls de placement,

Cradiv (P impdds comptitiviteé of emplol
foo erddin el impdt compétivied complot CCTCTY est cufeuld 4 L cldinre de Cexercice sur i bage des réauménmions Higildes,

{0 produin est eomptabitisé en diminution des chorges de perssoos] (ealique “chaczes seciales™y conformémend & I préconization de la
stes d infernition di 28 fEveier 2013 oe P Autarite des Normes Coniprlles.
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- Frais d'établlssement el e dévaloppement

- Aultres pastes d'immekilisatlons incorporellas 72075 1t 711 2833 ¥ s
tmmobilisations ncorporalies ) #2075 XL 9 413 73854
- Terralng

- Construclions sur 5ol propra

- LURSITUCIONS SUr SGi 08Uty

- Instablatiohs geendrsfes, agencements at
aménagements des canstrugtions

- Installations techniques, matdrigd of outikage

industrials 47 48 A7 648
- Installations genérales, agencemants

aminagemants divers 168 873 Zom 165 HH
- Matéric| de transport
- Matériel de: bureay of infarmatique, mobilier 7E 260 12 031 752 85 530

- Ermbafiages recupérablos ot divers

- Immekilisatlens carpariziies en cours

+ Avances et acomples

lrminehllfsations corporaflog 287 ¥ 14043 7o 307 078

- Partlcipations dvaludes par mise gn
gguivalence

- Autris particloalions

- Allbres fitres immobilisds

- Pridts et autres immobitisalions lHnancisros ES IR 1 2T0 010 4% LRz

Insepbiliasllons financitres A 322 1 270 1310 41 582

_ACTIF IMMOBILISE. N 481,179 27028 11804 . atE g
1



Camplas anuels

Détail des timmohilisations

Ventliiation des augmentations

Virerments de poste & poste

Virements de Factif clrculant

Acguisillons 11 719 14 040 12%0 27?020
Appors

CGréaticns

Réévaluations

Augmentalicns do 'exercice 11 711 14 Q49 1270 27 028

Ventllation das diminutions

Virgmenls de posta & poste : 5833 _ 9 B33
Viremenis vars 'actif circulant

Cesslans ity 1010 1 762
Selgsions

Mises hors service

Diminulions de l'exorcice s ga33y - - 752 Coe O - 11594

i
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Exédnil des amortissemenits

Immobilisations Incorporoltes

Loamgried ettty
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Frala 'élabliszement et de dévelop. (1}

Autres immobi|lasllong incorporglips () 41 537 11 288 52 R0
ImmohHisations carporelios
Ferraing
Constractians sur sof propra
Consteeclions sur 2ol d'autoui
Inst. géese. agens, aménagaments sonstructions
Inst, techniquos, matarisd et oulllage industriels A 398 azn AG 718
Inst. gené. agencoments ef aménag. dhvors; 136 233 g 202 142 525
Matériel de transpaor
Matériel de buraau ot informatique, mobilies €2 ooy 7 060 517 60 Uas
Embalages récupérables et divers
Tatad (i) 245 162 13 541 512 258 321
TOTAL GENERAAL (bil+lIi} 2896 493 24869 12 M1 5
]
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faferniiisis redadives it fifony SARL BORRO COLOET FRANCE

Actif cirvaland

Stocks et en—cours
Lewa [Tea s7arlysent onme s -

s

sy e
AL

e e e
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Marchandises

Marchandises revendues en ['état : anv 248 652 86% . -38 6185
Approvistonnements

Maligres premiéros

Autres approvisignnoments . 5 837 B 200 1837
Total | G617 0BG 61 063 -43 978

FroducHan
Produits Intermédiaires

Produits links
Produits résiduals
Autres

Total Il

Productlon en cours
Protuits

Trawaux

Etudes

Prestations de services
Autres

Total Ul

Fi
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Capital souscrit:
Capitat souscd! non appeté

Créanees de 'actif immohilisé :
Craangns rallachess b des parlicipations
Préts

Autres 48 587 41 a2

Créances de Paclif circulant :

Cliante doutaoy oo tikinia e anEaM nnm oo
Autras créances clients 296 225 76 2P5
Crdances de tilres prétés ou rentis en garantin
Forsgnngl ot comptes rattachas G50 GE0
Sécyritd Zockalo o aufres org. socoiauy 1 0586 1 D5
Etat et autres cotlochivités publigues
Impats sur les ndfices 23 469 23 469
Tawe sur la valeur ajoutdo 14 175 14175
Autras impoks, taxe o assimild
Divers q14 35
Groupe et associes
Débiterrs divers £:1 i
Charges oonstatdes d'avance 122 20 T 24
Total. . R 8585 513 .. B43632 41 552

Prits ascordas an cours d'exercles
Prits ricepards en cours d'axaicics GEO
Pritts ot Avances consentis aux associfs pars, phys,

[




Cronnzintes stinancths

Bralsaeismsel ooy rodsteves o Dalao SARRE BSOTIRET €200 O T'R AN

Capital souscrit non appelé

Avaness of acomptes surimmobdisations incorporelies
Avancos £t agomptes sur immabiisations corporeies
Partisipations

Cradances rattachées & des parlicipations

Pratg

Aulres tilres immaobillsés

Autres immabillzatlans financléres

Tatal immabillzations

Avances et acomples versés sur commandes

Créances clienls at comptes rattachss 12 576
Autres crdéances

Capitat souscrit appeld, nom versd

Tatal Créances 12 576

Yaleurs mobifldres de placement
Dsponibilités
Total Bisponibllités

Emprunts ablinataires convarbibles

Avirgs amprunts convertibles

Emprunts ¢l deltes auprés dea glablizzements de crédit

Emprunts ¢f deltes linancieres diverses

Avances gt cnmptes recus sur commandes en cours

Drztters forizsgurs Bt comates rattaches 21 551
Detes sur immobitisalions et comptes rattachés

Auires detles

Tatal Doltes 21551

A
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Dépréciadion des actifs
Lis B s nnlysent coamine sait ;

AR L R 8 P P At

Immabiisations incoeporeles
Immabisations corpareles
Iminobiltsatians financiénes

Stocks G 254 2 306 GE B0
Créances et Vialeurs maliticros 102 281 24 GaG G057 21 085
Total . 250 315 28 052 6662 .I9ns

Ropartilion des dotatlons et reprises :

Explaitation 8 052 B 852
Finangicros '
Exeplionngiios

[ss e it ion ey sioh
b o

Provisicn dopraciation stack de marchanthisos AL Bar
Prewvlsion depréciation skock aufras approvisionnements 2813
ToTAL a8 850

[ pandeebane s i

kg Aty iy e d A S e e A A A rra Paascasra A g aaa,

Prevvigicn depréciation créances chems #5157
Frovision depréciation créancas ¢hents statistiqua 35 629
L i 211065

A2



e annueis

Charges & payer

Fournisseurs - lact, non paneness 20879
Congés payes 33 784
Commissions & payur 2375
Intéressement & payar 923
Frais & rambourser aguitding 183
Frais & rambourses var 840
Frals & rembourser brelagne manche 10
Dépl. hratagnenmanche 945
Chargas 8fop & paver 15 A5
Choes 50, S/00m. & payer 1060
Taxg appremlis. 4 payer 302
Farmakcont. & payer 4 G4BT
Fongecif & payer 104
Qrganic & payer 5 528
T.ih.sie & payer BO0
Molivakions olents £ ans
Produoits & recevoir
Clignts - fagiures & 2tablir 12 574
Etat - produits & recavoir 315
T T R R S e LN P SR S 7 1. 11
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fuferareiloes celiiives i bifen SAEL BORRC L0108 FRAND

Lapiieen X projres

Compostion da capital
Lapitad i inentaed sy 232 00,00 chmos Elenmposd e 1T 00 1 d e valews gomile de 16,00 ouros,

Titres ermposant fe capital au début de 'exercien 1% (0 15,00
Thrag dmis pendan 'axercice

Titres ramburses pendant Mexarcice

Titras comprsant 1o cantal & (2 lin de 'exercics 17 000 18,00

Talilean d*afectation du résuitat de Pexercice précédent

..... e
s

Report & Mouveau de 'exercice pricédent G758 032
Fdnultat de fexercice précddent 4 B40
Preldvements sur les résenses

_Total deg orlginas e e e - S e . . BB2E7R

Afloctations aux réserves

Orstributions

Autres rdpartttions

Heport 4 Moaveau &5 572

oo 082572

Tablean e vartation des capitaux propres

Canltal parg R STE 00
Rasanve idgale a¥ 200 a7 200
Repod & Mauveay Bye o3 4 539 G822 571
Masutlat de MPexercicn 1 538 -1 B39 -5 109 B5 1D
Towd Capaix roprea i QATTR e SBI0S . o 030063

0k




Cromptas anmels

Provisions

Litiges . &8 oh0
Garanties dornées aux clients 5
Pertes sur marchas 4 torme

Amendas 2t pénalités

Pertes de change

Pongions ot obligations shmifaires

Pouy impdts

Hanpuyellement des immotilisaticns
Gras antretlen et grandes révisions
Acttres provisions poor risgques

et charges

Tolof . o e e o - BEHMDG -

SHgeag. - e e 0 e e 1R B00

Yentilation des dotations/reprises des provisions

Explodation
Fironciires
Excaplionnelles

sz b B ckkaonshen: 2001

2B 052 6 652

113 003

5
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Fehdéances des deties

BV Fermeaed e

Emprunts obligataires converibles
Auiras emprunis obligataires
Ermprunts et dettes aupris des dlablissements

e credit 3395 BAS
It Lt il B Ui Unseicroes diverses

Dattes Fournisseurs et comptes raltachas 150 651 150 551
Rattes fiscales at socinles 108 055 T8 D65

Doltes surimmehilizations et eamples taltachas

aroupe el ASSocs

Autres dettes 7 GTA TEYE
Prodults gonstatés davance

Tolak. " - - .. Lo 26T 300 L 2ET 300

Emprunts souscrits en cours dlexarsics

Emprunts semboursés sur Pexergicn A5
Momtant des emprunts et dettas contractds

aupris fdes associos personnes physigues

Al
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Ealvrmalions relotives oo Bilon SARE BOERO COLORE FRANCE

Comples de Héoularisation

Charges constatées d’avanee

Charges constatées d avanes 122 255

Taotal ) Lo - 127280
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SRS IO PRANE

INIEMATIONE REFATIVEN AL REST AT
Verdilatiy du pliifee {affuires s
Répartition par marchés gbographiques o
France 3 204 333
Eteangor P8 B3z
_TOTAL . L 3B IYE

Clrvgeay gt produits i exepfoitatica of Hnaneiees

Rémuiération des commissaires ans compies

Wluntanl comptabiliad an e st comilile 1égal des comptes aimmels | 25 870 cares
Pduamrtiont comnptabilise o 13lne des dilegenees lafen 0 B missivn de eoniede Bt des comptes anoeds © 1 339 coms

Matere
Tranafert de chargos d'exploitation 75004
Fransien de chaqas d'axploitation 13508
Aunriags &n natura i2 3048
Indermnilés jaurnalitrns i
Transfort de charges financléres
Total "n6 094

-HEL



Cromses ana s

{Ttrges ef Produits exceptionsnels

Ditail du césultat cxceptionnel

Ulsdraion due oNacice

Yaleurs comptables des aélaments d'actit cédas 240
Provigions pour risgues at charges 113 000
Rentrées sur creances amorties a4
Autres produits exceplionnels sur opérations de gestion il
TOTAL - . v vnin e e s L .- 113 240 630

-H0Y

Loversices o S DSt )



Ui rlas morehs

Sirfrei I fariadioors SARE BT LT

.

y i~ . s d i k.
el L werc il reore vonseiicin

.0,
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fex comples de je vopidld
BOERO BARTOLOMES $.P.4.

Wi Gl e Macdysi 19
LT Clenovvi, Brulia

fofferiify

CEctif moyee Ju persannzl @ 14 peesonnes.

Cocdres &
Aqgents da maitrise of techniclens
Employés &
Chwriers

_Tatal . . _— 3 e 4

faroed Tadfivielsred & fo foriciione

Lt bed obar b pned 200 wnevnes prosar Jes salianidia sbua enieepeines Frangaises e dooit 3 Famnolion dane daide e 20 Teumws inininans [%r an
wdable sur wpe pebricdc e B s Fes d8penes cngngées dans le codoe de v et individuel & B fonnstion (R4 450 sont considdntes
o des chavges de lo période el oe denaent pes fieu 3 compralitisation Eane provision sané siiualion exoepliomelle.

L e abheres de Formalion cormespondant aw eomnl des <deaits acemis par fes sadaeiés mcours de Fexensice s30Eve § 156 heoes,

Ak elinnie de Pexeaviee, be neinbre dbeimes de Tormation comrosponding ab sonsl des droils acquis par ks sabaeiés 582ve 2
T E2H Tewees,
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{nformeations sur ley divigeauis

Rémunérations allowées aux membres des orzaces de dicection
Cente mfommation west pos renseignge pour des cuksons Be confidentiadind, BHe reviend il & comouengeer des mfoemationy f'oodre
Tuelivielae] .

flnpagenients financiery

Expagemonts (onnds

Effels escomptés non &chus

Avais of cautions

Enpagaments an matiéne de pensions S0 p2g
Engagameants de erédit-bail maobilier

Engagements e arédit-bail immobilier

Altres endademais donnes

CTotab=. . st . Lot D e T T LT e o Bl add

Daont concermnant

lLes dirigeans

Lews filsales

Les participationg

Les aulres entreprisas e
Enganements assoris de suretds réelles

-ILE

sttt lies te Aol e DL






B laaces anrials

Bé’e’n.'m-f;_a SAREL BOLRGCOLORT FRANCE

CATTIVG o I e
Capitale sottoscritte ron richiamato
Immobilizzazien! immateriali

Coshi dl nstallazione
Spese d ricerca e svileppo

Concession, brevetl, licenze, processi.. A2 3E0 1% 118 3262 4 A0
Awvviamento

Altre invnobilizzazioni imimateriali 51 474 Jx 02 1T 8¥2 145 9050
Immobilizzazieni immatesial in corso G833

Anticipt @ accontil Fnmoh, immaterizli
frmmohkilizzarioni materiali

Terrert

Fablbricatl

Attrezzature tecniche & macchinar induztriali 4T 848 46 714 30 1250
Alfre immohitbzzazioni matarialt 253 430 211813 41 BE7 41 383

Irmatilizzazion materali in corsg

Anticipt & socant

mmohbilizzazioni finanziarie

Panecipaziani

Credii legati a partecipazioni

TAR

Altri titoli immokilizzati

Frestili BB
Altre immobilizzazioni finanziarie 4t 5gz 41 B2 A4} 342
ATTIVO IMMOBILIZZATO 415 614 311 151 105 4621 114486
Rimanenze e merce in lavoraziona

Acquisto matere prime e di congumo o R37 2213 7024 5384
Prodotti in corsa di laverazions

Senvizi in corse su ordinazione

Prodotti semilavorati & finiki

berci GOV 248 65 337 a41 411 LD 421
Anticipl e acconti versati g Aoy A 897 22847
Credit

Crediti verso clienti e conti gconnezsi 482 055 21t 065 270 990 348 026
Adtri creditt 32 aTT 39 5§77 67 705

Capitals soltescritto richiamatd non versalo
Titoll matifkar dl Investimento :
Strumentt ¢ tesareria

Disponityits 265 302 266 302 343 900
Risconti allivi 122 299 122 2499 Froo3
ATTIVO CIRCOLANTE

1 636 215 IO TS 1 266 500 1453 390

Costi da ripartite su pid eserciz
Premit di rimborsa dei prestiti
Differenze di conversicne - Altive _
CTOTALE ATTIVO-. & - . C 1962829 - - . &S0 BSE - . 1361853 1 56T B7T6

Esereino chivasa 2l 31 dicasiae 2001
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Capitalo

Gopitale 2 non 272000
il cud vorzato 272000 200

Pren di emissione, di fusione, di conforimenta...

Risonve of rivalutazions o equivalenza

Riservp

Rizerva legale 27 200 2200
Fiserve slahalarie o contratiuali

Riserve regolamentate

Altre risenve

Riporto 2 nuova BH2BY2 G768 032
Risultato

Risultate dolt'egercizle .~~~ =55 109 45510
Swmarenzioni d'imvestimento

Accanfonament

PATRIMONIO NETTO 926 653 381 772
Accantonamenti per rischi TGl SO0 55 DO
Actantonamenti per onen

ACCARTONAMENT] 168 000 a5 Dag

ALTRI FONDI PROPR)
Prastt e dablh finanziari diversi
Frestiti obbligaziongr converibdi

Abtri prestiti chblinazionar
Fresti o debiti presso istluti & credito 995 4 315

Prestili & dabiti finanziard diversi
Fornttori & altr] dehiti

Anlicipi @ accondi ricewetl per ordinazioni in corso

Brehitt verso farnitor & onti comnessi 150 BG1 Kriilivd
Drehiti fissal & sociali 108 065 140G HE0
Dehill su immokilizzazioni & conti conressi

Altri dehiti 76578 9409

SErument di tesoraera
Risconti passivi

BEBIT) 767 300 T Eat 103
Oifferanse di conversiones - Passivo

TOTALE PASSIVO - L - 1381 963, ) 1587 876




Bilznain aanueio

PROVENTI
Wendite di merci Francia 3 18g 982 2258 peEs
Vendite di merci Export 2% 330 23z 137

Produzione venduta dl beni Frangia
Produzione vendota di bent Exporl

Produzione venduta i servizl Francia 13 B 17 504
Produzione venduta di servizi Cxporl 13 088 12 287
FATTURATO NETTO 3 13 175 A512 543

Prodotti in giacenza
Prodottt immobilizzati
Cantributi alla produzicns

Ripress su accantonament (& arnmort.) trasferirenti di spase 3z vde 01 47
Altr iprovendi 1642 271
Totale dei rlcavl di esercizio 3 347 553 3 512 8
Acoetisti dl merci ¥ FOT &b8 1 B74 244
Variaziones rmananse merc a5 B15 41 430
Acguislo matere prime e di consume a1 417 24 470
Variazione delle dmansnze di materie prime @ di consumo -1 Bar 1 903
Altel acquisti & oner esteni 834 o277 859 sn0
imposte, tasse e versameanti assimilati A4 BA4 42 100
Salarl & stipendi S35 g85 B01 3gg
Onerl sociall 05 pag 252 5g5
Ammartamenti su immabilizzaxion 24 GBY 22 483
Swvalutasion su tmmobilzzazioni

Swvalutazioni su altivo circolante R [
Contributi di Qestione agh accantonamenti

Al orer 4 036 i 054
Totale dei ricavi df ezercizio 3290 740 3 G0t 603
RISULTATO GFERATIVCO DI ESERCIZIC 56 8315 12273

LNite attribuito ¢ perdita traskernta
Perdita sopportata o ubthe trasfarita
GQuete di rigultato su operazioni congiunie
FProventi finanziarn da partecipazioT‘li
Proventi finanzian da altn valort mohiliar & crediti delfaltivo
Altsl lnteressi & proventi assimilati 1478 1369
Riprese s aceantonsmenti, gvatufazioni ¢ trasferimenti di spese
Differenre poaitlve di cambia
Proventi neltf su cessioni di valori makiliari

Totale dei provent] finansari 1378 1369
Detrazioni per deprazzarmenti & accantonamenti

Interessi ed oneri assimilatl 1) 1413
Cifferenze negative & camblo b

Proventi netti su cessiani di valort mobitiar

Totalo deghl engrl finanaard i1 1418
RISULTATO FINANZIARIO 87y -+
RISLH TATO CORRENTE PRIMA DELLE IMPOSTE 57 492 132325

Facrzzn chilan 2 2 misoimnien
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5 staty aeviato un contenzivsg con un ex dipesdestye deli seciotd @ soeuito debl Btnmen presetata Jo puest olime presse 3bToleasbe
ek Lovers di Ceasse mel zoanaie 2073

Lat winuzat & stank eliscndsy i 23 ebbebo 20585 i ol wficie di comeibimadone ¢ mon ¢ stalo tievate aloun accomlo: % questione & stats
quinadi poadadi i sede il b,

1t impurhy aceantorato ned contd al 31 dicembee 2004 corrisponds, alle swote attaabe del conteissiase, @lly miglhion: stima del cisebio da
pavte el soctetd.
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Dezignaione della societd: SARL BOVRO COLOR FRANCE

Allepain ol hilancio e miparlzicne delbesereiein chivnso ad 31 dicombre 2004, 6l cui totade ammonta & 1 36] 963 eun ¢ ol conlo
cengemieo delb ererelsio, presentato soeo fema di clenco, da i cmeroe weg perdita pari o0 55 109 curg,

I eseecivie b wos darida di 12 mest per il periodo dal 1% geonade 2094 al 31 disembne 2014,

Le note o fo tabetle di segudto ripoctate costitubscono porte wlegrmbe del Dlangio k.

PRINCIPT EMETOD CONTARILT

L cer 1
Regole geaeraf

3 hilancio sneale & redsile conlformemente ai prineipl o at metodi contabili & eoi ai test di depee ¢ alla oarmmalivi applicabile in
Francia, 1.0 stessa rispetta in particolare le disposiaaod di cut al Regolamemee ANC 2004-03, o parlicolane il piane contabile penerale o
ber e R 200408 relativa able immobiltaviont ¢ 20020 relativa agh ammortiament],

b coovenziont contabili generall sono state appbicate ned rdapedo ded priveipio della pradenea, in conformitd con 1 seraenli principi
buaslaci:

- continuita defla pestione,

- pevmanenza del medesimi nwelodi contalaib b e esercieds contabile all aleo,

- indipendera deph e,

e eonformemente alle regole genorali di redacione & 0F peesentinamme del Dileoeio asouale.
Sane state expresse salmnenle le inlormaeion significative.
W sone stabe apporlote modifiche concementi | melodi contahili vispette all anno precedente.

U oneterda di base aloperato per Bovalubadene depli elementi serigll n contabilith & 11 medode det costi storicd,

fncnobilicoiont materiali ¢ fnuniteriali
L e bl bespeiome skiterialy ¢ inunateriali sooo salofite & costo di acquasizione per g altivi aequisti a tieko onersae, at cesto
di priduzione per gli alivi pradott Jaf"impress e of valore venale per pli aivi acguisie o tedo wrnuito o medisste permuota

11 ersto i vey e bilbcr e & eostituiie ool seo preeae Caegaisle, comprest | dae doganali ¢ le impaste aon ecouperalstli, poevia
delesnne b rbassd, odweioni ¢ seonti casse di Wl § ocostt dirclamente ateeiluibili bmpdcgan per consentine alilieze provisto
dell*mtivo, Lo spese sceessorie, ©divith di teasfrimento, sl mmeaed o T commisaiont el 1 eoste per ol sono metust intale costo dt
AequisEiDe,

Gl arrenertmoene somo cadealidn seeonde il owtedo Jireeee I Joneione delln ducata di wtikiaon.
Eore alumandee eld wlilizen sono e seeeenti:

* lenpiaeenld Leenice da 1 a 3 unmi

* Attresasture industeinli o commercialic da 4 a 5 anni

* lenpianty ¢ macchinarl vari: da 3 a0 Hpoong

* datariale d7oiticin: da 3 o 5 annd

* Attrsedune nfunmaolica; 3 i

* Arreeli; 5 annd

I-sesernman claiezes ol b e diceming



Filrneion st s

Mefireind o nretodfd canfalit SR ROER
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ensti di acquesizione dedle scare compranlune 1i preeze i aequeame, | daed dewnpali ¢ he alee imgoste, w0 coveriony Belle gt
re upr.m!nh SuECeasivinnede diad segrmelts presso Panmimaistriang iribalari,

oo e somo stiste wadoriasts secondo i metoda "peimo sd enlrare - prioe od vscice'

Al L alieembye 2014 somo soddivize oelln mondsen sepwente, in valeoe fordo v in kE;

- SBueorle di nweecis Ah7

= HeoMe di eticheibe &

~Mearhs 3 imbaltayi b

Foran iule di 617

Elna svaludagane delbe seorie, part abla diffecenza tra i3 valone Birde aelenninmo seeondo le modality indicawe di sesiine o i asso dol
giorne o Il valove di ceddize, previa detradone delle spuse praporsdganali di vendit, viene effottumsa nel oo in cui i walore Jonds sia
suprerivone ali®allng fermine snuneint.

" aherinne svalotosstane £ e ribesata sobln Terse Gebls rotaeione delle 2corte.

Lo swerte 53 a0 svalwiie pee an imporio fotalkes db 6%k 21 31 dicemboe 2014,

- ..
L reelids

[ ercelibl sone valmiczl o loro valere nonenale. Siopraices ann svalutteione nel cuso i1 valore doinvestario <in inlersene al valoee
coralniie,

Ceredicd in sl Terymza semm skati svadutan ol T0% per i lone fmporl tasse cseluse, Gl altrd orediti verse edient sonw st ggetts di un
aegkrne per svlataione stimato solla bose O oon classiticavione por anebandld seconde i metodo statistice o in fieiome
dedlMmmpartanzae i cidandi di pagamenlu risgetbo aile somlenes proviste,

e s . e wEpri YR .r

Avoaaiondisenii per pisehi ed snevi

Some cestingt degli accantonamenti pee far faefe o veall welidivi albe conteoversie, mi rischi ¢ agli oneri o corso i applicoadone Eelle
digpostaiont delbn noinmeee CRL 200006,

M ‘

¢
st
il viswdlte Fnameiario 2004 & costitaito do ivderesst s peestili, ok ¢ interessi di nvestbmeoto.

LFE ,h!'.fi{.l' .’1;!1 "1’")

- . . o NPEPEA .
Loreiifo dVGnpnia coape iy o dap i
i eredine d ionposte competitivin Enpicgo (oW e |uh]1tn alla lenur LatelPesereieig, sulke Base dedle remeerscnt clepgaibil.

Tale grrvverag ¢ contabilizzate in ridueicase ad voent e 11 persasonde (voee Colent socially, ocenlanmil cen ln meeonandasione deita
ot mbearnakivi det 28 febbrsada 2003 el Aularidd par e Somwe Contabili

haidtals DN
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- Costi di inslallazione e di sviluppo
iali T2 075 11711 213 T3 984

- Altre voci relative ad immobilizzaziont immateriali

Ezernram chigso sl dicopirs



Ik llzzazion| Immateriah

Frilsocion s

72675

9333

T3 954

- Terreni

« Fahhbricati su terreni propri

- Fablricatt su darreni altru

- Albrexzature generali, impianti 2
macchinari costruzioni

- Mdlrezzature lecniche, materiale @ macchinar

indistreali

- Adtrezeature generali, impiant
Maethimzart vari

-Idateriale di trasporto

-Materiale dufficio o informatico, arradi

- Imballagg receperabili ¢ var

AY G148

tE1 473

- [rmmoiabizEaeion wateriali in corse

- Anticipi & acconk

T 260

2016

121031

AT 648

13 G941

&9 53g

Imimohllizzagfon] matarlali

AT T

A4 D44

752

01 OTE

- Partecipazioni vakitate por metodo

g equivatenya
- Alre pattacipaziani
- &tri titoh mamobillzzat

- Pttt @ aitre immotiiizzazion finanzizrie

41 322

1273

1010

41 5RJ

Immokdllzzazlani finanziarig

41 322

1270

1010

41 Bad

ATTVG INWORILIZZATD

501 172

¥ 429

11 634,

ATH 61

fasforianinnl 1

Bretdapdio immobiizzazioni

I BRI PEANT

Ripartizione deghl aumentt
Trasferimeanli da voce 2 voce
Trasferimenti dellzttive
circolants

Acquisizioni 11711 14848 1240 27029
Conferimenti
Craazioni
Fivalutazion
Leargrtenti dol'erorcizic 1T 14 Gas ) 27 GId
Ripartiziono doll dininaziond
Trasferimenti da voce a voog 0 a3 9833
Trasfarimeant verso attive circolant;
Cessiom 7462 10t 1 7G2
Seissioni
Disimisgion
Diebripziont deffesarcizlo 9833 52 1 a0 11 At

Vi



Eilamnezio snnuale

Stato degli aermortamenti

Sitthcboni ¢ movintent defl esereizis desli smmeriamaen (o che provoching ong dinvnwsdone dell®altiva)

Immabiizzazioni [mmateriaki

Costt df installazione e di svituppol(l)

Altre timobitizazion immatarialt (1) 41 532 11 258 52 §20
tmmobilizzazioni materiali
Terreni
Fabbricati su ermeni prope
Fabbricati su tarreni altrui
Ajtrezzatyra generali, impianti, macehinand fabbricati
Aftrezzature tecniche e macchinart industriati 45 398 320 45 718
Attrgzzature generali, impianti & macchinarn vari 138 233 5298 142 523
Wateriale di trasporlo _
Materiale d'ufficio & informaticao, arred| a2 531 Tosd 612 iz
Imbattagg recuperabili & vari
Totata (1l) 245 162 13 681 512 258 331
 TOTALE GEMERALE (II#IIR. © oo: oo e o 286 G0F - . 24908 oo o §12 v HE 58S

ciaiz ciisian Al 31 slceni




Frilaneio spengia

Adsiver cdrendinde

Scorte ¢ nwerce in lavorazione
EATkissd samao mmnlizanii come septe

=t

'\'T s A .'rl.'-:-'
RS

I

ey o L e P
B R
it
o e T i

Merci fivendute nelio stato in eul & trovano BG7 248 657 963 46 615
Watcrio di conzumig

Matarie prime

Altre materia di consume XY 3 200 1837
Totale | AT NAL Rat NE% -A% aya
Prodottt

Prodots intenmed

Progath fisiti

Pradotti residui

Adlri

Tatale il

Prodotl [n covag dl lavorazione

Prodoit

Lavort

Shudi

Prostazione di senvizi

Altri

Totale Rl




Bilznio snsiale

Dettaghin credifi ¢ scadenze

Capitale settoscritto:
Capitale spttpscilto nan richiamato

Stato delPattive immokilizzato:
Crediti Jagali a pattecipazioni
Presiit
Altri 41 582 41 582

Trasferimenti dell’attivo circolants:

Chenti in contenzioso 2056 83t 205 83
Altri crediti varso clienti 276G 225 275 225
Crediti da titoll prestall o consegnati in garanzia
Peragnale & contl eonnessi 550 550
Previdenza sociale e altr enti sociabi 1 050 1060
Stato e altrt enti pubblic
tmposta segli Wl 23 469 23 469
tmposta sut valore aggiunto 14 175 14 175
Aftre tasse, imposte e assimilati
AL A5 3t5
Operazion infragrupps e Son i 3000
Debitori divarsi 18 18
Riscontl atlivi 122 299 122 285
JTotabe e e e e e s e e O RRE R e AR A 582

Frestitt concessi in corso di esercizio :
Frestitt recuperati in corso di esercizio . 40
Prestiti ¢ anticipi concesst ai soc pers, fis.

Coreddind e clebill relaiivd b imprese coliemade

Eannizio shivso 28 33 cheandle



Farrcio anenanhe

Tetorseee s relatbve ol Bilaneio BEHIROY O 1R [

AR e d o e B 1 e TR P P et e A L P R et o e P o et Ul o o U i )

Capitale softescritto non richiamats

Anticipl e accandi su immobilizzaziani immateriali
Anticipl e goecorli su emmobklizeaziani materiali
Parfecipazioni

Crediti legati a partecipaziont

Prestiti

Altri titali irnrmobilizzadi

Altra immobifizzazioni Boantiana

Totala Inmmagbilizzazlond

Anticipi e acconti su ordinazionl

Crediti verso clisnt e conli connessi 12876
AulbT1 GREsty

Capitale sottoscritto richiamato nor versato

Totale crodith 12676

Tebali mokiliag di msestimento
Frisponibitité
Tetala Dlapuanibilita

Prestiti abbigazionan converlibit

Altri prestti converditali

Prestitt e dehiti presso istluti d credito

Prastiti & debiti finanziark diversi

Anlicipd o accanti ricevull per ordinaion i corsa

Brabitt verso fornitori e contt connessi 21 551
Crzhitt su iremobilizzazioni e contt connessi

Altei dehitl
Totala debiti 21 B51




Bilaresia arnviala

Svalntazione degli attivi
| fTussi some edizenld o segues

[mmohilizzazioni immateriali
fermgkilizzazioni malerial
Immohkiiizzazioni finanziaria

Rimanenze 56 254 2 280G 68 850
Crediti @ Yalor mobiliar 192 051 25 BSH 6§52 211 0BS
Totale C e 258 315 2Bos2 - ... G652 .- - - 27HTIG
Ripartizions di dotazioni e rlprese:

Gastions 28 052 5852 |

Finanziaria :

Eccazignali

Svalutasiome detle seorie

Accantanaments per svalutaziona scorde di merci 55 837
Accantonamento par svalutazione scorte di merci altre materie & consume 2813
Lol BB G0

TOTALE - = ne e onins

Svibulosiong e crodies

Accantoramente per svalutazione credili client 175 137
Accantonamento per svalutazions credit client] atatistica a5 528
. 211 066

TOTALE

Coorzises chistan of 31 dizomire



o spnnsin

fospireimnsiond vefurfee of Bifuneio SARL BEOERT C00 580 P8 A

Oueri du puzare

v mameed e

IFornitor - fatt, non pervenute 20 a7
Faria 33 fa4
Commissioni da pagare 2 ETS
Cointerossenz: da cormisponders B3
Spese ta rimbargare Aquitains 1 583
Spese da rimborsare Var a0
Spese da nmborsare Bretagre Manche 19
Trasf. bretagne/manche hdds
Cneri su ferde da corrispondere 5 469
Oneri soc. su comm. da carrispendere 1 030
Impesta apprendistato da comrmspoendere 3523
CoiTaen, SO 06 CORIAPONSS o Gy
Faormazione Fengecif da cordspondere 104
Organie da corrisponders 5 328
posta veicole sociekd da carspondens 00
Metivaziani clignti £ ans
woTALE T ... loBodd

Ratei attivi

2 Uy T e I B P A S Pt 1 Pt o e B ettt r e L

Clranti - Fatture da emettare 12 576
Stato - rater albw 35

Totale 12 Bad




i sennudnle

Capirali propri

Composizione del capitate
Copitade di inpoete pari a 27200000 Euvo suddivisi in 17000 itabi con vadore npmimale v 16,00 1w,

Titoli ¢he ¢eompongons i capitale ad inzio esercizio ¥7.080 165,00
Titok emessi durante Fesercizio

Titolt rimborsati in corso di esercizio

Titek che compongens i capitale al lermine dellesercizio 17.000 16,00

Tabeltu i assegnazione del visultate di esercizio precedente
Dheedsione dell®assomblea geneeale dob 27 marsn 24014,

o

Riporo a nuovo esergizio precedents 678 03z
Risultato delfesercizio preceadearite 4 539
Fralievi su riserve

Totafa orgint oot s e e B -. GAZ g2

Assegnazions delle rizerve

Brigtribuzioni

Alkre ripartzioni

Riporto a nuove BAZ 572
Totale asseanaxionl. . . - T T . T .. et e .. BE2 ETI

Tabella di vaviazione del patrimonio netto

Capitale a7d DU 272 doo
fHiserva fegale 27 200 ' »E 200
Riparto a nuiovo 678 032 A4 Bag B8A2 &71
Risultato dell'esercizio 4 538 -4 536 -55 10 55 109
. Totale Fatrimonio Noto. | e e gt Ira. e 56 108 Do 926 663

Eaersizio clutizs al 3 gz



Gilareio snmmals

fafararzionsd rofutive af :‘;r',";.r;; ey i NN ;-f.).r.:fc_'d ARG FRANCE

A AER e Fifi

Controversle S5 00y 113 280 168 00

Garanzia prestato af clenti

Perdite su mercato g ferming
Ammends @ penali

Poerdite su cambi

Pensioni e abilighl analoghi

Fer tagag

Rimgovo inwnobilizzazign
Manutenzioni e revisioni su larga
L&

Altri accantonanenti per fischi & onari

Mok R R L T -0 6B 40

Ripartizions defle dotazionifriprese degli accantonamenti

Esercizlin
Finanzianio
Slraordinarie _ 113 000




Eiikaricio snenzale

fforniensionef redutive of bitanefo o NARL BOIRO COLORT FRANCE

Dehiti

Jeadenza dei debiti

Frastiti obbligazienart convertbili
Altri preshili obbligazionari
Prasftiti @ dehiti presso

istiudi di cradils HO5 805
Presliti & debili finanziari diversi

Debiti versa fornitort & conti conness 150 &61 180 881
Debili fiscali & sociali 103 055 10B 055

Dekiti su immobiizzaziont 2 conli connessi
Infragruppo & can i soxi
Altre debili ¥ BT ¥ B8

Risconii passivi

Tokle e - S 287 360 257 300

Wutui sotfascritti i corso di gsercizio

hWutui rimbarsati in corso i esarcizio 4 315
Imports prestitt € debiti contratti presso

saci nual persone fisiche

Ergerennio chivso af 3 dicerning



Eikartion s le;

Peloraniione g relalive ol Biluneien SAR T DOy O30 FRAReCE

FE it ph oinisestny e
LA B M R E

Risconti uttivi

FRisconti st 122 269

Totale: . 132 2% -




Sirancio soruals

Infornazioni relative ol conto ceononico SARE, BOERG COLORE FRANCE
INFORMAZIONI RELATIVE AL RISULTATO

Ripartizione del furtaraio neréo

Ripartizione per mercati geovrafici

Francia 3204 243
Eskero 108 832
TOTALE e o o S e .. 3313475

{2reri ¢ pravendt df esercizio o finanziard

Onatvari dei revisari contahili

hepocio contabilizaio per comteollo leeade del bilinein aomuale; 25 470 st
Cerrd contabilicasti o Gtolo di diligenee tewate alby missione di controlla legabe del bilsecie annuale: 1 339 eurn

:[gasl‘crimenti di costi di esercizio e onert finanziai

Matura
Trazfarmento di costi di esemizio . 26 084
Trasfarimento di costt di esercisio 13 508
Beneflcio in natuera 12 305
Intfeneitd givematieres 281
Trasferimento di aneri nanziar
Totale 26 094

Facecieaig chus ol et



Flilspmciey snosag

nfbrminzioni solative af conto ceonetieos BOFRCY OO0

=
e
P
=

{3ire0d ¢ provesiti Sivaoedizsi

Detinglio det visatltato straordisario

e del e

Walor contakili degh element cedul dell'altivo 240

Accanfonsinenti per rischi 2d oneri 43000

Introdbo su credili aemimortizeabi 34
Altri proverti straordinan su pperazioni di gestione #06
L e Snse 833

T T P R PR B BT A TR



Eifamic sonsaale

ALTRIEINFORMAZTONT

{dentita defln capougruppo consolidunte § rendiconti defla societa
BOLRO BARTOLOMED 5.8 A,

Win Citsepehdicagai )
T k2 [ Genova, ledia

Effettivi

BOEbeLti v medeor el persontale: 14 persone,

Cruadri 5
Supeniscr e tecnict Impiegati

Operai g
Totale e . . . .. 14

firittod ndividilecfla Foriazione

L4 logge ded 4 maggio 2004 ha coneesaa ai dipendenti deble impeese Trancest un Jird e allo fomsaone della durstn minima 3 20 one
annoe cunndabili In o periodo H 6 mmi Lo spese sestenule aell’ombilo G take dicito individoale abla Fermazione (1215 sona
vemsedentle come aneri relativi al periode ¢ non danee luego alla comabilizeadone di aeeanteminmend] wf eveestoue 3w sinssione
Slraerdimcia,

I oumern di oee df tormazione careispondetite Mt samo del Qrind acguist o dipemdent sdla chivsem dell’escrelrio ammonta a 1546
ore,

Alba chiusuea debl*eaeeciin, i numtero Ji are i fomsaions cooispondente alla somme det dividli scyuisitl dai dipendentt & part a
1174 ore.

Frartergzn chmeso al 20 izl



[l sqen e

Alerr b lorsereion) SART OO 0 0 AN

{njorisiont sui divigend

»

Retribazioni assegnade i menzbrd degli orgmni di diresione

Tuly inlarenaione me sooo Grdte poer ragiont di viserelereo, Compontorchbern [a eomueaicaeions di nlunoneioni o carnigere
prersnnale,

e T O S
SARLARTEIRE PRI 8480
El L. -

Aualll e cavzioni

Impeqni in merite a pehsicnaments a0 9z2
Impegni relativi a locazione finanziaria mobiliare

tmpagni relativi a lecazione finanziaria immebiliares

Pltri impegni prest

Fotale - - L R . B0 522

CH cusi fguddanti

F dirigant]

Le Eifali

L& partecipazion

l& altre imprese collegate

[mpegs abbinali a garanzia reali

a, 29 aprile 2015

iy
I"U'I- HNDHEA NTCOLMALT

Fer A i el T




Feero Bartolnmes 5.p. A, Assemhbleén Ordinacin def 2940472015

RN Rt

N G2 - VRLEE

ELENCO PARTECIPANTI

MNOMINATIVD PARTECIPANTE
DELEGANTLE IGIMMIESENTATI
ERAGHERC CARLO MARIA

CARADONNA GIANFRANCO MARIA

CHIGNOLI GIORGIC

CALLCT PADILO

- PRI BIEL O3, B3
CAVALLERONI CRISTINA
BALA DD SAHACEN] SPA
MARLEA SR

CAVALLERQON ANDREA RICEIEDENTE:ERSEL SIM 5P,

BAROLO MARINELEA

MELESI MASSENO

FESQ FEDERICA

VM SRL RICHIERENTE MILES] MASSIMG

REALL DAVINE GICHLGIG
¥ITANGELL ARNALDO

-PER DELEGA DI
¥ITANGELI GHIRGIOD

Lazieeas -
Lazirerdndaa g

b L7 oworasione; 20 27 wobazione: 3: 3" wotasiomer 40 47 wobazione: %: 8 wobarione; B B
P ﬁn‘d-‘»&-».a:v.nﬂ“-'- "Em.z.a £, 20w

\\FK\ L&/ , .L_,}u'v“'.‘-

D Prerduntey A3 Assonue oalla wol ALy

K

FRESENTI ALLE VOTAZIONE

Tuiziale Tutale 123454

Ordinacia

i€ - -

&2

F.25) .
2038534 AL
216 e0E - - -
N - - -
£1.450 - - -
78225 LR
£1.000 - -
132475 - - -

J.JML 22

L7

b







